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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.

30 Eylul 2014 tarihi itibariyle
ara donem finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o

S.

larak ifade edilmi stir)

Bagimsiz sinirli Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemi g gecmis
Cari dénem Gecmis dénem
Dipnotlar 30 Eylul 2014 31 Aralik 2013

Varliklar
Dénen varliklar 14.749.507 11.355.174
Nakit ve nakit benzerleri 3 10.365.840 11.105.563
Ticari alacaklar 4 4.250.376 175.459
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 18 36.049 42.325
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 4 4.214.327 133.134
Diger alacaklar 9 1.416 53.179
-lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 9 1.416 53.179
Stoklar 5 14.142 14.547
Pesin 6denmis giderler 116.871 6.426
Diger donen varliklar 862 -
Duran varlklar 39.678.817 40.893.548
Diger alacaklar 9 6.628 6.628
-lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 9 6.628 6.628
Yatirim amagl gayrimenkuller 6 24.163.930 25.162.210
Maddi duran varhklar 7 15.490.646 15.704.453
Maddi olmayan duran varliklar 8 17.386 20.222
Pesin 6denmis giderler 227 35
Toplam varliklar 54.428.324 52.248.722

Sayfa 8 ile 31 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  S.

30 Eylul 2014 tarihi itibariyle
ara donem finansal durum tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

Bagimsiz sinirli Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemi g gecmis

Cari dénem Gecmis dénem

Dipnotlar 30 Eylil 2014

31 Aralik 2013

Kaynaklar
Kisa vadeli yukiamlulikler 917.074 880.850
Ticari borglar 4 151.422 108.553
- lligkili taraflara ticari borglar 18 61.966 32.699
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 4 89.456 75.854
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar 9 38.974 301.442
Diger borglar 9 141.240 122.057
-lligkili olmayan taraflara diger borclar 9 141.240 122.057
Ertelenmis gelirler 9 30.584 71.548
Kisa vadeli karsiliklar 554.854 277.250
-Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli kargihklar 10 43.244 46.824
-Diger kisa vadeli karsiliklar 9 511.610 230.426
Uzun vadeli yukiumlulukler 358.958 400.021
Ertelenmis gelirler 9 134.869 110.266
Uzun vadeli karsiliklar 224.089 289.755
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
kargiliklar 10 182.725 248.391
-Diger uzun vadeli karsiliklar 41.364 41.364
Ozkaynaklar 53.152.292 50.967.851
Odenmis sermaye 11 5.515.536 5.515.536
Sermaye diizeltme farklari 11 56.769.483 56.769.483
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger
kapsamli gelir ve giderler (1.306.026) (1.304.879)
-Emeklilik planlarina iligkin akttieryal kazanc/(kayip) fonu (1.306.026) (1.304.879)
Gecmis yillar zararlari (10.012.289) (11.033.491)
Net dénem kari / (zararr) 2.185.588 1.021.202
Toplam kaynaklar 54.428.324 52.248.722

Sayfa 8 ile 31 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  S.

30 Eylul 2014 tarihinde sona eren ara doneme ait
gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

Bagimsiz Bagimsiz
sinirl sinirli
denetimden denetimden
gecmemi g gecmemis
1Ocak—- 1Temmuz - 10cak - 1Temmuz-—
30 Eylil 30 Eyll 30 Eylul 30 Eylul
Dipnotlar 2014 2014 2013 2013
Hasilat 12 4.050.343 1.367.114 5.224.343 1.252.410
Satiglarin maliyeti (-) 12,13 (1.707.851) (569.478) (3.138.740) (665.444)
Brut kar 2.342.492 797.636 2.085.603 586.966
Genel yonetim giderleri (-) 13 (1.658.505) (537.338) (2.263.233) (553.604)
Pazarlama, satis ve
dagitim giderleri (-) 13 (2.938) (1.047) (200.840) (12.771)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 14 842.661 763.528 530.684 216.442
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 14 (141.792) (70.392) (943.087) (213.524)
Esas faaliyet (zarari) / kar 1.381.918 952.387 (790.873) 23.509
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 15 9.700 378 20.078 298
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kari / (zarar) 1.391.618 952.765 (770.795) 23.807
Finansman gelirleri 16 797.464 248.141 1.435.492 461.735
Finansman giderleri (-) 16 (3.494) (884) (317.541) (47.551)
Surdurulen faaliyetlerden vergi 6ncesi
(zarar)/ kar 2.185.588 1.200.022 347.156 437.991
Sdrdurilen faaliyetler vergi gideri / geliri
Donem vergi gideri 17 - - - -
Donem (zaran) / kari 2.185.588 1.200.022 347.156 437.991
Hisse basina (zarar) / kar 0,00396 0.00218 0,00063 0,00079

Sayfa 8 ile 31 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  S.

30 Eylul 2014 tarihinde sona eren ara doneme ait
diger kapsamli gelir tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

Bagimsiz Bagimsiz
sinirli sinirh
denetimden denetimden
gecmemi g gegmemis
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyll 30 Eylil 30 Eylul 30 Eylul
2014 2014 2013 2013
Donem kari/(zarari) 2.185.588 1.200.022 347.156 437.991
Diger kapsamli gelir / (gider) - - - -
Emeklilik planlarindan aktueryal kazanc / (kayiplar) (*) (2.147) (12) (846.546) (24.286)
Toplam kapsamli gelir 2.184.441 1.200.010 (499.390) 413.705
Toplam kapsamli gelirin da  gihmi:
Azinlik paylari - - - -
Ana ortaklik paylar 2.184.441 1.200.010 (499.390) 413.705
Hisse bagina kar / (zarar) 0,00396 0,00218 (0,00091) 0,00075
*) Dipnot 17'de detaylari ile aciklandidi Uzere Sirket ertelenen vergi varligi kaydetmemistir. Dolayisiyla diger kapsamli

gelir/(gider) icerisinde muhasebelestirilen aktlieryal kazancg/(kayiplar) hesabinin ertelenmis vergi etkisi ayrica

gosterilmemektedir.

Sayfa 8 ile 31 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.

30 Eylul 2014 tarihinde sona eren ara doneme ait

O6zkaynak de gisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o

larak ifade edilmi stir)

Emeklilik

Sermaye planlarindan
Odenmi g diizeltme aktueryal kayip Gecmisg yil Net dénem Toplam
Dipnotlar sermaye farklari kazang fonu zararlari (-) kari/(zarar1) Ozkaynaklar
31.Aralik 2012 itibari ile bakiyeler — Onceden Rapo 11 5.515.536 56.769.483 - (14.688.452) 3.293.164 50.889.731
Muhasebe Politikasindaki degisikliliklere iliskin duzeltmeler — TMS 19 - - (361.797) 141.419 220.378 -

1 Ocak 2013 itibariyle bakiyeler

Yeniden Diizenlenmi s 11 5.515.536 56.769.483 (361.797) (14.547.033) 3.513.542 50.889.731
Transferler - - - 3.513.542 (3.513.542) -
Diger kapsaml gelir - - (846.546) - - (846.546)
Net dénem kari - - - - 347.156 347.156
Toplam kapsamli gelir (net dénem zarari) - - (846.546) - 347.156 (499.390)
30 Eylll 2013 itibariyle bakiyeler 11 5515.536 56.769.483 (1.208.343) (11.033.491) 347.156 50.390.341
1 Ocak 2014 itibariyle bakiyeler 11  5.515.536 56.769.483 (1.304.879) (11.033.491) 1.021.202 50.967.851
Transferler - - - 1.021.202 (1.021.202) -
Diger kapsamli gelir - - (2.147) - - (1.247)
Net dénem zarari - - - - 2.185.588 2.185.588
Toplam kapsamli gelir /gider (net donem kari/zarari) - - (1.147) - 2.185.588 2.184.441
30 Eylll 2014 itibariyle bakiyeler 11 5.515.536 56.769.483 (1.306.026) (10.012.289) 2.185.588 53.152.292

Sayfa 8 ile 31 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  S.

30 Eylul 2014 tarihinde sona eren ara doneme ait
nakit aki g tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o

larak ifade edilmi stir)

Bagimsiz Bagimsiz
sinirh sinirh
denetimden denetimden
gecmemi g gecmemis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 30 Eylil 2014 30 Eylil 2013
Esas faaliyetlerden do gan nakit akimlari:
Net dénem kari / (zarari) 2.185.588 347.156
Esas faaliyetlerinden sa glanan/(kullanilan) net nakit tutarinin net
kar ile mutabakatini sa @glayan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 6,7, 8,13 1.487.253 1.508.495
Kidem tazminati karsilk giderleri 10 28.903 63.789
Supheli alacak karsilik giderleri 4 - 41.919
Finansman gideri / (geliri), net 16 (793.822) (537.228)
Maddi duran varlik satis (karr) / zarari 15 (9.700) (20.078)
Varlik ve yikumluliklerdeki de  gisimler
Oncesi net faaliyet geliri 2.898.222 1.404.053
Varlik ve yikumliliklerdeki de  gisimler:
Ticari alacaklardaki (artig) / azalis (4.036.699) (3.605.494)
lligkili taraflardan alacaklardaki (artis) / azalis 6.276 5.094
Stoklardaki (artis) / azalis 405 120.955
Dig.don. varlik , pesin 6d. gider. ve dider alacaklardaki (artis) / azalis (59.736) (62.906)
Ticari borglardaki artis / (azalis) 13.602 (212.657)
lligkili taraflara borclardaki artis / (azalig) 29.267 (122.376)
Diger borglar ve karsiliklardaki artis / (azalis) 17.958 234.961
Odenen kidem tazminatlari 10 (95.716) (1.192.324)
Supheli ticari alacak tahsilatlari 4 (44.494) (2.960)
Esas faaliyetlerde kullanilan net nakit akimlar: (1.270.915) (3.433.654)
Yatinim faaliyetlerindeki nakit akimlari:
Elde edilen faiz 787.822 509.431
Yatirnnm amach gayrimenkullere ilaveler 6 (76.025) (120.033)
Maddi duran varlik alimlari 7 (196.539) (266.871)
Maddi duran varlik satisindan elde edilen nakit 9.933 93.220
Yatirim faaliyetlerinden sa glanan net nakit akimlari: 525.191 215.747
Finansal faaliyetlerdeki nakit akimlari:
Odenen banka komisyon giderleri 16 (990) (3.027)
Finansal faaliyetlerde kullanilan net nakit akimlar ~ 1: (990) (3.027)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net azalis (746.714) (3.220.934)
Nakit ve nakit benzeri de gerlerin dénem ba g1 bakiyesi 11.080.102 13.841.084
Nakit ve nakit benzeri de gerlerin dénem sonu bakiyesi 10.333.388 10.620.150

Sayfa 8 ile 31 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  S.

30 Eylul 2014 tarihinde sona eren ara doneme ait 6z et

finansal tablolara ili gkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

1. Sirketin organizasyonu ve faaliyet konusu

Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S. (“Mares” ya da “Sirket”) 1986 yilinda kurulmus olup,
Turkiye'de kayithdir ve Tirk Ticaret Kanunu altinda faaliyet gdstermektedir. Sirket'in fiili faaliyet
konusu, Antalya’da turistik otel isletmek ve turizm hizmetleri sunmak, Marmaris'te kurulmus olan
turistik tesisi kiraya vermektir. Sirket'in faaliyetleri turizm sezonuna bagh olarak dénemsellik
gostermektedir. Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)'na kayitlidir ve hisseleri Borsa istanbul A.S.’
de (eski adiyla, “Istanbul Menkul Kiymetler BorsasI”) islem gérmektedir.

Sirket'in Marmaris ve Antalya’da birer tane olmak Uzere, iki adet oteli bulunmaktadir. Marmaris'teki
otelin yatak kapasitesi 1.078 (31 Aralik 2013 - 1.078) olup Antalya’daki otelin yatak kapasitesi 420'dir
(31 Aralik 2013 - 420). Marmaris'teki otelin Gizerine kurulu bulundugu alan 49 yiligina Orman
Bakanhgi'ndan kiralanmis olup, kira stiresi 2035 yilinda dolacaktir. Marmaris’teki otel, Sirket tarafindan
6 Aralik 2007 tarihinde imzalanan s6zlesme ile, 15 Ocak 2008 tarihinden baglamak tzere 5 yiligina
kiraya verilmis olup taraflarca imzalanan 24 Kasim 2010’daki ek protokol ile ayni mali hikiimler
cercevesinde 3 yil daha uzatilmistl. Sirket Yonetim Kurulu'nun 25 Subat 2014 tarihli karari ve 27 Mart
2014 tarihinde yapilan olagan genel kurulun onayi dogrultusunda, taraflar arasinda 03 Nisan 2014
tarihinde imzalanan ek protokol ile kira s6zlesmesinin 31 Aralik 2019 tarihine kadar uzatilmasina karar
verilmistir (Dipnot 6). Dipnot 7' de detay aciklandigi Gzere, Antalya’daki otelin faaliyetleri 2 Nisan 2013
tarihinde alinan karar ile 13 Mayis 2013 tarihi itibariyle durdurulmustur.

Sirket’in biinyesinde istihdam edilen ortalama personel sayisi 1 Ocak — 30 Eylul 2014 déneminde 7
kisidir (1 Ocak - 31 Aralik 2013 - 37). 30 Eylul 2014 tarihi itibariyle toplam personel sayisi ise 7 kigidir
(31 Aralik 2013 - 7).

Sirket, ana ortagl Kog Holding A.S., Kog Ailesi ve Kog Ailesi tarafindan sahip olunan sirketler
tarafindan kontrol edilmektedir.

Sirket'in kayitl oldugu adresi asagidaki gibidir:

Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S. Fevzi Cakmak Cad. No:30, 07100 Antalya / Turkiye
2. Finansal tablolarin sunumunaili  gkin esaslar

2.1. Sunumaili gkin temel esaslar

Ara dbnem dzet finansal tablolarin sunumunaili  gkin esaslar

ilisikteki ara donem finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2012 tarih ve
28676 sayill Resmi Gazete’ de yayinlanan Seri ll, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
Maddesine gore Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari’ni / Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS") esas alinmigtir.

Sirket, 30 Eylul 2014 tarihinde sona eren ara déneme iligkin finansal tablolarini Turkiye Muhasebe
Standardi No.34 Ara Donem Finansal Raporlama’ ya uygun olarak hazirlamistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan halka acik sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak izere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Sirket’in finansal tablolari, bu karar ¢cercevesinde hazirlanmistir.

Sirket'in ara donem 6zet finansal tablolari yillsonu finansal tablolarin icermesi gereken agiklama ve
dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Sirket'in 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolari ile
beraber okunmalidir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  S.

30 Eylul 2014 tarihinde sona eren ara doneme ait 6z et
finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

2. Finansal tablolarin sunumunaili  gkin esaslar (devami)

Sirket'in iglevsel ve sunum para birimi TL olarak kabul edilmistir.

Ara donem 6zet finansal tablolar KGK tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari’na gore
Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmek icin bir takim dizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi
tutularak hazirlanmistir.

30 Eylll 2014 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar, yayimlanmak tzere Yonetim Kurulu'nun 22
Ekim 2014 tarihli toplantisinda onaylanmis ve Yonetim Kurulu adina Dr. M. Faik Oztung - Yonetim
Kurulu Uyesi ve Ercan Mekik - Muhasebe Miduri tarafindan imzalanmistir.

isletmenin sureklili  gi

Sirket finansal tablolarini isletmenin sirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Yeni ve duzeltimi g standartlar ve yorumlar

30 Eylul 2014 tarihi itibariyle sona eren ara hesap dénemine ait 6zet finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari agsagida 6zetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari diginda 6nceki yilda kullanilanlar
ile tutarh olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan yen i standart, de gisiklik ve yorumlar
TMS 32 Finansal Aracglar: Sunum - Finansal Varlik ve  Borclarin Netle stirilmesi (De gisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina aciklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak
gerceklesmeyen ve briit 6deme yapilan hesaplasma (takas birolari gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina aciklik getirmektedir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumu veya performansi
Uzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yukimlalukler

Bu yorum, vergi ve vergi benzeri yukimluligun isletme tarafindan, 6demeyi ortaya ¢ikaran eylemin
ilgili yasalar cercevesinde gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine aciklik getirmektedir. Ayni
zamanda bu yorum, vergi ve vergi benzeri yikimlulugin sadece ilgili yasalar cercevesinde édemeyi
ortaya ¢ikaran eylemin bir donem icerisinde kademeli olarak gerceklesmesi halinde kademeli olarak
tahakkuk edebilecegine aciklik getirmektedir. Asgari bir esigin asilmasi halinde ortaya ¢ikan bir vergi
ve vergi benzeri yikimluliuk, asgari esik asilmadan yukimliluk olarak kayitlara alinamayacaktir. S6z
konusu yorumun Sirket icin uygulama alani bulunmamaktadir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi lzerinde hicbir etkisi olmamistir.

TMS 36 Varliklarda De ger Dusukliu gi - Finansal olmayan varliklar icin geri kazanilabi  lir de ger
actklamalari (De gisiklik)

TFRS 13 ‘Gercege uygun deger olcimleri'ne getirilen degisiklikten sonra TMS 36 Varliklarda deger
dusuklugu standardindaki deger dusukligine ugramis varliklarin geri kazanilabilir degerlerine iligskin
bazi aciklama hukimleri degistiriimistir. Degisiklik, deger dusuklugine ugramis varhklarin (ya da bir
varlik grubunun) gercege uygun degerinden elden ¢ikarma maliyetleri dustlmis geri kazanilabilir
tutarinin 6lcimui ile ilgili ek aciklama hikumleri getirmistir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal
durumu veya performansi Uizerinde etkisi olmamistir.

(9)



Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  S.

30 Eylul 2014 tarihinde sona eren ara doneme ait 6z et
finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

2. Finansal tablolarin sunumunaili  gkin esaslar (devami)

TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebele stirme ve Olgme — Tiirev riinlerin devri ve riskten
korunma muhasebesinin devamlii g1 (Degisiklik)

Standarda getirilen degisiklik, finansal riskten korunma aracinin kanunen ya da dizenlemeler
sonucunda merkezi bir karsi tarafa devredilmesi durumunda riskten korunma muhasebesinin
durdurulmasini zorunlu kilan hilkkme dair bir istisna getirmektedir. S6z konusu standardin Sirket'in
finansal durumu veya performansi tizerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (De gisiklik)

TFRS 10 standardi yatirim sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hiktumlerinden muaf
tutulmasina iligkin bir istisna getirmek icin degistirilmistir. Konsolidasyon hikimlerine getirilen istisna
ile yatirnm sirketlerinin bagh ortakhklarint TFRS 9 Finansal Araclar standardi hikiimleri cercevesinde
gercege uygun degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in
finansal durumu ve performansi Gzerinde hicbir etkisi olmamisgtir.

i) Yayinlanan ama yurirli  ge girmemi g ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara dénem 6zet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi
icin hentiz yurarlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikce yeni standart ve yorumlarin
yurirlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Acgiklama

Aralik 2012'de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri icin gecerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yukamlaluklerin élctimesi ve siniflandiriimasina iliskin yeni hikiimler getirmektedir.
TFRS 9'a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve élgcimni ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak élctilen olarak siniflandirilan finansal yiktumltliklerin
Olciminu etkileyecektir ve bu tir finansal yiktumluliklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iliskin olan kisminin diger kapsaml gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir.

Sirket, standardin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini standardin diger safhalari KGK
tarafindan kabul edildikten sonra degerlendirecektir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) ta  rafindan yayinlanmi g fakat KGK
tarafindan yayinlanmami s yeni ve dizeltilmi s standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi icin hentiz yurirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yirurlige girdikten
sonra yapacakitir.

UFRS’ndaki iyile stirmeler
UMSK, Aralik 2013’de ‘2010-2012 donemi’ ve ‘2011-2013 D6nemi’ olmak lzere iki dizi ‘UFRS’nda

Yillik lyilestirmeler’ yayinlamistir. Standartlarin “Karar Gerekgeleri’ni etkileyen degisiklikler haricinde
degisiklikler 1 Temmuz 2014’den itibaren gecerlidir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  S.
30 Eylul 2014 tarihinde sona eren ara doneme ait 6z et

finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

2. Finansal tablolarin sunumunaili  gkin esaslar (devami)
Yilhk iyile stirmeler - 2010-2012 Dénemi
UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullari ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlari gidermek icin performans kosulu ve hizmet
kosulu tanimlanmistir. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

UFRS 3 igletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, UFRS 9 Finansal Araclar
kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki donemlerde gercege uygun degerinden oélcilerek kar veya
zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri icin ileriye donlk olarak uygulanacaktir.

UFRS 8 Faaliyet Bolumleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet bélimleri standardin ana ilkeleri ile tutarh olarak birlestirilebilir/
toplulastirilabilir. i) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin
faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili ydnetici'sine raporlaniyorsa aciklanmalidir. Degisiklikler geriye
donik olarak uygulanacaktir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimii

Karar Gerekceleri'nde aciklandigi Gzere, Uzerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borgclar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gésterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

UMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

UMS 16.35(a) ve UMS 38.80(a)’daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecegdini acikhda kavusturmustur i) Varligin brit defter degeri piyasa degerine getirilecek
sekilde duzeltilir veya i) varligin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa
degerine gelecek sekilde brut defter dederi oransal olarak dizeltilir. Degisiklik geriye déniuik olarak
uygulanacaktir.

UMS 24 lligkili Taraf Agiklamalari

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren ydnetici isletmenin iligkili taraf aciklamalarina tabi iligkili
bir taraf oldugunu agikhga kavusturmustur. Degisiklik geriye donik olarak uygulanacaktir.

Yillik lyile stirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 3 isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarinin degil misterek anlasmalarin da UFRS 3'l(in kapsaminda
olmadidi ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece musterek anlagsmanin finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu agikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye donuk olarak
uygulanacaktir.

UFRS 13 Gercege Uygun Deger Olciimii Karar Gerekgeleri

UFRS 13'deki portfoy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yukimlaliklere degil UMS 39

kapsamindaki diger sézlesmelere de uygulanabilecegi aciklanmistir. Degisiklik ileriye déniik olarak
uygulanacaktir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  S.

30 Eylul 2014 tarihinde sona eren ara doneme ait 6z et

finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

2. Finansal tablolarin sunumunaili  gkin esaslar (devami)
UMS 40 Yatinnm Amaclh Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatirim amach gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda UFRS 3 ve UMS 40'un karsilikl iligkisini acikliga kavusturmustur. Degisiklik ileriye
donik olarak uygulanacaktir.

S0z konusu degisikliklerin Sirket ‘in finansal durumu veya performansi Gizerinde 6nemli bir etkisi
olmasi beklenmemektedir.

UMS 19 — Tanimlanmi ¢ Fayda Planlari: Cali san Katkilari (De gisiklik)

UMS 19'a gore tanimlanmig fayda planlari muhasebelestirilirken calisan ya da G¢incu taraf katkilar
g6z 6nune alinmalidir. Degisiklik, katki tutari hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin
s6z konusu katkilari hizmet dénemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden
diserek muhasebelestirebileceklerini agikhda kavusturmustur. Degisiklik, 1 Temmuz 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin geriye dontik olarak uygulanacaktir. S6z konusu
degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi lizerinde hicbir etkisi olmayacaktir.

UFRS 11 — Musterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (De gisiklikler)

UMSK, Mayis 2014’de faaliyeti bir igletme teskil eden misterek faaliyetlerde ortaklik payi edinimi
muhasebesi ile ilgili rehberlik etmesi icin UFRS 11'i degistirmistir. Bu degisiklik, UFRS 3 isletme
Birlesmeleri'nde belirtildigi sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir misterek faaliyette ortaklik payi
edinen igsletmenin, bu UFRS’de belirtilen rehberlik ile ters disenler hari¢, UFRS 3 ve diger UFRS’lerde
yer alan igletme birlesmeleri muhasebesine iliskin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek
olarak, edinen igsletme, UFRS 3 ve igletme birlesmeleri ile ilgili diger UFRS’lerin gerektirdigi bilgileri
aciklamalidir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin ileriye
donik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in
finansal durumu ve performansi lizerinde hicbir etkisi olmayacaktir.

UMS 16 ve UMS 38 — Kabuledilebilir Amortisman ve Itfa Yontemlerinin Acikll  §a Kavu sturulmasi
(UMS 16 ve UMS 38'deki De gisiklikler)

UMSK Mayis 2014’'de UMS 16 ve UMS 38'deki Degisiklikler'i yayinlayarak maddi duran varliklar icin
hasilata dayali amortisman hesaplamasi kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar igin
hasilata dayali amortisman hesaplamasi kullanimini dnemli él¢tide sinirlandirmistir. Degisiklikler, 1
Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin ileriye doniik olarak uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi
Uzerinde hicbir etkisi olmayacaktir.

UFRS 15 - Musterilerle Yapilan Sozle smelerden Do gan Hasilat

UMSK Mayis 2014'de UFRS 15 Misterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasllat ortak standardini
yayinlamistir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve dlcim ile ilgili
gereklilikleri aciklamaktadir. Standart, misterilerle yapilan sézlesmelerden dodan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik ¢ikislari) satisinin muhasebelestirilip dlgtlmesi icin model olusturmaktadir.
UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. UFRS 15’e
gecis icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye donik uygulama veya modifiye edilmis
geriye dénik uygulama. Modifiye edilmis geriye donik uygulama tercih edildiginde dnceki donemler
yeniden dizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir.
S0z konusu degisikligin Sirket ‘in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  S.

30 Eylul 2014 tarihinde sona eren ara doneme ait 6z et
finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

2. Finansal tablolarin sunumunaili  gkin esaslar (devami)
UMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 41 Tarimsal Faa liyetler: Ta siyici Bitkiler (De gisiklikler)

UMSK, Haziran 2014'de “tasiyici bitkiler"in “UMS 16 - Maddi duran varliklar” standardi kapsaminda
muhasebelestiriimesine iliskin bir degisiklik yayinladi. Yayinlanan degisiklikte izim asmasi, kauguk
agacl ya da hurma agaci gibi canl varlk sinifindan olan tasiyici bitkilerin, olgunlasma déneminden
sonra bir ddnemden fazla triin verdigi ve igletmeler tarafindan Griin verme émri siresince tutuldugu
belirtiimektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra énemli biyolojik doniisimden
gecmedikleri icin ve iglevleri imalat benzeri oldugu icin, degisiklik tasiyici bitkilerin UMS 41 yerine UMS
16 kapsaminda muhasebestiriimesi gerektigini ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da “yeniden
degerleme modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyici bitkilerdeki Grtin ise UMS 41'deki
satis maliyetleri disiimus gercede uygun deger modeli ile muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1
Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin ileriye doniik olarak uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu
veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014'te UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine
gececek olan ve siniflandirma ve 6lgme, deger dusukligi ve finansal riskten korunma muhasebesi
asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araclar’i nihai olarak yayinlamistir. UFRS 9 finansal
varliklarin icinde ydnetildikleri is modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilcl, tek bir siniflama ve
Olciim yaklagimina dayanmaktadir. Bunun Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yénelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger
disukligi muhasebesine tabi olan tim finansal araclara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.
Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal bor¢larini gercege uygun degeri ile
olcme opsiyonun sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki duistise bagl olarak finansal
borcun gercege uygun degerindeki azalmadan dolayi kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek icin gelistiriimis bir finansal riskten
korunma modeli icermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araclarin muhasebesi
degistiriimeden ‘kendi kredi riski ’ ile ilgili degisikliklerinin tek basina erken uygulanmasina izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket ‘in finansal durumu ve performansi Gizerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  S.

30 Eylul 2014 tarihinde sona eren ara doneme ait 6z et
finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

3. Nakit ve nakit benzerleri
30 Eylul 2014 31 Aralik 2013
Bankalar 10.365.840 11.105.563
- TL vadesiz mevduat 1.466 271.186
- Yabanci para vadesiz mevduat 23.732 16.618
- TL vadeli mevduat 10.340.642 10.817.759
10.365.840 11.105.563

Sirket'in TL cinsinden vadeli mevduatlarinin faiz oranlari %7,50 ile %9,75 arasinda; vadeleri ise 1
Ekim 2014 ile 23 Ekim 2014 tarihleri arasinda degismektedir. (31 Aralik 2013 faiz oranlari: %6,50 -
%9,10; vadeleri 2 Ocak 2014 - 24 Ocak 2014).

30 Eylul 2014 ve 30 Eylul 2013 tarihleri itibariyle nakit akim tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzeri
degerler asagidaki gibidir:

30 Eylul 2014 30 Eylul 2013
Nakit ve nakit benzeri degerler 10.365.840 10.650.974
Eksi : Faiz tahakkuklar (32.452) (30.824)
Nakit ve nakit benzeri degerler 10.333.388 10.620.150
4, Ticari alacak ve borg¢lar

30 Eylul 2014 31 Aralik 2013

Ticari alacaklar:
iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 4.214.327 133.134
Sipheli ticari alacaklar 680.846 725.340
4.895.173 858.474
Eksi: Supheli ticari alacaklar karsihgi (680.846) (725.340)
Kisa vadeli di ger ticari alacaklar (net) 4.214.327 133.134
iliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 18) 36.049 42.325
Toplam kisa vadeli ticari alacaklar (net) 4.250.376 175.459

Supheli alacaklara ayrilan karsiliklarin yil icindeki hareketi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2014 30 Eylil 2013
1 Ocak itibariyle 725.340 705.061
Y1l icerisinde ayrilan karsilklar - 41.919
Tabhsilatlar (-) (Dipnot 14) (44.494) (2.960)
30 Eylil itibariyle 680.846 744.020
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  S.

30 Eylul 2014 tarihinde sona eren ara doneme ait 6z et
finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

4. Ticari alacak ve borclar (devami)

30 Eylul 2014 tarihi itibariyle Sirket'in vadesi ge¢cmis ancak deger dusiukligine ugramamis ticari
alacaklarinin tutarr 1.315 TL'dir (31 Aralik 2013 — 3.081 TL). Sirket'in, vadesi ge¢cmis alacaklarindan
30 Eylul 2014'ten sonraki donemde herhangi bir tahsilati olmamistir. Sirket'in 30 Eylil 2014 tarihi
itibariyle vadesi gecmis alacaklar i¢in elinde teminat bulunmamaktadir (31 Aralik 2013 - Yoktur). Sirket
bahsi gecen alacaklarla ilgili herhangi bir tahsilat riski gérmedigi icin stipheli alacak karsiligi
ayrilmamistir.

Sirket'in vadesi gecmis ancak deger dustikligine ugramamis ticari alacaklarinin vadesinin Gizerinden
gecme sureleri dikkate alarak hazirlanan yaslandirmasi asagidaki sekildedir:

30 Eylul 2014 31 Aralik 2013

Vadesi tzerinden 1 - 30 guin gecmis - 1.182
Vadesi tzerinden 30 - 60 giin gecmis - -
Vadesi uzerinden 60 gunden fazla ge¢cmis 1.315 1.899

1.315 3.081
Vadesi gecmemis 4.249.061 172.378
Toplam alacaklar 4.250.376 175.459

30 Eylul 2014 31 Aralik 2013

Ticari borclar:

iliskili olmayan taraflara ticari borclar 89.456 75.854

89.456 75.854

iliskili taraflara ticari borglar (Dipnot 18) 61.966 32.699

Toplam kisa vadeli ticari borglar 151.422 108.553
5. Stoklar

30 Eylil 2014 31 Aralik 2013

Yakit stoklari 10.039 10.444
Ticari mallar 4.103 4.103
14.142 14.547
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30 Eylul 2014 tarihinde sona eren ara doneme ait 6z
finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o

larak ifade edilmi stir)

6. Yatirim amacli gayrimenkuller
1 Ocak 2014 llaveler Cikiglar 30 Eylul 2014
Maliyet 101.391.564 76.025 - 101.467.589
Birikmis amortisman (76.229.354)  (1.074.305) - (77.303.659)
Net defter de geri 25.162.210 24.163.930
1 Ocak 2013 llaveler Cikiglar 30 Eylul 2013
Maliyet 101.269.726 120.033 - 101.389.759
Birikmis amortisman (74.795.984)  (1.075.125) - (75.871.109)

Net defter de geri

26.473.742

25.518.650

Sirket, Orman Bakanligi'nin Taahhit Senedi ile kendisine tahsis edilmis olan Marmaris'teki sahada
Sirket tarafindan yapilan ve isletiimekte olan Divan Mares/Marmaris otelini (Dipnot 1) “Mares” ismi
altinda otel olarak isletiimek tzere 15 Ocak 2008 tarihinden itibaren 5 yil sure ile Yazici Turizm
Marmaris isletmeleri A.S.’ye kiraya vermis olup; bu tarihten itibaren ilgili s6z konusu oteli yatirm
amacli gayrimenkuller hesabinda takip etmeye baslamistir. Stiregelen mevcut sézlesmedeki ayni mali
hikumler cercevesinde taraflarca 24 Kasim 2010 tarihinde imzalanan ek protokol ile s6zlesme siiresi
3 yil daha uzatiimistir. imzalanan bu ek protokol ile kira s6zlesmesinin bitis tarihi 15 Ocak 2016 olarak
degistirilmistir. Sirket Yonetim Kurulu'nun 25 Subat 2014 tarihli karari ve 27 Mart 2014 tarihinde
yapilan olagan genel kurulun onayi dogrultusunda, taraflar arasinda 3 Nisan 2014 tarihinde imzalanan
ek protokol ile kira s6zlesmesinin 31 Aralik 2019 tarihine kadar uzatiimasina ve yillik 2.400.000 ABD

Dolari sabit kira tutarinin uygulanmasina karar verilmistir.

Yatirim amach gayrimenkullerin 30 Eyliil 2014 tarihi itibariyle makul degeri, Sirket yonetimi tarafindan
indirgenmis nakit akim yontemine gére 47.029.820 TL olarak tespit edilmistir (31 Aralik 2013 -

52.466.240 TL).

Sirket, 30 Eylul 2014 itibariyle yatirirm amacli gayrimenkullerinden elde ettigi 3.916.271 TL (30 Eylul
2013 — 3.438.311 TL) tutarindaki kira gelirini satis gelirleri hesabinda muhasebelestirmigtir. Cari
doénem amortisman giderleri gelir tablosunda “satiglarin maliyeti” icerisinde siniflandiriimistir.
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30 Eylul 2014 tarihinde sona eren ara doneme ait 6z
finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o

et

larak ifade edilmi stir)

7. Maddi duran varliklar
1 Ocak 2014 llaveler Cikiglar Transferler 30 Eylul 2014
Maliyet
Yeralti ve yeristi dizenleri 541.893 - - - 541.893
Binalar 46.578.378 - - - 46.578.378
Makina ve techizat 17.421.189 2.260 - - 17.423.449
Motorlu araglar 220.354 - (96.105) - 124.249
Doseme ve demirbaglar 13.331.367 3.088 (2.094) - 13.332.361
Kiralanan sabit kiymetleri gelistirme
maliyetleri 254.448 - - - 254.448
Yapilmakta olan yatirimlar 2.625.716 191.191 - - 2.816.907
80.973.345 196.539 (98.199) - 81.071.685
Birikmi § amortisman
Yeralti ve yeristi duzenleri (298.012) (14.171) - - (312.183)
Binalar (34.231.414) (318.682) - - (34.550.096)
Makina ve techizat (17.307.985) (17.480) - - (17.325.465)
Motorlu araglar (220.354) - 96.105 - (124.249)
Doseme ve demirbaslar (12.956.679) (59.779) 1.860 - (13.014.598)
Kiralanan sabit kiymetleri geligtirme
maliyetleri (254.448) - - - (254.448)
(65.268.892) (410.112) 97.965 - (65.581.039)
Net defter de geri 15.704.453 15.490.646
1 Ocak 2013 ilaveler Cikiglar Transferler 30 Eylul 2013
Maliyet
Yeraltl ve yerustu dizenleri 541.893 - - - 541.893
Binalar 46.578.378 - - - 46.578.378
Makina ve techizat 17.421.189 - - - 17.421.189
Motorlu araclar 220.354 - - - 220.354
Ddéseme ve demirbaglar 13.605.871 11.280 (285.784) - 13.331.367
Kiralanan sabit kiymetleri gelistirme
maliyetleri 254.448 - - - 254.448
Verilen avanslar - 28.000 - (28.000) -
Yapilmakta olan yatirimlar 2.192.757 227.591 - 28.000 2.448.348
80.814.890 266.871 (285.784) - 80.795.977
Birikmis amortisman
Yeralti ve yerusti dizenleri (276.488) (16.322) - - (292.810)
Binalar (33.806.610) (318.577) - - (34.125.187)
Makina ve techizat (17.284.337) (17.874) - - (17.302.211)
Motorlu araglar (220.354) - - - (220.354)
Ddéseme ve demirbaglar (13.069.073) (77.761) 212.642 - (12.934.192)
Kiralanan sabit kiymetleri geligtirme
maliyetleri (254.448) - - - (254.448)
(64.911.310) (430.534) 212.642 - (65.129.202)

Net defter degeri

15.903.580

15.666.775
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7. Maddi duran varliklar (devami)

30 Eylul 2014 tarihi itibariyle ekonomik émdirlerini doldurmus sabit kiymetlerin elde etme maliyetleri
63.714.473 TL'dir (31 Aralik 2013 - 63.760.132 TL).

30 Eylul 2014 tarihi itibariyle maddi duran varliklar tGizerindeki ipotekler 45.000 TL (31 Aralik 2013 -
45.000 TL) tutarindadir.

Cari donem amortisman giderleri gelir tablosunda “genel yonetim giderleri” ve “satiglarin maliyeti”
icerisinde siniflandiriimistir.

Sirket'in, Antalya'da bulunan Talya Oteli’'nin yeniden yapim dahil renovasyon imkanlarina yonelik 6n
incelemeler ve hukuki acidan yapilmasi gereken islemlere dair resmi makamlar ile gérismeleri devam
etmektedir. Ancak s6z konusu gorigsmelerin uzamasi nedeniyle, Sirket 2 Nisan 2013 tarihli ydénetim
kurulu karari ile Talya Oteli'nin mevcut yapisi yeterli kalite ve karllik ile faaliyetlerinin devamina imkan
vermediginden, s6z konusu yeniden yapim i¢in resmi makamlardan gerekli izinlerin ahinmasi ve ilgili
hukuki siireclerin tamamlanmasina yonelik ¢alismalarin devam ettiriimesine ve otelin yeniden yapimi
tamamlanincaya kadar tesisin gecici sireligine kapatiimasina karar vermistir. Gelinen agsamada Divan
Antalya Talya Oteli’'nin faaliyetleri 13 Mayis 2013 tarihi itibariyle durdurulmus olup, bu tarih ve sonrasi
icin Divan Antalya Talya Oteli herhangi bir rezervasyon kabul etmemistir. Yukarda bahsedilen yeniden
yapim dahil renovasyon imkanlarina iliskin hukuki siirec devam etmekte olup karar mercileri ile stire¢
tamamlandiktan sonra Sirket ingaat faaliyetlerine baslayacaktir.

Sirket, s6z konusu iglemden 6tirt Talya Otel’'deki faaliyetlerine gegici bir siire i¢in ara vermis olup
maddi duran varliklari igin 30 Eylul 2014 tarihi itibariyle karsilik ayirmamis, amortisman hesaplamasina
ise devam etmistir.

8. Maddi olmayan duran varliklar

1 Ocak 2014 llaveler 30 Eylul 2014
Haklar 637.253 - 637.253
Birikmi g itfa paylar (617.031) (2.836) (619.867)
Net defter de geri 20.222 17.386

1 Ocak 2013 ilaveler 30 Eylul 2013
Haklar 637.253 - 637.253
Birikmis itfa paylari (613.250) (2.836) (616.086)
Net defter degeri 24.003 21.167

Cari yil itfa paylar gelir tablosunda “genel yonetim giderleri” ve “satiglarin maliyeti” icerisinde
siniflandiriimistir.
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9. Diger alacaklar, borclar ve kar siliklar ile ertelenmi s gelirler

a) Diger alacaklar - kisa vadeli

30 Eylul 2014 31 Aralik 2013
Dava alacaklar - 47.640
Diger 1.416 5.539
1.416 53.179
b) Diger alacaklar- uzun vadeli
30 Eylul 2014 31 Aralik 2013
Verilen depozito ve teminatlar 6.628 6.628
6.628 6.628
C) Diger borglar - kisa vadeli
30 Eylul 2014 31 Aralik 2013
Odenecek vergi ve fonlar 82.597 81.815
Alinan avans, depozito ve teminatlar 58.643 39.825
Diger - 417
141.240 122.057
d) Ertelenmi g gelirler
30 Eylil 2014 31 Aralik 2013
Gelecek aylara ait gelirler 30.584 71.548
Gelecek yillara ait gelirler 134.869 110.266
165.453 181.814

Gelecek yillara ait gelirler cogunlukla Sirket'in devremlk satiglari ile ilgili olarak musterilerden tahsil

etmis oldugu tutarlara iligkindir.

e) Diger kisa vadeli kar siliklar

30 Eylul 2014 31 Aralik 2013

Ecrimisil ve kira giderleri karsiligi 421.524 230.426
Emlak vergisi karsiligi 90.086 -
511.610 230.426
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9. Diger alacaklar, borclar ve kar siliklar ile ertelenmi g gelirler (devami)

Ecrimisil icin hareket tablosu asagidaki gibidir.

30 Eylul 2014 30 Eyliil 2013
1 Ocak itibariyle 230.426 249.527
Odenen (91.271) (398.346)
Yil icerisinde ayrilan karsihk 282.369 304.970
30 Eylil itibariyle 421.524 156.151

f) Calisanlara Sa glanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar
30 Eylul 2014 31 Aralik 2013
Odenecek vergi ve fonlar 19.673 26.699
Odenecek SGK stopaijlari 11.964 16.467
Personele borclar 6.579 256.404
Diger 758 1.872
38.974 301.442

10. Calisanlara sa glanan faydalara ili skin kar siliklar

30 Eylil 2014 31 Aralik 2013
Kidem tazminati karsihdi (uzun vadeli) 182.725 248.391
Izin yakimlulugu karsiligr (kisa vadeli) 43.244 46.824
225.969 295.215

Asagida belirtilen yasal yukumluliklerin diginda, Sirket'e calisanlarin emeklilikleri ile ilgili yakimlalik

doguran herhangi bir sézlesme yoktur.

Tirk Is Kanunu'na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket ile iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢cin 58 yasinda,

erkekler icin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle
mikelleftir. 23 Mayis 2002'deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten énceki hizmet siresine

iliskin bazi gecis sureci maddeleri ¢ikartiimistir.

Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar 30 Eyliil 2014 itibariyle

3.438,22TL (31 Aralik 2013 — 3.254,44 TL) ile sinirlandiriimistir.

Kidem tazminati yakimlGligu herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve yasal olarak herhangi bir fonlama

sarti bulunmamaktadir.
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10. Calisanlara sa glanan faydalara ili gkin kar giliklar (devami)

Kidem tazminati yikimlGligu, Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.’nin calisanlarinin emekli
olmasindan dogan gelecekteki olasi yukumliligiin bugiinki degerinin tahmin edilmesi ile hesaplanir.
SPK Finansal Raporlama Standartlar Sirket'in kidem tazminati yikimlaligind tahmin etmek icin
aktleryal degerleme yontemlerinin gelistiriimesini dngérmektedir. Buna gére toplam yikimlaligun

hesaplanmasinda asagidaki aktiieryal dngoriler kullaniimistir;

30 Eylul 2014 31 Aralik 2013
iskonto orani (%) 9,5 9,5
Enflasyon orani (%) 45 45
Emekli olma olasiliina iliskin devir hizi orani (%) 89,3 89,1

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gercek orani gosterir.

Sirket'in 30 Eylul 2014 tarihi itibariyle kidem tazminati karsihigl, kidem tazminati tavani her alti ayda bir
ayarlandigi icin, 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan 3.438,22 TL (1 Temmuz 2013 - 3.254, 44

TL) Uzerinden hesaplanmistir.

Kidem tazminati yakumlaligunan yil icindeki hareketi asagidaki gibidir:

30 Eylul 2014 30 Eylul 2013
1 Ocak itibariyle 248.391 637.887
Cari donem hizmet maliyeti 17.030 39.167
Faiz maliyeti 11.873 24.622
Aktleryal kayip/(kazang) 1.147 846.546
Odemeler(*) (95.716) (1.192.324)
30 Eylul itibariyle 182.725 355.898

*) Sirket yonetimi 2 Nisan 2013 tarihinde almis oldugu karar ile otelin faaliyetlerinin 13 Mayis 2013 tarihi
itibariyle durdurulmasina karar vermis ve 61 ¢alisaninin is akidlerine son vermistir. Sirket, is akitlerine son

verdigi calisanlarina tim haklarini 6demistir.

11.  Ozkaynaklar

Sermaye

Sirket’in 30 Eylul 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye icindeki paylari, tarihi

degerlerle asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013
Hissedarlar TL Pay % TL Pay %
Kog Holding A.S. 2.030.326 36,81 2.030.326 36,81
Temel Ticaret ve Yatirm A.S. 1.629.875 29,55 1.629.875 29,55
Halka agik kisim 1.639.875 29,73 1.639.875 29,73
Koc ailesi tyeleri 215.460 3,91 215.460 3,91
5.515.536 100,00 5.515.536 100,00
Sermaye dizeltme farklari 56.769.483 56.769.483
62.285.019 62.285.019
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11.  Ozkaynaklar (devami)

Sermaye diuzeltme farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore dizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade
eder.

Sirket'in 30 Eylul 2014 tarihi itibariyle kardan ayrilan kisitlanmis yedegdi bulunmamaktadir (31 Aralik 2013
- Yoktur). Sirket'in sermayesi beheri 1 Kr olan 551.553.600 adet hisseden olusmaktadir.

1 Ocak 2008 itibariyle yurtrluge giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona aciklama getiren SPK
duyurularina gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrac
Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlari Gizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkhliklar (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan

farliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemigse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek Uzere acilacak “Sermaye Dizeltmesi Farklari” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihra¢ Primleri”nden kaynaklanmakta ve
hentiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Gec¢mis Yillar Kar/Zarariyla”,

iliskilendirilmistir. Diger 6zkaynak kalemleri ise Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ¢cercevesinde
degerlenen tutarlari ile gosterilimektedir.

Sermaye diuzeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

12. Satiglar ve sati glarin maliyeti

10Ocak- 1Temmuz- 10Ocak- 1Temmuz-

30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul

2014 2014 2013 2013

Yurtici satiglar 4.050.343 1.367.114 5.224.343 1.252.410
Satig gelirleri 4.050.343 1.367.114 5.224.343 1.252.410
Satislarin maliyeti (-) (*) (1.707.851) (569.478) (3.138.740) (665.444)
Brit kar 2.342.492 797.636 2.085.603 586.966

*) Talya Otel'ine ait 350.501 TL amortisman gideri ile 105.102 TL kira ve ecrimisil giderini de icermektedir.
(30 Eylul 2013 : Amortisman gideri 367.859 TL, kira ve ecrimisil gideri 93.985 TL.)
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13. Niteliklerine goére giderler

10cak- 1Temmuz- 10Ocak- 1Temmuz-
30 Eylul 2014 30 Eylul 2014 30 Eylil 2013 30 Eylil 2013
Amortisman ve itfa payi giderleri 1.487.253 494.760 1.508.495 500.159
Personel giderleri 582.979 187.776 1.839.272 242.379
Vergi, resim ve harclar 307.830 94.010 256.087 87.874
Ecrimisil ve kira giderleri 282.369 95.141 304.970 134.570
Danigmanlik giderleri 276.825 124.398 311.485 92.155
Sigorta giderleri 219.169 73.867 196.703 66.372
Enerji giderleri 47.106 15.462 431.972 22.136
Tamir, bakim ve onarim giderleri 6.080 1.785 30.628 5.189
Reklam giderleri 2.740 1.047 41.667 8.279
Temizlik giderleri 82 59 62.769 55
Yiyecek, icecek, malzeme maliyetleri - - 244.072 692
Satis komisyonlari - - 49,944 946
Diger 156.861 19.558 324.749 71.013
Toplam giderler 3.369.294 1.107.863 5.602.813 1.231.819
14. Esas faaliyetlerden di ger gelirler / giderler
10Ocak- 1Temmuz- 10Ocak- 1Temmuz-
30 Eylul 30 Eylul 30 Eyll 30 Eylul
2014 2014 2013 2013
Gecgmis donemlerde fazla tahsil edilen elektrik
bedellerinin iadesi 467.664 428.394 33.061 33.061
Ticari bor¢ ve alacaklardan kur farki gelirleri 313.518 311.951 358.462 157.545
Konusu kalmayan karsiliklar (Dipnot 4) 44.494 16.640 2.960 -
Gecgmis donemlerde édemesi yapilip dava
sonucu iadesi alinan kira bedeli - - 85.530 -
Diger 16.985 6.543 50.671 25.836
Esas faaliyetlerden di ger gelirler 842.661 763.528 530.684 216.442
Ticari borg ve alacaklardan kur farki giderleri (133.991) (70.392) (605.148) (211.486)
Kapamaya iligkin giderler (*) - - (311.135) -
Diger giderler (7.801) - (26.804) (2.038)
Esas faaliyetlerden di ger giderler (141.792) (70.392) (943.087) (213.524)

*) Dipnot 7'de detayi ac¢iklandigi Uzere Sirket Antalya’da bulunan Talya Oteli’'nin, faaliyetlerini gecici olarak
durdurma karari almadan 6nce imzalamig oldugu bir s6zlesmeye istinaden s6zlesme hilkiimlerini yerine

getirmek icin katlanilan maliyetleri ifade etmektedir.
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15. Yatinim faaliyetlerinden gelirler

10Ocak- 1Temmuz- 10Ocak- 1Temmuz-

30 Eylil 30 Eylil 30 Eylul 30 Eylil

2014 2014 2013 2013

Sabit kiymet satig kar 9.700 378 20.078 298
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 9.700 378 20.078 298

16. Finansman geliri / giderleri

10Ocak- 1Temmuz- 10Ocak- 1Temmuz-

30 Eylil 30 Eyll 30 Eylul 30 Eylil

2014 2014 2013 2013

Banka mevduatlari faiz geliri 794.812 247.112 539.875 161.461
Kur farki gelirleri 2.652 1.029 895.237 300.274
Diger gelirler - - 380 -
Finansman gelirleri 797.464 248.141 1.435.492 461.735
10Ocak- 1Temmuz- 10cak- 1Temmuz-

30 Eylal 30 Eylil 30 Eyll 30 Eylul

2014 2014 2013 2013

Kur farki giderleri (2.504) (571) (314.514) (47.243)
Diger giderler (990) (313) (3.027) (308)
Finansman giderleri (3.494) (884) (317.541) (47.551)

17.  Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degigmistir. S6z konusu 5520
sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak tizere
yurtrlige girmistir. Buna gore Turkiye'de, kurumlar vergisi orani 2014 yili igin %20'dir (2013 - %20).
Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi gibi) ve indirimlerin
(ar-ge indirimi gibi) indiriimesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Yatirim indirimi /stisnasi

Anayasa Mahkemesi 15 Ekim 2009 tarihli toplantisinda, Gelir Vergisi Kanunu’nda yer alan yatirim
indiriminde sure sinirlamasina iliskin gecici 69'uncu maddesinde yer alan hiktumlerini iptal etmis ve
2009 yili EKim ay! icinde konuya iliskin toplanti notlarini web sitesinde yayimlamistir. Anayasa
Mahkemesinin yatirim indiriminde sire sinirlamasinin “2006, 2007, 2008 yillari” iptaline iliskin karari 8
Ocak 2010 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanarak yurirlige girmistir ve bu sekilde yatirim indirimiyle
ilgili stire sinirlamasi da ortadan kalkmis bulunmaktadir. Sirket'in 30 Eylil 2014 tarihi itibariyle sonraki
doénemlerde kullanabilecegi 6.377.969 TL'si stopajli, 1.227.731 TL’si stopajsiz olmak lizere toplam
7.605.700 TL tutarinda yatirim indirimi bulunmaktadir.

Ertelenen vergiler

Sirket, vergiye esas yasal mali tablolari ile SPK Finansal Raporlama Standartlari’na gore hazirlanmig
mali tablolar1 arasindaki farklliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi
varlik ve yukimluliguni hesaplamaktadir. S6z konusu farkhliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile SPK Finansal Raporlama Standartlari’na gére hazirlanan mali
tablolarda farkh dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida aciklanmaktadir.
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17.  Vergiler (devami)

30 Eylul 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, Sirket yakin ge¢cmisteki mali performansi dikkate
alarak gelecek donemlerde olusabilecek vergilendirilebilir karlara iligkin yeterli kanit olusmadigini
degerlendirmis ve bu degerlendirmeye dayanarak ihtiyatlhk ilkesi geregi ertelenen vergi varhgi
kaydetmemistir.

30 Eylul 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, birikmis gecici farklar ile finansal tablolara
yansitiimayan ertelenen vergi varliklari asagida 6zetlenmistir:

Vergilendirilebilir birikmi g Ertelenen vergi
gecici farklar varliklari

30 Eylil 2014 31 Aralik 2013 30 Eylul 2014 31 Aralik 2013

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (24.486.446) (25.039.613) 4.897.289 5.007.923
Kullanilmamis mali zararlar (1.046.647) (1.046.647) 209.329 209.329
Yatirim indirimi istisnasi (7.605.700) (7.489.636) 1.521.140 1.497.927
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (225.969) (295.215) 45.194 59.043
Diger - net (67.395) (74.650) 13.479 14.930

Hesaplanan ancak kayitlara alinmayan
ertelenmi s vergi varliklar 6.686.431 6.789.152

30 Eylul 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Gizerinden ertelenmis vergi varligi ayrilmayan ve
matrah olustugu zaman vergiden indirilebilecek mali yil zararlarinin detayi ve bu zararlarin itfa tarihleri
asagida sunulmustur:

Sona erme yillar 30 Eylul 2014 31 Aralik 2013
2018 1.046.647 1.046.647

1.046.647 1.046.647
18. lligkili taraf agiklamalari

Doénem sonlari itibariyle iligkili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borclar bakiyeleri ile donem
icerisinde iligkili taraflarla yapilan islemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

i) iliskili taraflardan alacak ve borclar:

Banka ve di ger finansal kurulu slardaki mevduatlar: 30 Eylul 2014 31 Aralik 2013

Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (“Yapi Kredi”) (2)

- Vadesiz mevduatlar 21.553 278.889
21.553 278.889

lligkili taraflardan alacaklar:

Divan Turizm Isletmeleri A.S. (“Divan”) (1) 34.373 33.555
Aygaz A.S. (“Aygaz”) (1) - 8.593
Diger 1.676 177

36.049 42.325

Q) Ana ortaklik Ko¢ Holding A.$. (Kog Holding) tarafindan kontrol edilen sirketler
2) Ko¢ Holding’in musterek yonetime tabi is ortakhigi
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finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o

larak ifade edilmi stir)

18. lligkili taraf agiklamalari (devami)
30 Eylul 2014 31 Aralik 2013
iliskili taraflara borglar - kisa vadeli:
Kog Holding A.S. (“Kog¢ Holding”) 51.328 16.459
Zer Merkezi Hiz. ve Tic. A.S. (“Zer”) (1) 3.907 2.351
Kog Sistem Bil.ve IIt.Hiz.A.S. ("Kog¢Sistem"”) (1) 3.063 185
Eltek Elekt. Enerjisi Ithalat-lhracat ve Toptan Tic. A.S. (“Eltek”) (2) - 5.524
Otokog¢ Otomotiv Tic. ve San. A.S. (“Otoko¢”) (1) - 3.430
Diger 3.668 4.750
61.966 32.699
i) iliskili taraflara yapilan sati  slar ve ili skili taraflardan yapilan alimlar:
Hizmet sati glar::
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylill 2014 30 Eylul 2014 30 Eylil 2013 30 Eyliil 2013
Hizmet sati slari:
Setur Servis Turistik A.S. (“Setur”) (1) - - 80.610 -
Divan (1) - - 21.595 -
Otokog (1) - - 10.951 3.777
Arcelik A.S. (“Argelik™) (1) - - 2.712 -
Duzey Pazarlama A.S. (“Duzey”) (1) - - 459 -
Diger - - 5.445 -
- - 121.772 3.777
Sabit kiymet sati slari:
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2014 30 Eylul 2014 30 Eylil 2013 30 Eylil 2013
Divan (1) 378 378 88.162 4.612
378 378 88.162 4.612

Q) Ana ortaklik Ko¢ Holding A.$. (Kog Holding) tarafindan kontrol edilen sirketler

2) Ko¢ Holding’in musterek yonetime tabi is ortakhgi
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30 Eylul 2014 tarihinde sona eren ara doneme ait 6z

finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o

18. lligkili taraf aciklamalari (devami)

Urtin ve hizmet alimlar:

et

larak ifade edilmi stir)

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylil 2014 30 Eylil 2014 30 Eylil 2013 30 Eylil 2013
Uriin ve hizmet alimlari:
Kog Holding (*) 164.745 65.247 150.000 65.000
Ram Sigorta (3) (**) 79.159 - 86.258 -
Eltek (2) (***) 46.548 14.305 227.143 20.135
Otokog (1) 12.686 1.885 17.417 4.663
Kog Sistem (1) 12.407 4.136 35.389 9.112
Divan (1) 8.574 1.616 168.048 699
Zer (1) 8.156 3.994 10.514 1.886
Setur (1) 6.853 1.350 23.404 2.664
Aygaz (1) - - 161.589 -
Diizey (1) - - 5.949 -
Yapi Kredi (2) - - 2.008 -
Diger 15.545 342 22.006 2.488
354.673 92.875 909.725 106.647
* Kog Holding'ten alinan hizmet tutaridir.

**) Sigorta acentesi olarak faaliyet gdsteren Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S aracilidi ile iligkili taraf olmayan sigorta
sirketleri ile imzalanan policeler kapsaminda, 30 Eylul 2014 tarihinde sona eren ara hesap déneminde 6denen ve

tahakkuk eden prim tutarini icermektedir.

(***) 30 Eylul 2014 tarihi itibariyle Eltek‘den yapilan alimin tamami, elektrik enerjisi Gretimi yapan bu firmadan alinan elektrik

ile ilgilidir.

iii) 30 Eylul 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren a
finansman gelir ve giderleri:

na dénemlerde ili skili taraflar ile ilgili

10cak- 1Temmuz- 10Ocak- 1Temmuz-
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2014 2014 2013 2013

Finansman giderleri:
Yapi Kredi (2) 555 184 2.275 53
555 184 2.275 53

Q) Ana ortaklik Ko¢ Holding A.$. (Kog Holding) tarafindan kontrol edilen sirketler

2 Kog Holding'in musterek yonetime tabi is ortakligi

?3) Ana Ortaklik Kog¢ Holding'’in nihai ortaklari tarafindan kontrol edilen sirketler.

iv)  Sirket'in Ust diizey yoneticilerine sa

glanan faydalar:

Sirket Ust diizey yonetim kadrosunu, yénetim kurulu tyeleri ile genel mudir olarak belirlemistir.

10cak- 1Temmuz- 10Ocak- 1Temmuz-

30 Eyldl 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul

2014 2014 2013 2013

Maas ve diger faydalar 161.988 36.916 148.771 50.786
161.988 36.916 148.771 50.786
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19. Kosula ba gl varlik ve yukamlulukler

a) 30 Eylil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Sirket'in teminat/rehin/ipotek (“TRI”)
pozisyonuna iliskin tablosu asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TR T'ler

30 Eylil 2014 31 Aralik 2013

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari 48.708 48.715

B. Olagan ticari faaliyetlerinin yurutilmesi amaciyla diger 3.
Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRl'lerin
toplari tutari - -

C. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar
i. Ana ortaklar lehine vermis oldugu
TRI'lerin toplam tutar - -
ii. Diger grup sirketleri lehine vermis oldugu
TRI'lerin toplam tutar - -
iii. Maddesi kapsamina girmeyen 3. kigiler lehine vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutari - -

48.708 48.715

b) 30 Eyliil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri Sirket tarafindan verilen TRI’lerin detay agagidaki

gibidir:
30 Eylul 2014 31 Aralik 2013
Verilen ipotekler 45.000 45.000
Banka teminat mektuplari 3.708 3.715

48.708 48.715

c) 30 Eylul 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle alinan garantiler asagidaki gibidir:

30 Eylil 2014 31 Aralik 2013

Banka teminat mektuplari 4.865.690 4.562.030

4.865.690 4.562.030
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30 Eylul 2014 tarihinde sona eren ara doneme ait 6z et
finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

20. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel  igi ve diizeyi
Kredi riski

Sirketin mevcut ticari alacaklarinin biyik boélimi Marmaris’de bulunan Mares Otel’in kiraya verilmesi
ile ilgili aylik olarak isletici firmaya kesilen kira faturalarindan kaynaklanmaktadir.S6zlesme geregi
Sirket yillik kira tutarinin tahsilatini ilgili yilin kasim ayinda yapmaktadir.Sirketin elinde s6zlesme
hikumlerinin yerine getiriimemesi ile ilgili olarak giivence bedeli olarak 2.100.000 USD tutarinda
teminat mektubu bulunmaktadir.

Likidite riski

intiyatl likidite riski yonetimi, yeterli dlctide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme gicind ifade
eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erigilebilirliginin surekli kiinmasi suretiyle yonetilmektedir

Doviz kuru riski

2013 Aralik ay itibariyle; Marmaris'teki Otelin kiraya verilmesi nedeniyle Yazici Turizm’den alinmis
olan depozito iade edilmis ve yerine giivence bedeli olarak 2.100.000 ABD Dolari tutarinda teminat
mektubu alinmigstir. Bu durum; dévizli yukimliluklerde kur riskinin minimize edilmesini saglamistir.

Sirketin déviz pozisyonunun varlik kisminin ¢ok 6nemli bir kismi Marmaris’teki otelin kiraya verilmesi
nedeniyle elde edilen kira gelirlerinden olusmaktadir.Bu kira gelirleri sézlesme geredi tahsilatin
yapilacagl Kasim ayina kadar her ay sonu gerceklesen dolar kuruna gére degerlenmekte ve bu
noktada da kur riski ile karsi karsiya kalinmaktadir. Dévizli yukimlaluklerinin 2013 yilsonu itibari ile
azalmasi nedeniyle yabanci para birimindeki varliklarini da ayni dogrultuda revize etmistir.

Sirket'in 30 Eylul 2014 itibariyle doviz riskinden korunma amaciyla kullandidi bir finansal enstriimani
bulunmamaktadir (31 Aralik 2013 - Yoktur).

Yabanci para pozisyonu

30 Eylul 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Sirket'in sahip oldugu déviz bazli varlik ve
yukumlulukler asagidaki gibidir:

30 Eylul 2014 31 Aralik 2013

Varliklar 4.127.344 40.411
Yakiamlulukler (21.593) (18.907)
Net doviz pozisyonu 4,105.751 21.504
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30 Eylul 2014 tarihinde sona eren ara doneme ait 6z et

finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o

20.Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteli

larak ifade edilmi stir)

gi ve dluzeyi (devami)

30 Eylil 2014 31 Aralik 2013
TL ABD TL ABD

karsiligi Dolar Euro karsihgi Dolari Euro
Varliklar:
Ticari alacaklar 4.103.612 1.800.000 550 23.793 0 8.102
Nakit ve nakit benzeri degerler 23.732 3.099 5.765 16.618 544 5.264
Toplam varliklar 4.127.344 1.803.099 6.315 40.411 544 13.366
Yukumlulakler:
Ticari borglar (21.593) (2.848) (5.223) (18.907) (1.672) (5.223)
Toplam yukimlilukler (21.593) (2.848) (5.223) (18.907) (1.672) (5.223)
Net yabanci para (yukimluliuk)/varlik pozisyonu 410 5.751 1.800.251 1.092 21504 (1.128) 8.143

Sirketin 30 Eyliil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibari ile elinde bulundurdudu yabanci para cinsinden
varliklari ve yikimltkleri sebebi ile doviz kurundaki degisimlere duyarlihgi asagidaki tabloda

Ozetlenmistir:

30 Eylul 2014
Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’'nin TL kar sisinda %10 de gerlenmesi/de ger
kaybetmesi halinde
1. ABD Dolari net yukumlulik sebebi ile olusan kar/(zarar) 410.259 (410.259) -
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - -
3. ABD Dolari net etki (1+2) 410.259 (410.259) -
Euro’nun TL kar sisinda %10 de gerlenmesi/de ger
kaybetmesi halinde
4. Euro net varlik sebebi ile olusan kar/(zarar) 316 (316) -
5. Euro riskinden korunan kisim (-) - - -
6. Euro net etki (4+5) 316 (316) -
Toplam (3+6) 410.575 (410.575) -
31 Aralik 2013
Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’'nin TL kar gisinda %10 de gerlenmesi/de ger
kaybetmesi halinde
1. ABD Dolari net yukumlulik sebebi ile olusan kar/(zarar) (241) 241 -
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - -
3. ABD Dolari net etki (1+2) (241) 241 -
Euro’nun TL kar sisinda %10 de gerlenmesi/de ger
kaybetmesi halinde
4. Euro net varlik sebebi ile olusan kar/(zarar) 2.391 (2.391) -
5. Euro riskinden korunan kisim (-) - - -
6. Euro net etki (4+5) 2.391 (2.391) -
Toplam (3+6) 2.150 (2.150)
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20.Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteli ~ gi ve duzeyi (devami)

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini sirdirmek icin Sirket'in
faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket ortaklara 6denen temetti tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmayi azaltmak
icin varliklarini satabilir.

Sirket sermayeyi finansal borg/6zkaynak oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam
Ozkaynaklara bolinmesiyle bulunur.

30 Eylil 2014 31 Aralik 2013

Finansal borglar - -

Toplam 6zkaynaklar 53.152.292 50.967.851

Bor¢/6zkaynak orani 0% 0%

Faiz orani riski

Sirket yonetimi, faiz oranina duyarli varlik ve yikimlaliklerinin vadelerini dengelemek suretiyle olusan
dogal tedbirlerle ydnetme prensibi cercevesinde, faiz doguran varliklarini kisa vadeli yatirnm araclarinda
degerlendirmektedir.

30 Eylul 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle Sirket'in kullandigi kredi bulunmamaktadir.
Fonlama riski

Varolan ve muhtemel borg yikimldliklerini fonlama riski, fonlama imkani yiuksek bor¢ verenlerden
yeterli fonlama taahhdtlerinin saglanmasi yoluyla yonetilmektedir.

21. Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Yoktur.
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