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1.

Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S. (“Sirket”)’nin Tiirk lirasinin 30 Haziran 2004 tarihindeki
cari satin alma giicii cinsinden ifade edilmis iligikteki 30 Haziran 2004 tarihli ara donem bilangosunu ve
ayni tarihte sona eren alt1 aylik ara doneme ait gelir ve nakit akimi tablolarimi incelemis bulunuyoruz.
Bu ara dénem mali tablolarin sorumlulugu Sirket yonetimine aittir. Bizim sorumlulugumuz sinirh
incelememiz sonucunda bu ara donem mali tablolar hakkinda rapor hazirlamaktir.

Smurli incelememiz, sinirl incelemeler ile ilgili Uluslararast Denetim Standardi uyarinca yapilmistir.
S6z konusu Standart, planlamamizi ve g¢alismamizi, ara donem mali tablolarda onemli bir hata
bulunmadigina iligkin kismi giivence saglamaya yonelik olarak diizenlememizi gerektirmektedir. Sinirl
incelememiz, esas olarak finansal bilgiler {iizerinde tatbik edilen analitik inceleme ve Sirket
yonetiminden yapilan bilgi toplama ile sinirlidir ve dolayisiyla tam kapsamli bir denetime oranla daha
az giivence saglar. Tam kapsamli bir denetim ¢aligmasi gerceklestirmedigimizden dolay1 bir denetim
goriigii verilmemektedir.

34 no’lu Uluslararas1 Muhasebe Standardi (“UMS 34”), Ara Mali Tablolar, cari ara donem gelir tablosu
ve cari yila iliskin hesap dénemi basindan ara donem sonuna kadar olan faaliyetleri kapsayan kiimiilatif
gelir tablosu ile 6nceki yilin ayni déonemlerine iliskin gelir tablolarmin sunulmasini gerektirmektedir.
Not 2’de belirtildigi lizere Sirket, 1 Ocak - 30 Haziran hesap donemine ait ara donem mali tablolarini
Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari’ni (“UFRS”) esas alarak ilk kez hazirlamistir. Dolayisiyla,
iligikte 1 Ocak - 30 Haziran 2004 ara hesap donemi i¢in hazirlanan ara donem gelir tablosu, 6zsermaye
degisim tablosu, nakit akim tablosu ve 1 Nisan - 30 Haziran 2004 cari ara hesap donemi i¢in hazirlanan
cari ara donem gelir tablosu ile ilgili dipnotlar UMS 34°iin gerektirdigi lizere 30 Haziran 2003 tarihinde
sona eren ilgili donemler ile karsilagtirmali olarak sunulmamistir.

Smirli incelememiz sonucunda, bu raporun 3. paragrafinda bahsedilen ara donem mali tablolarin
karsilastirmali olarak sunulmamasi hususu haricinde, ilisikteki ara donem mali tablolarin Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmadigini gosteren 6nemli bir hususa
rastlanmamugtir.

Basaran Nas Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
a member of
PricewaterhouseCoopers

Adnan Akan, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

Istanbul, 2 Agustos 2004



MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

30 HAZIRAN 2004 VE 31 ARALIK 2003 TARIHLERI ITIBARIYLE

BILANCOLAR
(Aksi belirtilmedigi siirece tutarlar Tiirk lirast (“TL”)’nin 30 Haziran 2004 tarihindeki satin alma giicii cinsinden milyon TL olarak ifade edilmistir.)
Notlar 30 Haziran 2004 31 Aralik 2003
VARLIKLAR
Donen varhklar
Nakit ve nakit benzeri degerler 4 1,569,650 3,797,707
Satilmaya hazir finansal varliklar 5 2,312,102 1,223,692
Ticari alacaklar 6 1,732,734 948,267
[liskili taraflardan alacaklar 7 428,142 43,478
Stoklar 8 624,009 493,949
Diger donen varliklar 9 363,679 137,002
Donen varhklar toplami 7,030,316 6,644,095
Duran varhklar
Maddi duran varliklar 10 49,834,989 52,493,747
Maddi olmayan duran varliklar 11 162,122 205,543
Ertelenen vergi varliklari 12 2,393,605 2,417,170
Diger duran varliklar 14,744 21,566
Duran varhiklar toplam 52,405,460 55,138,026
Varlklar toplam 59,435,776 61,782,121
YUKUMLULUKLER VE OZSERMAYE
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Ticari yiikiimliiliikler 2,200,707 663,096
Iliskili taraflara borglar 7 406,793 519,597
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 13 1,094,993 352,369
Kisa vadeli yiikiimliiliikler toplami 3,702,493 1,535,062
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Kidem tazminati karsiligt 14 1,002,095 1,022,410
Diger uzun vadeli yiikiimlilikkler 53,212 60,626
Uzun vadeli yiikiimliiliikler toplami 1,055,307 1,083,036
Yiikiimliiliikler toplam 4,757,800 2,618,098
Ozsermaye
Sermaye 15 5,515,536 5,515,536
Sermaye diizeltme farklari 15 156,292,841 156,292,841
Odenmis sermaye toplami 161,808,377 161,808,377
Emisyon primi 15 631,727 631,727

Birikmis zararlar

(107,762,128)

(103,276,081)

Ozsermaye toplami

54,677,976

59,164,023

Yiikiimliiliikler ve Ozsermaye toplam

59,435,776

61,782,121

Taahhiitler, sarta bagh varhiklar ve yiikiimliiliikler

Bu mali tablolar, Yonetim Kurulu adina Unal Toprak, Genel Miidiir ve Nuran Agca, Muhasebe Miidiirii

tarafindan 2 Agustos 2004 tarihinde onaylanmistir.

Takip eden notlar ara donem mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2004 ARA HESAP DONEMINE AiT

GELIR TABLOSU
(Aksi belirtilmedigi siirece tutarlar Tiirk lirast (“TL”)’nin 30 Haziran 2004 tarihindeki satin alma giicii cinsinden milyon TL olarak ifade edilmistir.)
1 Nisan - 1 Ocak -
Notlar 30 Haziran 2004 30 Haziran 2004
Net satislar 5,014,068 6,675,037
Satiglarin maliyeti (1,911,311) (2,777,033)
Briit kar 3,102,757 3,898,004
Genel yonetim giderleri (4,387,218) (7,680,676)
Satis ve pazarlama giderleri (189,384) (366,296)
Diger faaliyet gelirleri - net 10,634 15,790
Faaliyet zaran (1,463,211) (4,133,178)
Finansal gelirler/(giderler) - net 16 103,858 (1,306)
Net parasal pozisyon zarar1 2 (118,602) (327,998)
Vergi oncesi zarar (1,477,955) (4,462,482)
Vergi 11 (159,260) (23,565)
Net zarar (1,637,215) (4,486,047)
Beheri 10,000 TL nominal degerindeki hisselerin
agirlikli ortalama sayisi (‘000) 3r 551,553.6 551,553.6
Hisse basina esas ve nispi zarar (tam TL) 3r (2,968) (8,133)

Takip eden notlar ara donem mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2004 ARA HESAP DONEMINE AiT
NAKIT AKIM TABLOSU

(Aksi belirtilmedigi siirece tutarlar Tiirk lirast (“TL”)’nin 30 Haziran 2004 tarihindeki satin alma giicii cinsinden milyon TL olarak ifade edilmistir.)

Notlar 30 Haziran 2004

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimi

Net zarar (4,486,04

isletme faaliyetlerinden saglanan veya faaliyetlerde kullanilan net
nakit tutarinin net kar ile mutabakatim saglayan diizeltmeler:

Amortisman 10 2,824.1¢
itfa paylari 11 47,01
Kidem tazminati - net 14 56,6(
Vergi gideri 12 23,5¢
Faiz geliri - net (15,59:
Varlik ve borclardaki degisimler 6ncesi net nakit (1,550,26'

Varlik ve bor¢lardaki degisimler-net:

Ticari alacaklardaki artis (855,81
[liskili sirketlerden alacaklardaki artis (387,93:
Stoklardaki artis (130,06
Diger donen varliklardaki artis (236,98:
Diger duran varliklardaki azalis 5,1¢
Ticari borglardaki artis 1,587,5(
[liskili sirketlere bor¢lardaki azalis (73,71
Kisa vadeli borg¢lardaki artig 766,2¢
Isletme faaliyetlerinde kullamilan net nakit (875,79

Yatirim faaliyetleri:

Satilmaya hazir finansal varliklardaki artig (1,180,47:
Yatirrm harcamalari 10,11 (169,01’
Elde edilen faizler 18,1¢
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (1,331,29:

Finansman faaliyetleri:

Odenen faiz gideri (2,60:
Finanman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (2,60:
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net azahs (2,209,69.
Enflasyon etkisi (18,36
Nakit ve nakit benzeri degerlerin dénem bas1 bakiyesi 4 3,797,7(
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 4 1,569,6¢

Takip eden notlar ara donem mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZiBAN 2004 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU

(Aksi belirtilmedigi siirece tutarlar Tiirk lirast (“TL”)’nin 30 Haziran 2004 tarihindeki satin alma giicii cinsinden milyon TL olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Odenmis )
diizeltme sermaye Emisyon Birikmis Ozsermaye
Sermaye farklan toplam primi zararlar toplam
1 Ocak 2004 5,515,536 156,292,841 161,308,377 631,727  (103,276,081) 59,164,023
Net donem zarari - - - - (4,486,047) (4,486,047)
30 Haziran 2004 5,515,53¢ 156,292,841 161,808,37’ 631,727 (107,762,128) 54,677,976

Takip eden notlar ara donem mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2004 ARA HESAP DONEMINE AiT
MALI TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Aksi belirtilmedigi siirece tutarlar Tiirk lirast (“TL”)’nin 30 Haziran 2004 tarihindeki satin alma giicii cinsinden milyon TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S. (“Mares” ya da “Sirket”) 1986 yilinda kurulmus olup,
Tiirkiye’de kayithidir ve Tiirk Ticaret Kanunu altinda faaliyet gostermektedir. Sirket’in fiili faaliyet
konusu, Marmaris’te turistik otel isletmek ve turizm hizmetleri sunmaktir. Sirket’in faaliyetleri turizm
sezonuna bagli olarak donemsellik gdstermektedir. Marmaris’teki s6z konusu otelin yatak kapasitesi
1,050°dir (31 Aralik 2003: 1,050).

Mares’in, 26 Aralik 2003 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda Tiitag Tiirk Turizm
A.S. (“Talya”)’nin 30 Haziran 2004 tarihi itibariyle mevcut aktiflerinin ve pasiflerinin bir kiil halinde
Mares tarafindan devir alinmak suretiyle birlestirilmesine karar verilmis olup, s6z konusu birlesme 30
Haziran 2004 tarihinde gergeklesmistir (Not 15 ve 19).

Talya’nin fiili faaliyet konusu, turistik otel isletmek ve turizm hizmetleri sunmaktir. Talya’ya ait Talya
Oteli, 12011 m?* alan iizerine 1975 yilinda kurulmustur. 1996 yilinda ise 3879 m” alan iizerine Talya
Kongre Merkezi insa edilmistir. Tesis, ana otel blogu, bungalow ve kongre merkezi bloklar1 olmak
lizere toplam {i¢ bolimden olugmaktadir. Otel blogunda genel hizmet amagli mahaller de yer
almaktadir. Bu boliimlerde toplanti salonlari, restaurant, bar, turizm amaglh satig {initeleri, kisin
wsitilabilir agik yiizme havuzu, ¢ocuk havuzu, saglik yasam merkezi ve yonetim odalar1 yer almaktadir.
Kongre Merkezi’nde, 2000 kisiye kadar kongre, seminer, toplant1 gibi organizasyonlara olanak sunan
dort adet salon bulunmaktadir. Antalya’daki s6z konusu otelin yatak kapasitesi 420°dir (31 Aralik
2003: 420).

Sirket’in biinyesinde istihdam edilen 1 Ocak — 30 Haziran 2004 ara donemine iligkin ortalama
personel sayisi 343 kisidir (31 Aralik 2003: 290).

Sirket’in kayitli oldugu adresi asagidaki gibidir:

Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.
Pamucak Mevkii, 48700 i¢gmeler
Marmaris — Mugla / Tiirkiye

NOT 2 - ARA DONEM MALI TABLOLARIN SUNUM ESASLARI

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”)’nun, 15 Kasim 2003 tarihli seri XI, No:25 “Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig”i (“Teblig”) 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara
mali tablolardan gegerli olmak iizere yiiriirliige girmistir. Teblig’e gore dileyen isletmeler, 31 Aralik
2003 tarihinde veya daha sonra sona eren yillik veya ara hesap doneminden baslamak {izere, bu Teblig
hiikiimlerini uygulamaya baglayabilirler. Bunun yanisira, Teblig Otuzdordiincii Kistm — Mubhtelif
Hiikiimler Gegici Madde 1, mali tablo ve raporlarin zorunlu olarak bu Teblig hiikiimlerince
diizenlenecegi ilk hesap doneminin basina kadar gegen siire zarfinda, mali tablo ve raporlarin
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na (“UFRS”) uygun olarak diizenlenmesinin ve kamuya
aciklanmasinin Teblig’de Ongoriilen diizenleme ve ilan yiikiimliiliklerinin yerine getirilmesi
hilkkmiinde oldugunu belirtmektedir. Buna bagli olarak, Sirket, mali tablolarmi 31 Aralik 2003
tarihinde sona eren hesap doneminde ve izleyen 2004 yili i¢erisindeki ara donemlerde UFRS’ye uygun
olarak diizenlemeyi se¢mistir.

Ara donem mali tablolar, UFRS’ye uygun olarak hazirlanmigtir. Sirket, Tiirk lirasi cinsinden muhasebe
kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni mali tablolarinin hazirlanmasinda SPK tarafindan ¢ikarilan
prensipler ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig1 tarafindan
cikarilan Tekdiizen Hesap Plan1 sartlarina uymaktadir.



MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2004 ARA HESAP DONEMINE AiT
MALI TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Aksi belirtilmedigi siirece tutarlar Tiirk lirast (“TL”)’nin 30 Haziran 2004 tarihindeki satin alma giicii cinsinden milyon TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — ARA DONEM MALI TABLOLARIN SUNUM ESASLARI (Devami)

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan ve 1 Ocak 2004 tarihinden itibaren gegerli olan
5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nda Degisiklik
Yapilmas1 Hakkinda Kanun’a (“5024 sayili Kanun”) gore, bilango esasina gore defter tutmakla
yikiimlii olan mikellefler kanuni mali tablolarim hazirlarken parasal olmayan varlik ve
yiikiimliiliiklerini ve 6zsermaye kalemlerini enflasyonun etkilerini giderecek sekilde diizeltme iglemine
tabi tutacaklardir. Sirket, 30 Haziran 2004 tarihi itibariyle kanuni mali tablolarini belirtilen uygulamaya
gore diizeltme islemine tabi tutmustur. Mali tablolar, kanuni kayitlara UFRS’ye uygunluk agisindan
gerekli diizeltme ve siiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Sirket, 1 Ocak - 30 Haziran hesap donemine ait ara donem mali tablolarin1 Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlari’n1 (“UFRS”) esas alarak, ilk kez hazirlamistir. Dolayisiyla, 1 Ocak - 30
Haziran 2004 ara hesap donemi i¢in hazirlanan ara donem gelir tablosu, 6zsermaye degisim tablosu,
nakit akim tablosu ve 1 Nisan - 30 Haziran 2004 cari ara hesap donemi i¢in hazirlanan cari ara donem
gelir tablosu ile ilgili dipnotlar 34 no’lu Uluslararast Muhasebe Standardi (“UMS 34”) “Ara Mali
Tablolar”in gerektirdigi lizere 30 Haziran 2003 tarihinde sona eren ilgili donemler ile karsilastirmali
olarak sunulmamagtir.

Uluslararasi Muhasebe Standardi 29 (“UMS 29”), Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama, yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan mali tablolarin
bu para biriminin bilango tarihindeki satin alma giiciinden hazirlanmasimi ve onceki donem mali
tablolarinin da karsilastirma amaciyla aynmi deger Olgiileri kullanilarak yeniden diizenlenmesini
ongormektedir. UMS 29 uygulamasini gerekli kilan nedenlerden biri, %100'e yaklasan veya %100
asan ii¢ yillik bilesik enflasyon oranidir. Yeniden diizenleme, Devlet Istatistik Enstitiisii ("DIE")
tarafindan agiklanan ve iilke ¢apinda gecerli olan Toptan Esya Fiyati Endeksi’nden (“TEFE”) tiiretilen
diizelme katsayis1 kullanilarak yapilmistir. Ara dénem mali tablolarin diizeltilmesinde kullanilan
endeksler ve diizeltme katsayilar1 agagida gosterilmistir:

3 yillik bilesik
Tarihler Endeks Diizeltme katsayisi enflasyon oranlari
30 Haziran 2004 7,982.7 1.000 %110.3
31 Aralik 2003 7,382.1 1.081 %181.1
31 Aralik 2002 6,478.8 1.232 %227.3

Yukarida belirtilen diizeltme islemi ile ilgili baslica uygulamalar asagida belirtilmistir:

- Yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi cinsinden hazirlanmig cari donem mali tablolari,
paranin bilango tarihinde gegerli olan satin alma giicii ile Onceki raporlama donemlerine ait
tutarlar ise, yine paranin en son bilango tarihindeki satin alma giiciine gore diizeltilerek ifade
edilmektedir.

- Parasal varlik ve yiikiimliiliikler, hali hazirda, bilango tarihindeki cari satin alma giicii ile ifade
edildiginden diizeltilmemektedir.

- Bilango tarihindeki cari satin alma giicii ile ifade edilmemis olan parasal olmayan varlik ve
yukiimliiliikler ile 6zsermaye kalemleri, ilgili diizeltme katsayilar1 kullanilarak diizeltilmistir.

- 30 Haziran 2003 tarihinde sona eren alt1 aylik doneme ait gelir tablosu, nakit akim tablosu ve
O0zsermaye degisim tablosu digsinda Onceki raporlama donemlerine ait mali tablolar paranin
bilanco tarihindeki cari satin alma giicli esas alinarak diizeltilmistir.

- Gelir tablosunda yer alan tim kalemler, ilgili (aylik) diizeltme katsayilar1 kullanilarak
diizeltilmistir.

- Enflasyonun Sirket’in net parasal varlik pozisyonu iizerindeki etkisi, gelir tablosuna, ‘“Net
parasal pozisyon zarar1” olarak yansitilmistir.
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MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2004 ARA HESAP DONEMINE AiT
MALI TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Aksi belirtilmedigi siirece tutarlar Tiirk lirast (“TL”)’nin 30 Haziran 2004 tarihindeki satin alma giicii cinsinden milyon TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
Mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenmistir:

a. Iliskili taraflar

Bu mali tablolarin amact dogrultusunda, ortaklar, tist diizey yonetici personeli ve Yonetim Kurulu
Uyeleri, bunlarin yakin aile iiyeleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl
sirketler, istirak ve ortakliklar, iligkili taraflar olarak kabul edilip gosterilmistir (Not 7).

b. Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen
kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar1 igermektedir.

c. Finansal varhklar

Finansal wvarliklar, satilmaya hazir finansal varliklardan olusmaktadir. Likidite ihtiyacinin
karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle satilabilecek olan ve
belirli bir siire gdzetilmeksizin elde tutulan finansal araglar, satilmaya hazir finansal varliklar olarak
smiflandirilmigtir. Bunlar, yonetimin bilango tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir siire igin
finansal araci elde tutma niyeti olmadikca veya isletme sermayesinin arttirilmasi amaciyla satigina
ihtiya¢ duyulmayacaksa, ki bu durumda donen varliklar i¢ine dahil edilir, duran varliklara dahil
edilmistir. Sirket yonetimi, bu finansal araclarin siniflandirmasini satin aldiklar1 tarihte uygun bir
sekilde yapmakta olup diizenli olarak bu siniflandirmay1 gézden gecirmektedir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar
da dahil olmak iizere maliyet bedelleri lizerinden gosterilmektedir. Mali tablolara yansitilmasindan
sonra satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirilan finansal varliklar, makul degerinin
giivenilir bir sekilde hesaplanmast miimkiin oldugu siirece makul degeri {izerinden
degerlendirilmistir. Makul deger degisiklikleri gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir (Not 5).

d. Ticari alacaklar ve siipheli alacaklar karsihg:

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakli ticari alacaklar, etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz orani
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin énemsiz olmasi durumunda fatura
tutarindan degerlendirilmistir.

Sirketin, 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun séz konusu
olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir alacak risk karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari,
alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar,
teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit
akiglarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger diisiikliigii tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z
konusu tutar, cari donemde diger gelirlere yansitilir.

e. Isletme kaynakh krediler ve kredi deger diisiikliigii

Dogrudan bir borgluya para tedarik edilerek Sirket tarafindan verilen krediler, hemen veya kisa
vadede satilma niyeti ile verilenler disinda, isletme kaynakli krediler olarak siniflandirilir. Tiim
krediler, borglulara nakit verildigi anda muhasebelestirilir ve iskonto edilmis maliyeti {izerinden
degerlendirilir.
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Sirket tarafindan dogrudan bir bankaya para tedariki seklinde kredi yaratilmast durumunda, kredi,
onceden belirlenmis ileri tarihli bir satig fiyati ile bankalarla yapilan bir ters repo sdzlesmesi
uyarinca satin alinan menkul kiymetler, Tiirkiye Cumhuriyeti devlet tahvilleri ve hazine bonolari,
ile giivence altina alinir ve iskonto edilmis maliyeti {izerinden degerlendirilir. Tahakkuk eden faiz,
ilerideki satig fiyat1 ile Sirket tarafindan tedarik edilen tutar arasindaki farkin cari doneme ait
kismini temsil eder. Paranin dogrudan bankaya transfer edildigi tarihteki orijinal vadenin ii¢ aydan
daha kisa oldugu bu cesit krediler, nakit akim tablosunun amaci dogrultusunda nakit degerler
olarak tanimlanir ve siniflandirilir.

Sirket tarafindan verilen sabit vadeli krediler, etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti lizerinden degerlenir.

Sirketin, 6denmesi gereken meblaglar tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir objektif delilin s6z
konusu olmasi halinde kredi deger diisiikliigiine iliskin bir alacak risk karsilig1 olusturulur. S6z
konusu bu karsiligin tutari, kredinin kayitli degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili
miimkiin tutar, teminatlardan ve garantilerden tahsil edilebilecek meblaglar dahil tiim nakit
akiglarinin, kredinin olustugu zamandaki orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen cari
degeridir.

Deger diisiikliigii tutar1, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, séz
konusu tutar, cari donemde diger gelirlere yansitilir.

f. Stoklar

Stoklar, TL’nin 30 Haziran 2004 tarihindeki satin alma giiciine gore diizeltilmis maliyetin veya net
gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenir. Stoklarin maliyeti agirlikli olarak malzeme
maliyetlerinden olusmaktadir. Birim maliyet, hareketli agirlikli ortalama yontemi ile
hesaplanmaktadir. Net gerceklesebilir deger, isin normal akisi i¢inde tahmini satig fiyatindan
tahmini tamamlama maliyeti ve satig1 ger¢eklestirmek i¢in gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin
indirilmesiyle elde edilen tutardir.

g. Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, TL’nin 30 Haziran 2004 tarihindeki satin alma giiciine gore diizeltilmis
degerleri i{izerinden birikmig amortismanin diigiilmesi sonrasinda olusan net degeri ile
gosterilmektedir. Amortisman, maddi duran varliklarin diizeltilmis degerleri ilizerinden faydal
Omiirleri stiresince dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir. Maddi duran varliklarin
tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Yeralt1 ve yertistii diizenleri 18-25 yil
Binalar 25yl
Makina ve teghizat 10 y1l
Motorlu araglar 4 yil
Mobilya ve mefrusat 3-6 yil

Bir maddi duran varligin kayith degeri, s6z konusu varligin geri kazanilabilir degerinden fazla ise,
kayith deger derhal geri kazanilabilir degerine indirilir.
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Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile
tahsil olunan tutarlarin karsilagtirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider
hesaplarina yansitilir.

h. Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, elde edilmis haklar1 igerir. Bunlar, elde etme maliyeti {izerinden
kaydedilir ve elde edildikleri tarihten sonraki 20 yili gegmeyen bir siire i¢in tahmini faydali
Omiirleri lizerinden dogrusal amortisman yontemi ile itfa edilirler. Deger diisiikliigiiniin olmas1
durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitl degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.

i. Ertelenen vergiler

Ertelenen vergi, ylkiimliiliilk yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenen
vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle halihazirda
yasanmig bulunan vergi oranlar1 kullanilir.

Ertelenen vergi yiikiimlilliigli vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken,
indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Aymi iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarmin cari vergi
yukiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenen vergi varliklari ve ertelenen vergi yiikiimliliikleri, karsilikli olarak
birbirinden mahsup edilir (Not 12).

j- Kidem tazminati karsihgi

Kidem tazminat1 karsilig1, Sirket’in, personelin Tiirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasimdan
dogacak gelecekteki olas1 yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin simdiki degerini ifade
eder (Not 14).

k. Karsiliklar

Sirket’in, ge¢misteki islemlerinden kaynaklanan mevcut hukuki veya gegerli bir yiikiimliiliigiiniin
bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi ve
tutar i¢in giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

I. Sarta bagh yiikiimliiliikler ve varhklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikkler ve varliklar mali tablolara alinmamakta ve sarta bagh
yukiimliiliikler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir.
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m. Dovizli islemler

Yabanci para cinsinden olan islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlari {izerinden
¢evrilmistir. Yabanci para ile ifade edilen parasal varlik ve yiikiimliiliikler, donem sonunda gegerli
olan doviz kurlar1 iizerinden c¢evrilmistir. Yabanci para ile ifade edilen parasal varlik ve
yiikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, gelir tablosuna yansitilmistir.

n. Gelirlerin kaydedilmesi

Satiglar, hizmetin verilmesi, gelir tutarmin gilivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili
ekonomik faydalarin Sirket’e akmasiin muhtemel olmasi {izerine alinan veya alinabilecek bedelin
makul degeri iizerinden tahakkuk esasna gore kayitlara almir. Satiglar, miisterilerin otelde
konakladigi siire g6z Oniinde bulundurularak muhasebelestirilir. Net satiglar, indirim ve
komisyonlarin diisiilmesi suretiyle bulunmustur. Sirket tarafindan elde edilen diger gelirler,
asagidaki esaslar ¢ergevesinde kayitlara alinir:

Faiz geliri:
Faiz geliri etkin faiz getirisi yontemi {izerinden hesaplanarak tahakkuk esasina gore kaydedilir .
Kira geliri:
Kira geliri donemsel tahakkuk esasina gore kaydedilir.
0. Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, beyan
edildigi donemde kaydedilir.

p. isletme birlesmeleri

Kanuni birlesme, ortak kontrole tabi grup isletmeleri arasindaki gergeklesen bir islem olmasi
sebebiyle, birlesen isletmelerin oldugu donemde ve karsilagtirmali rakamlarin sunuldugu 6nceki
diger donemlerden itibaren birlesmis oldugu varsayimi yapilarak mali tablolarinin birlestirilmesi
suretiyle muhasebelestirilmistir (Not 15 ve Not 19). Birlesme islemi ile ilgili masraflar ait olduklar
donemde gider olarak kaydedilir.

r. Hisse basina kar

Hisse basina kar, net karin ilgili donem i¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi
ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve yeniden degerleme fonundan hisseleri oraninda
hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kar hesaplanirken, bu
bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda
kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak
uygulamak suretiyle elde edilir.

Hisse basina esas kar, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedine
boliinmesi ile hesaplanir.

1 Ocak -

30 Haziran 2004
Hissedarlara ait net zarar 4,486,047
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 551,553,600
Hisse basina zarar (hisse basina tam TL olarak) (8,133)

Hisse basina esas ve nispi kar arasinda hi¢gbir donem i¢in herhangi bir fark bulunmamaktadir.
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s. Finansal araclar ve finansal risk yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasast fiyatlarindaki, doviz kurlart ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan
risk yonetim programi, mali piyasalarin Ongoriillemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali
performanst lizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.

Faiz orani riski

Sirket, faize duyarli varlik ve yiikiimliiliikleri sebebiyle faiz orami riskine agiktir. Bu riskler faiz
oranina duyarh varlik ve ylikiimliiliiklerin birbirlerini dengelemesi yoluyla yonetilmektedir.

Likidite riski

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak, yeterli kredi
imkanlart yoluyla fonlamayr miimkiin kilmak ve agik pozisyonu kapatabilme yeteneginden
olusmaktadir. Sirket, is ortaminin dinamik igeriginden dolay1, kredi yollarinin hazir tutulmasi yoluyla
fonlamada esnekligi amaglamstir.

Fonlama riski

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Doviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk lirasia g¢evrilmesinden
dolay1 kur degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu doviz kuru
riski, doviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir (Not 18).

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin makul degeri

Makul deger, finansal varlik veya yiikiimliiliiklerin, zorunlu bir satig veya tasfiye islemi disinda,
istekli taraflar arasinda gergeklesecek bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa
teskilatlanmis bir piyasada islem goren fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Sirket, finansal varlik ve yiikiimliiliklerin tahmini makul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa
bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Sonug¢ olarak burada sunulan
tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin
makul degerinin tahmininde kullanilmusgtir:

Parasal varliklar

Donem sonu kurlariyla cevrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith
degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir.

Kasa ve nakit degerler dahil, maliyetten gosterilen bazi finansal varliklarin kayitli degerlerinin, kisa
vadeli olmalar1 nedeniyle makul degerlerini yansittig1 kabul edilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili deger diisliklilk karsiliklariyla beraber makul degeri
yansittigi tahmin edilmektedir.
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Parasal yiikiimliiliikler
Ticari bor¢larn kayith degerlerinin, makul degerlerini yansittig1 ongoriilmektedir.

Krediler ve diger parasal borglarin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle makul degerlerinin kayith
degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir.

Degisik faiz oranlarma sahip yabanci para uzun vadeli krediler bilango tarihinde déviz kuru ile
Tiirk lirasinin ¢evrilmis olup, makul degerleri kayith degere yaklasmaktadir.

Nakit ve bankalardan alacaklarin rayi¢ bedellerinin kisa vadeli olmalari dolayisiyla kayith
degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir.

t. Netlestirme
Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

u. Karsilastirmalar
Sirket’in cari donemdeki mali tablolarinda gerektigi durumlarda yapilan smiflandirma

degisiklikleri, tutarli olmasi agisindan 6nceki donem mali tablolarina da uygulanir.

NOT 4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERi DEGERLER

30 Haziran 2004 31 Aralik 2003
Kasa 16,796 18,419
Bankalar 1,552,854 3,779,288
- vadesiz mevduat 1,331,579 2,331,022
- vadeli mevduat 221,275 1,448,266
1,569,650 3,797,707

30 Haziran 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle vadeli mevduatlara uygulanan yillik faiz oranlar
asagidaki gibidir:

Para birimi 30 Haziran 2004 31 Aralik 2003
ABD dolar - %2
]_Euro %2.75 %3
Ingiliz sterlini - %?2

30 Haziran 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle vadeli mevduatlarin vadelerine kalan siireleri bir
aydan kisadir.
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NOT 5-SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR
30 Haziran 2004 31 Arahk 2003

Yatirim fonlari 2,312,102 1,223,692

2,312,102 1,223,692

NOT 6 - TICARIi ALACAKLAR

30 Haziran 2004 31 Arahk 2003

Ticari alacaklar 1,940,164 1,098,152
Vadeli ¢ekler 51,791 131,179
1,991,955 1,229,331
Eksi: Stipheli alacaklar karsilig1 (259,221) (281,064)
1,732,734 948,267

Stipheli alacaklar i¢in ayrilan karsiligin 1 Ocak - 30 Haziran 2004 ara donemine iliskin hareketi
asagidaki gibidir:

2004
1 Ocak 281,064
Tahsilatlar (6,402)
Donemin karsilik gideri 5,892
Parasal kazang (21,333)
30 Haziran 259,221
NOT 7 - ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER VE BAKIiYELERI
i) Iliskili taraf bakiyeleri:
a) Banka bakiyeleri: 30 Haziran 2004 31 Arahk 2003
Kogbank A.S. (“Kogbank™)
Vadeli mevduat 220,978 1,448,266
Vadesiz mevduat 1,168,162 318,497
1,389,140 1,766,763
b) Satilmaya hazir finansal varhklar:
Kogbank 1,035,437 1,036,106
1,035,437 1,036,106
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NOT 7 - ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER VE BAKIYELERI (Devam)
30 Haziran 2004 31 Aralik 2003

¢) Iligkili taraflardan alacaklar:

Setur Servis Turistik A.S. (“Setur”) 423,924 -
Kogbank 1,500 1,684
Otokog¢ Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.S.(‘‘Otokog’”) 1,446 7,507
Migros Tiirk T.A.S. (“Migros”) - 33,569
Diger 1,272 718
Toplam 428,142 43,478
d) Illiskili taraflara borclar:

Diizey Tiiketim Mallar1 Pazarlama A.S. (“Diizey”) 101,771 61,658
Entek Elektrik Uretimi Otoprodiiktér Grubu A.S. (“Entek”) 97,352 49,245
Kog Holding A.S. (“Kog¢ Holding”) 65,085 148,811
Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.(“Ram Sigorta™) 57,530 1,294
Setur 25,189 177,517
Bursa Gaz ve Ticaret A.S. (“Bursa Gaz”) 13,893 51,383
Aygaz A.S. (“Aygaz”) 13,859 -
Kognet Haberlesme Teknoloji ve Iletisim Hizmetleri

A.S. (“Kognet”) 10,850 8,223
Set Oto Ticaret ve Turizm A.S. (“Set Oto”) 9,307 2,847
Migros 1,235 1,727
Opet Petrolciiliik A.S. (“Opet”) 1,057 516
Koctas Yap1 Marketleri A.S. (“Kogtas”) 1,007 138
Birmot Motor Sanayi ve Ticaret A.S. (“Birmot™) 141 9,040
Diger 8,517 7,198
Toplam 406,793 519,597
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NOT 7 - ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER VE BAKIYELERI (Devam)

ii) Iliskili taraflarla yapilan islemler:

1 Nisan - 1 Ocak -
a) Uriin ve hizmet satiglari: 30 Haziran 2004 30 Haziran 2004
Setur Servis Turistik A.S. (“‘Setur’”) 594,823 805,059
Migros Tiirk T.A.S.(‘“Migros’’) 40,942 54,297
Birlesik Motor A.S. 4,355 4,371
Argelik LG Klima Production San.ve Tic.A.S. 3,996 3,996
Otokog Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.S. (‘‘Otokog’”) 3,537 12,932
Tofag Tiirk Otomobil Fabrikalar1 A.S.(‘“Tofas’”) 1,985 1,985
Kogbank 607 1,464
Setur Marina 372 952
Kog Allianz Hayat Sigorta A.S. 292 292
Beko Elektronik A.S. 218 218
Tiirk Demirdokiim Fabrikalar1 A.S. 218 218
Aygaz A.S. 218 218
Temel Ticaret A.S. 29 182
Kog Ece Proje Yon.Tic.A.S. 13 80
Set Oto Ticaret ve Turizm A.S. (‘Setoto’’) 8 61
Toplam 651,613 886,325
b) Uriin ve hizmet ahmlar:
Entek Elektrik Uretimi Otoprodiiktor A.S. (‘‘Entek’”) 229,314 342,965
Diizey Tiiketim Mallar1 Pazarlama A.S. (‘‘Diizey’’) 159,477 238,153
Bursa Gaz ve Ticaret A.S. (‘‘Bursa Gaz’’) 155,257 359,105
Kog¢ Holding A.S. (‘°Ko¢ Holding’”) 95,958 119,861
Setur Servis Turistik A.S. (“‘Setur’”) 63,588 113,094
Migros Tiirk T.A.S.(‘“Migros’’) 32,000 34,571
Kocnet Haberlesme Teknoloji ve Iletisim
Hizmetleri A.S. (‘‘Kognet’”) 22,232 38,401
Kog Sistem A.S. (‘‘Kog Sistem’”) 21,681 50,314
Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 18,386 353,927
Set Oto Ticaret ve Turizm A.S. (‘‘Setoto’’) 15,101 19,936
Aygaz A.S. 11,632 24,212
Opet Petrolciiliik A.S. (‘‘Opet’’) 9,516 15,181
Kogbank A.S. 2,718 2,891
Argelik A.S. 2,266 2,266
Divan A.S. 1,882 2,486
Kogctas Yap1 Marketleri A.S. (‘‘Kogtas’”) 1,567 5,251
Birlesik Motor A.S. (‘‘Birmot’’) 463 1,496
Kog Universitesi 123 905
Toplam 843,161 1,725,015
¢) Faiz gelirleri:
Kog¢bank 6,874 13,134

d) Sirket’in iist diizey yoneticilerine yapilan
odemeler 163,583 321,539
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NOT 8 - STOKLAR

Ik madde ve malzemeler
Ticari mamuller

30 Haziran 2004

624,009

31 Aralik 2003

493,648
301

624,009

493,949

NOT 9 - DIGER DONEN VARLIKLAR

Pesin 6denmis giderler
Personelden alacaklar
Indirilecek vergi ve fonlar

Is avanslar
Diger

30 Haziran 2004

246,584
42,407
38,641
33,187

2,860

31 Arahk 2003

66,742
15,224
54,505

531

363,679

137,002

NOT 10 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet

Yeralt1 ve
yerusti
diizenleri
Binalar
Makina ve
techizat
Motorlu
araglar
Mobilya ve
mefrusat
Yapilmakta
olan
yatirimlar

1 Ocak 2004

1,434,854
100,679,287

33,361,967
357,476

29,815,526

ilaveler

27,108

126,581

11,734

Cikislar

Transfer

5,663

: (5,663)

30 Haziran 2004

1,434,854
100,684,950

33,389,075
357,476

29,942,107

6,071

165,649,110

165,423

165,814,533

Birikmis

amortisman

Yeralt1 ve
yerusti
diizenleri
Binalar
Makina ve
techizat
Motorlu
araclar
Mobilya ve
mefrusat

520,751
55,291,090

27,850,405
314,451

29,178,666

28,589
1,835,818

756,095
16,744

186,935

549,340
57,126,908

28,606,500
331,195

29,365,601
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113,155,363 2,824,181 115,979,544
Net defter
degeri 52,493,747 49,834,989

30 Haziran 2004 tarihi itibariyle maddi duran varliklar iizerindeki ipotekler 45,000 milyon TL (31
Aralik 2003: 47,927 milyon TL) tutarindadir.
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NOT 11 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2004 Girisler Cikislar 30 Haziran 2004
Haklar 640,743 3,594 - 644,337
Birikmis amortisman (435,200) (47,015) - (482,215)
Net defter degeri 205,543 162,122

NOT 12 - VERGILER

30 Haziran 2004 tarihinde sona eren alt1 aylik ara doneme ait gelir vergisi asagida 6zetlenmistir:

1 Nisan - 1 Ocak -
30 Haziran 2004 30 Haziran 2004
Ertelenen vergi gideri (159,260) (23,565)
Cari donem vergi gideri - -
Toplam vergi gideri (159,260) (23,565)

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2004 yil1 i¢in %33’tiir. Bu oran daha sonraki yillar i¢in %30’dur. Bu
oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnasi gibi) ve indirimlerin (yatirim
indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde bagka
bir vergi 6denmemektedir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayil
Kanun”), kazanglarin1 bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
kanuni mali tablolarm1 1 Ocak 2004 tarihinden baglayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
ongormektedir. Miikellefler ayrica 31 Aralik 2003 tarihli bilangolarini da s6z konusu yasada belirtilen
esaslar dahilinde enflasyon diizeltmesine tabi tutmak zorundadirlar.. Miikellefler, 31 Aralik 2003
tarihli bilangolarin1 5024 sayili Kanun ve Maliye Bakanligi tarafindan 28 Subat 2004 tarihinde
yaymmlanan 328 sayili Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi (“Teblig”) hiikiimleri; 2004 yili ikinci gegici
vergi (Ocak-Haziran) dénemine ait gegici vergi beyanlarmi da 5024 sayili kanun ve heniiz Resmi
Gazete’de yaymlanmamig bulunan 338 Numarali (Taslak ) Vergi Usul kanunu tebligi ve diger
diizenlemelere gore diizenleyip 25 Agustos 2004 tarihine kadar beyan edeceklerdir.

Ancak, 1 Ocak — 30 Haziran 2004 donemine iliskin olarak yapilmasi gereken diizeltme islemlerinin
usul ve esaslar1 konusunda Maliye Bakanligi tarafindan taslak olarak yayinlanmis 338 numarali Vergi
Usul Kanunu Genel Tebligi bulunmakla birlikte s6z konusu teblig Resmi Gazete’de yayinlanmadigi
icin bu mali tablolarin hazirlandig: tarih itibariyle yiirtirliikte olan herhangi bir teblig mevcut degildir.
S6z konusu diizeltme islemleri ile ilgili detayli uygulama esaslarinin heniiz yiirlirliige girmemis
olmasindan Gtiirti, Sirket 30 Haziran 2004 tarihi itibariyle vergi karsilig1 tutarin1 5024 sayili yasa ve
taslak teblig usul ve esaslar1 dogrultusunda hazirlamistir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligr ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda yapilan
temettii ddemeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve
stopaj uygulanmaz.
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NOT 12 - VERGILER (Devami)

Sirketler tiger aylik mali karlar1 lizerinden %33 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci ayin 10 giiniine kadar beyan edip 17 inci gilinii aksamina kadar dderler. Y1l i¢inde &denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir baska mali borglara
da mahsup edilebilir.

En az iki yil siire ile elde tutulmus bagh ortakliklardaki istirakler ile gayri menkullerin satisindan
dogan karlar, satildiklar1 y1l sermayeye eklenmeleri sart1 ile 31 Aralik 2004 tarihine kadar vergiden
istisnadir.

Kurumlarim 24 Nisan 2003 tarihinden sonra duran varliklara iligkin 6 milyar TL’nin iizerindeki
yatirim harcamalariin %40’1 -bazi istisnalar harig- yatirim indirimi istisnasindan yararlanarak
kurumlar vergisinden istisna edilir. Istisna edilen bu tutarlar iizerinden herhangi bir stopaj da
hesaplanmaz. Kurum kazancinin yeterli olmamasi halinde hesaplanan yatirim indirimi hakki sonraki
yillara devrolunur. Yatirim indirimi istisnasindan yararlanmak i¢in “Yatirim Tesvik Belgesi” alma
zorunlulugu bulunmamaktadir. 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce gecerli olan hiikiimlere gore kazanilmig
yatirim indirimi hakkinin kullanilmasi halinde yararlanilan yatirim indirimi istisnasi tutari {izerinden,
karm dagitilip dagitilmadigina bakilmaksizin %19.8 oraninda stopaj hesaplanacaktir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayr takip eden
dordiincii ayin 15 inci giinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yi1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Ertelenen vergi

Sirket, ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin UFRS ve vergi mali tablolar
arasindaki farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. S6zkonusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, UFRS ve vergi kanunlarina gore
degisik raporlama donemlerinde muhasebelestirilmesinden kaynaklanir.

2004 yilinda gergeklesecek gegici farklar {izerinden yiikiimliiliilk yontemine gore hesaplanan ertelenen
vergi varliklarn ve yikiimliliikleri i¢in uygulanacak oran %33’tiir. Diger gegcici farklar igin
uygulanacak oran %30’dur.

30 Haziran 2004 tarihi itibariyle, mali tablolara yansitilmayan ertelenen vergi varligi ile ilgili indirilebilir
birikmig gecici farklar asagida 6zetlenmistir:
Indirilebilir birikmis
gecici farklar

30 Haziran 2004

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin enflasyon diizeltmesi farki 18,429,506
Gegmis donem indirilebilir mali zararlar 1,667,314
Kidem tazminat yiikiimliligi 360,900
Kullanilabilecek yatirim indirimleri 156,146
20,613,866
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NOT 12 - VERGILER (Devami)

30 Haziran 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle, ertelenen vergiye konu olan birikmis gegici farklar
ve ertelenmis vergi varliklarl/(ylkiimliiliikleri)’nin etkileri, bilango tarihi itibariyle yasanmig vergi
oranlar1 kullanilarak asagida 6zetlenmistir:

Birikmis Ertelenen vergi
gecici farklar varhklary/(yiikiimliiliikleri)
30 Haziran 2004 31 Arahk 2003 30 Haziran 2004 31 Arahk 2003

Maddi ve maddi olmayan duran

varliklarm enflasyon diizeltmesi farki (7,321,369) (7,376,095) 2,196,411 2,212,828
Kidem tazminat yikimlaligi (641,195) (681,139) 192,359 204,342
Diger (14,652) - 4,835 -

(7,977,216) (8,057,234) 2,393,6( 2,417,170

Ertelenen vergi varliklarinin donem igindeki hareketi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2004
1 Ocak itibariyle 2,417,17C
Ertelenen vergi gideri (23,565)
30 Haziran itibariyle 2,393,605

NOT 13 - DIGER KISA VADELiI YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2004 31 Arahk 2003

Gider tahakkuklar1 404,874 19,750
Odenecek vergi ve fonlar 238,656 206,196
Personele borglar 227,275 60,651
SSK borglari 149,584 56,783
Diger 74,604 8,989

1,094,993 352,369

Gider tahakkuklari, gogunlukla otelin bakim ve onarim gider tahakkuklarindan olugsmaktadir.
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NOT 14 - KIDEM TAZMIiNATI KARSILIGI

Asagida agiklandig1 gibi, yasal yiikiimliiliiklerin disinda calisanlarin emeklilikleri ile ilgili yiikiimliiliik
doguran herhangi bir s6zlesme yoktur.

Tiirk kanunlarina gore Sirket en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan (kadinlar i¢in 58
erkekler icin 60), iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan veya vefat eden her caliganina kidem
tazminati 6demek mecburiyetindedir. 8 Eyliil 1999 tarihi itibariyle ilgili yasa degistiginden, emeklilikten
onceki hizmet siiresiyle baglantili, baz1 gecis siireci maddeleri ¢ikartilmistir. Odenecek tazminat her
hizmet yili i¢in bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 30 Haziran 2004 tarihi itibariyle

1,485,430,000 TL (31 Aralik 2003: 1,389,950,000 TL) ile sinirlandirilmistir.
Kidem tazminati karsilig1 yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in c¢alisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
ylkiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahmini ile hesaplanir.

Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar1 Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin
aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini 6ngérmektedir. Buna gore toplam ylikiimliiliigiin
hesaplanmasindan asagidaki aktiier ongdriiler kullanilmugtir:

30 Haziran 2004 31 Arahk 2003

Iskonto orani %6 %6
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hizi oran1 %100 %100

Temel varsayim, enflasyon ile orantili olarak her yillik hizmet i¢in 1 Temmuz 2004 tarihi itibariyle
1,574,740,000 TL (1 Ocak 2004: 1,485,430,000 TL) olan tavan yiikiimliiliigiiniin artmasidir. Boylece

uygulanan iskonto oran1 enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek orani gosterir.

1 Ocak - 30 Haziran 2004 ara donemine ait kidem tazminati kargiliginin hareketi agagidaki gibidir.

2004
1 Ocak 1,022,410
Donem igerisindeki artig 194,389
Odemeler (137,020)
Parasal kazang (77,684)
30 Haziran 1,002,095
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NOT 15 - SERMAYE

Sirket’in 30 Haziran 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle kayithi sermaye tavani 50,000,000 milyon
TL tutarindadir.

Tiirkiye’deki sirketler, mevcut hissedarlarina bedelsiz hisse senedi ihrac¢ ettigi takdirde kayith
sermayesindeki sinir1 asabilir.

Sirket’in 30 Haziran 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle 6denmis sermaye yapisi asagidaki
gibidir:

% 30 Haziran 2004 % 31 Arahk 2003
Kog Holding A.S. 41.54 2,291,211 41.54 2,291,211
Temel Ticaret ve Yatirnm A.S. 28.97 1,598,026 28.97 1,598,026
T. Is Bankas1 A.S. 10.27 566,292 10.27 566,292
Halka agik kisim 14.71 811,379 14.71 811,379
Diger 4.51 248,628 4.51 248,628
Toplam 100.00 5,515,536 100.00 5,515,536
Sermaye diizeltme farki 156,292,841 156,292,841
Odenmis sermaye toplami 161,808,377 161,808,377
Emisyon primi 32,644 32,644
Emisyon primi diizeltme farki 599,083 599,083
Emisyon primi toplami 631,727 631,727

Sermaye ve emisyon primi diizeltme farklari, sermayeye yapilan nakdi artis olarak kabul edilen
ilavelerin TL’nin 30 Haziran 2004 tarihi itibariyle satin alma giicline gore enflasyon diizeltme islemi
etkisini ifade eder. 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle bilangoda birikmis zararlar altinda smiflandirilan
emisyon primi, 30 Haziran 2004 tarihi itibariyle bilangoda ayr1 bir kalem olarak gdsterilmistir.

Mares ve Talya’nin birlestirilmesinde UFRS’ye gore diizeltilmis 6zkaynaklar iizerinden birlesme
yontemi secilmis ve Mares’in yeni sermaye yapisi buna gore diizenlenmistir (Not 19). Mares ve
Talya’nin 31 Aralik 2003 tarihli UFRS’ye gore diizenlenmis bilangolarindaki 6zvarliklar saptanmis
ve bunun sonucunda 6zvarliklar ile nominal sermayeler orani ¢er¢evesinde Mares’in birlesme Oncesi
3,078,000 milyon TL tutarindaki sermayesi 5,515,536 milyon TL’ye c¢ikarilmistir. Bu durum
karsisinda Talya’nin hissedarlarina birlesme nedeni ile 5,000 TL nominal degerde her bir Talya pay1
karsihiginda 566.86 TL nominal Mares pay1 verilecek ve bu nominal paylar iizerinden hisse
senetlerinin degisimi 1:0.11337 orani iizerinden gerceklesecektir. 30 Haziran 2004 tarihi itibariyle
halihazirda nominal degeri 10,000 TL olan 307,800,000 hisse senedi mevcuttur. S6z konusu sermaye
artis1 ile ilgili tescil, SPK kaydina alinma ve ihra¢ olunacak ilave nominal degeri 10,000 TL olan
243,753,600 hisse senedi ile ilgili islemler devam etmektedir.

Imtiyazli hisse senedi yoktur. Talya’da mevcut olan imtiyazli hisse senetleri ve bunlarin esas sézlesme
ile belirlenen haklar1 birlesme sonrasinda devam etmeyecektir.
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NOT 16 - FINANSAL GELIRLER/(GIDERLER) - NET

1 Nisan - 1 Ocak -
30 Haziran 2004 30 Haziran 2004
Finansal gelirler
Kur fark: gelirleri 211,907 241,764
Menkul kiymet satis karlar 103,652 147,291
Faiz gelirleri 838 18,197
Kredili satiglardan gelen vade farki gelirleri 12,930 15,850
Toplam finansal gelirler 329,327 423,102
Finansal giderler
Kur fark: giderleri (208,655) (401,211)
Kredili alimlardan gelen vade fark: giderleri (8,800) (13,645)
Banka masraflar1 ve komisyon giderleri (8,014) (9,552)
Toplam finansal giderler (225,469) (424,408)
Finansal gelirler/(giderler) - net 103,858 (1,306)

NOT 17 - TAAHHUTLER, SARTA BAGLI VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in belirgin tutarda zarara veya borca neden olacagini beklemedigi taahhiitler ve muhtemel

yiikiimliliikler asagida 6zetlenmistir:

a) Verilen teminatlar 30 Haziran 2004 31 Aralik 2003
Verilen ipotekler 45,000 45,000
Teminat mektuplari 82,371 72,946

127,371 117,946

Sirket’in yabanci para cinsinden verilen teminat1 yoktur.

b) Alinan teminatlar 30 Haziran 2004 31 Aralik 2003
Teminat senetleri 139,000 139,000
Teminat ¢ekleri - -

139,000 139,000

Sirket’in yabanci para cinsinden alinan teminati yoktur.
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NOT 18 - BILANCODAN KAYNAKLANAN YABANCI PARA POZISYONU

30 Haziran 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin
ve borglarin tutarlar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2004 31 Arahk 2003

Varliklar 1,987,081 3,879,053
Yiikiimliliikler (835,786) (103,574)
Net yabanci para varlik/(yiikiimliliik) pozisyonu 1,151,295 3,775,479

Yabanci para tutarlarin TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2004 31 Aralik 2003
Yabanci para Yabanci para
Para cinsi tutarlar1  Milyon TL tutarlar1  Milyon TL
Varlklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler
Euro ("EUR") 555,113 1,003,016 1,230,543 2,322,095
ABD dolar ("USD") 189,247 281,204 632,389 954,526
Ingiliz sterlini ("GBP") 55,113 149,108 166,122 444,899
Isvigre frang1 ("CHF") - - 150 183
Danimarka kronu ("DKK") - - 1 -
Isve¢ Kronu ("SEK") 200 39 2,621 546
1,433,367 3,722,249
Ticari alacaklar
EUR 147,506 266,524 50,003 94,358
USD 95,001 141,163 15,498 23,392
GBP 53,974 146,027 14,583 39,054
553,714 156,804
Toplam 1,987,081 3,879,053
Yiikiimliiliikler:
Ticari borglar
EUR 311,101 562,118 - -
GBP 51,195 138,508 2,800 7,499
USD 90,961 135,160 2,027 3,059
835,786 10,558
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikkler
EUR - 49,016 92,495
USD - 345 521
GBP - - -
- 93,016
Toplam 835,786 103,574
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NOT 19 - KANUNI BIRLESME

Mares’in 26 Aralik 2003 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda Talya’nin 30 Haziran
2004 tarihi itibariyle mevcut aktiflerinin ve pasiflerinin bir kiil halinde Mares tarafindan devir alinmak
suretiyle birlestirilmesine karar verilmistir.

Mares’in 30 Haziran 2004 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) 28 Mayis 2004 tarih ve 22/621 sayili izni ile Sanayi ve Ticaret Bakanlig i¢
Ticaret Genel Miidiirliigii’niin 2 Haziran 2004 tarih ve 3827 sayili iznine istinaden, Talya’nin 30
Haziran 2004 tarihi itibariyle mevcut aktif ve pasifleriyle birlikte bir kiil halinde Mares tarafindan
devir alinmasi suretiyle Tiirk Ticaret Kanunu'nun 451. ve diger ilgili maddeleri hiikiimleri ile
Kurumlar Vergisi Kanununun 37-39. maddeleri hiikiimleri gercevesinde Talya ile birlesmesine ve
birlesme so6zlesmesinin onaylanmasina karar verilmistir. Rekabet Kurumu’nun 12 Kasim 2003 tarih ve
3090 sayili yazisinda, Talya’nin Mares catist altinda birlesmesinde, islem ayni gruba dahil olan iki
firma arasinda gerceklesmesi sebebiyle kontrolun el degistirmedigi ve bu nedenle kayitli bagvuru
gergevesinde Ongoriilen birlesme isleminin, 4054 sayili “Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanunun 7.
maddesi ve bu maddeye dayanilarak cikarilan 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu’ndan izin Alinmasi
Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig” kapsaminda bir islem olmadig: belirtilmektedir.

UFRS’ye gore diizenlenmis 6zkaynaklar yonteminin sirketlerin ge¢misten gelen enflasyon farklarimi
ortadan kaldirmasi, gerek indirgenmis nakit akis gerekse diizeltilmis net aktif yontemlerinin siibjektif
kriterler icermesi ve gelecege iliskin beklenti ve varsayimlar barindirmasi sebebiyle Mares ve
Talya’nin birlestirilmesinde UFRS’ye gore diizeltilmis 6zkaynaklar {izerinden birlesme yontemi
secilmistir.

Ko¢ Holding A.S. tarafindan kontrol edilen iki sirketin birlesmesi, Talya’nin Mares’e katilmasi
seklinde gercekleseceginden Talya’nin 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle UFRS’ye gore hazirlanmis
bilangosunda kayitli olan tiim aktif ve pasiflerin bir kiil halinde Mares tarafindan devir alinmasi
suretiyle Talya’nin 1 Ocak 2004 tarihi itibariyle tasfiyesiz infisahi ile gergeklesecektir. Talya’nin
mallar1 ve borglart tediye veya temin edilinceye kadar ayr1 ayri olarak Mares tarafindan idare
edilecektir. Mares, birlesme sonrasinda SPK kaydina alinmasi ve tescil iglemlerini slirdiirmektedir.
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13.08.2004

[STANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI
DEGERLEME VE iSTATISTIK MUDURLUGU
RESITPASA MAH. TUNCAY ARTUN CAD.
EMIRGAN 34467 - ISTANBUL

SERMAYE PIYASASI KURULUNUN SERI:X 16 NUMARALI TEBLIGIN 28/B MADDESI
GEREGI BEYANIMIZDIR

a) Sirketimize ait, ilisikteki 02.08.2004 tarihli Basaran Nas Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S. (a member of PricewaterhouseCoopers) tarafindan diizenlenmis denetg¢i raporu ve rapor
ekindeki bagimsiz denetimden ge¢mis 30 Haziran 2004 tarihli mali tablo ve dipnotlarinin
tarafimizca incelendigini,

b) Sirketteki gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugumuz bilgiler c¢ergevesinde, raporun
onemli konularda gercege aykir1 bir agiklama icermedigi ya da agiklamanin yapildig: tarih
itibariyle yaniltict olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigini,

c) Sirketteki gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugumuz bilgiler ¢ergevesinde, raporun
iligkin oldugu donem itibariyle , mali tablolarin ve rapordaki diger mali konulardaki bilgilerin
, sirketimizin mali durumu ve faaliyet sonuglar1 hakkinda gercegi dogru bigimde yansittigini
beyan ederiz.

Saygilarimizla,

MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

BEDI BULEND BERKER NURAN INAN
OTEL MUDURU MUHASEBE MUDURU
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