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MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

30 EYLUL 2005 VE 31 ARALIK 2004 TARIHLERI iTiBARIYLE

BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.

Notlar 30 Eyliil 2005 31 Aralik 2004
VARLIKLAR
Cari/Dénen Varhklar 7.937.446 6.668.925
Hazir Degerler 4 3.246.539 2.130.587
Menkul Kiymetler (net) 5 - 2.590.650
Ticari Alacaklar (net) 7 3.283.328 965.467
Finansal Kiralama Alacaklar1 (net) 8 - -
[liskili Taraflardan Alacaklar (net) 9 604.764 380.610
Diger Alacaklar (net) 10 34.003 2.630
Canli Varliklar (net) 11 - -
Stoklar (net) 12 607.737 454.619
Devam Eden Ingaat S6zlesmelerinden Alacaklar(net) 13 - -
Ertelenen Vergi Varliklar 14 - -
Diger Cari/Doénen Varliklar 15 161.075 144.362
Cari Olmayan/Duran Varlhklar 50.427.025 51.563.994
Ticari Alacaklar (net) 7 - -
Finansal Kiralama Alacaklar (net) 8 - -
Mliskili Taraflardan Alacaklar (net) 9 - -
Diger Alacaklar (net) 10 - -
Finansal Varliklar (net) 16 2 2
Pozitif/Negatif Serefiye (net) 17 - -
Yatirim Amaclh Gayrimenkuller (net) 18 - -
Maddi Varliklar (net) 19 47.478.120 48.703.013
Maddi Olmayan Varliklar (net) 20 94,953 133.472
Ertelenen Vergi Varliklari 14 2.833.167 2.720.322
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar 15 20.783 7.185
Toplam varhklar 58.364.471 58.232.919

Ilisikteki notlar ara mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

30 EYLUL 2005 VE 31 ARALIK 2004 TARIHLERI iTiBARIYLE

BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.

Notlar 30 Eyliil 2005 31 Aralik 2004
YUKUMLULUKLER 4.652.310 2.442.544
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 3.378.985 1.353.662
Finansal Borglar (net) 6 - -
Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlari (net) 6 - -
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 8 - -
Diger Finansal Yiikiimliliikler (net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 1.705.537 697.799
Mliskili Taraflara Borglar (net) 9 327.261 271.787
Alman Avanslar 21 - -
Devam Eden Insaat S6zlesmeleri Hakedis Bedelleri (net) 13 - -
Borg Karsiliklar 23 786.910 27.517
Ertelenen Vergi Yikimliligi 14 - -
Diger Borglar 10 122.434 37.598
Diger Yiikiimliilikkler (net) 15 436.843 318.961
Uzun vadeli yiikiimliiliikler: 1.273.325 1.088.882
Finansal Borglar (net) 6 - -
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 8 - -
Diger Finansal Yikiimliilikkler(net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 - -
[liskili Taraflara Borglar (net) 9 - -
Alman Avanslar 21 - -
Borg Karsiliklar 23 574.158 411.063
Ertelenen Vergi Yikimliligi 14 - -
Diger Yiikiimliliikler (net) 10 699.167 677.819
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR 24 - -
OZSERMAYE
Sermaye 25 5.515.536 5.515.536
Karsihkl istirak Sermaye Diizeltmesi 25 - -
Sermaye Yedekleri 26 - -
Hisse Senetleri Thrag Primleri - -
Hisse Senedi Iptal Karlar1 - -
Yeniden Degerleme Fonu - -
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu - -
Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 143.127.735 155.634.290
Kar Yedekleri 27 -
Yasal Yedekler - 262.237
Statii Yedekleri - 19.062.464
Olaganiistii Yedekler - 2.206.100
Emisyon Primi - 32.644
Ozel Yedekler - -
Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul - -
Maliyet Artig Fonu - 1.012
Yabanci Para Cevrim Farklar - -
Net Donem Zarari (2.078.214) (6.494.644)
Gecmis Yillar Zararlari 28 (92.852.896) (120.429.264)
Oz sermaye toplam 53.712.161 55.790.375
Toplam Oz Sermaye ve Yiikiimliiliikler 58.364.471 58.232.919
Taahbhiitler, sarta bagl varliklar ve ylikiimliiliikler 26

Ilisikteki notlar ara mali tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.



MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

30 EYLUL 2005 VE 2004 TARIHLERINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK
VE UC AYLIK ARA HESAP DONEMLERINE AIT GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1Temmuz -
Notlar 30 Eyliil 2005 30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2005 30 Eyliil 2004
Satis Gelirleri (net) 36 16.365.781 16.359.490 8.487.975 9.332.335
Satislarin Maliyeti (-) (7.299.439) (5.353.980) (3.422.903) (2.430.454)
Hizmet Gelirleri (net) - - - -
Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler/faiz+temettii+kira (net) - - - -
BRUT ESAS FAALIYET KAR 9.066.342 11.005.510 5.065.072 6.901.881
Faaliyet Giderleri (-) 37 (11.419.640) (13.473.837) (4.096.606) (5.002.374)
NET ESAS FAALIYET ZARARI (2.353.298) (2.468.327) 968.466 1.899.507
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 38 305.663 168.059 111.281 145.067
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) 38 (160.653) (23) (681) 6.348
Finansman Gelirleri (net) (-) 39 17.229 274.741 52.526 276.115
FAALIYET ZARARI (2.191.059) (2.025.550) 1.131.592 2.327.037
Net Parasal Pozisyon Kar/(Zarart) 40 - (402.213) - (56.913)
ANA ORTAKLIK DISI KAR/ZARAR 24 - - - -
VERGI ONCESi ZARAR (2.191.059) (2.427.763) 1.131.592 2.270.124
Vergiler 41 112.845 210.853 24.046 235.661
NET DONEM ZARARI (2.078.214) (2.216.910) 1.155.638 2.505.785
HISSE BASINA ZARAR
(Hisse Basina tam YTL olarak) 42 (3,768) (4,019) 2,095 4,543

[lisikteki notlar ara dénem mali tablolarin ayrilmaz parcasmi olusturur.

3



MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

30 EYLUL 2005 VE 2004 TARIHLERINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEMLERE AiT
OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.

Ozsermaye

enflasyon
Hisse senetleri  diizeltmesi Statii Yasal Olaganiistii  Maliyet artis Doénem Gegmis y1l Toplam
Sermaye _ihrag primleri farklan yedekleri  yedekler yedekler fonu net kari (-) zararlari (-) dzsermaye
1 Ocak 2004 itibariyle bakiyeler 5.515.536 32.644  89.084.990 - 241.658 2.062.508 1.012 6.234.513 (65.976.286) 37.196.575
Transfer - - - - - - - (6.234.513) 6.234.513 -
Net dénem zarari - - - - - - - (2.216.910) - (2.216.910)
30 Eyliil 2004 itibariyle bakiyeler 5.515.536 32.644  89.084.990 - 241.658 2.062.508 1.012 (2.216.910) (59.741.773) 34.979.665
1 Ocak 2005 itibariyle bakiyeler 5.515.536 32.644 155.634.290  19.062.464  262.237 2.206.100 1.012 (6.494.644) (120.429.264) 55.790.375
Gegmis yillar zararlar1 mahsubu (Not 28) - (32.644) (12.506.555) (19.062.464) (262.237)  (2.206.100) (1.012) - 34.071.012 -
Transfer - - - - - - - 6.494.644 (6.494.644) -
Net donem zarar1 - - - - - - - (2.078.214) - (2.078.214)
30 Eyliil 2005 itibariyle bakiyeler 5.515.536 - 143.127.735 - - - - (2.078.214) (92.852.896)) 53.712.161

[lisikteki dipnotlar ara dénem mali tablolarn ayrilmaz parcasini olusturur.
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MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

30 EYLUL 2005 VE 2004 TARIHLERINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK

ARA HESAP DONEMLERINE AIT NAKIiT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Notlar 30 Eyliil 2005 30 Eyliil 2004

Esas faaliyetlerden dogan nakit akimlar:
Net zarar (2.078.214) (2.216.910)
Esas faaliyetlerinden saglanan

veya faaliyetlerde kullanilan net nakit tutarinin

net kar ile mutabakatim saglayan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylar1 19,20 4.666.392 4.524.770
Kidem tazminati karsilig1 23 471.640 (30.557)
Vergi 41 (112.845) (210.853)
Faiz geliri 39 (116.315) (327.705)
Maddi duran varlik satis kar1 (16.715) -
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler

oncesi net faaliyet gelirv 2.813.943 1.738.745
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler:
Ticari alacaklardaki degisim 7 (2.317.863) (2.396.427)
[liskili kuruluslardan alacaklardaki degisim 9 (224.154) (729.450)
Stoklardaki degisim 12 (153.118) 8.237
Diger donen varliklardaki degisim 15 (48.084) (138.431)
Diger duran varliklardaki degisim 19 (16.498) 4.118
Ticari borglardaki degisim 7 1.007.738 536.173
[liskili kuruluslara yiikiimliiliiklerdeki degisim 9 55.474 (89.763)
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikklerdeki degisim 15 962.111 1.082.582
Odenen kidem tazminatlar 23 (308.545) -
Diger uzun vadeli borglardaki azalis 10 21.348 (8.408)
Esas faaliyetlerden elde edilen/(kullanilan)

net nakit akimlari: (1.021.591) (1.731.369)
Yatirim faaliyetlerindeki nakit akimlar:
Elde edilen faiz 117.360 330.418
Maddi duran varlik alimlar 19 (3.522.653) (247.603)
Maddi olmayan duran varlik alimlar 20 (7.784) (3.787)
Satilmaya hazir finansal varliklarda artig 5 - (1.259.899)
Satilan maddi duran varliklar 144.172 -
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit akimlar: (3.268.905) (1.180.871)
Finansal faaliyetlerdeki nakit akimlar::
Odenen temettii - -
Alinan temettii - -
Odenen faiz - (2.713)
Menkul Kiymetlerdeki net azalis 2.590.650 -
Finansal faaliyetlerden elde edilen/(kullanilan)

net nakit akimlari: 2.590.650 (2.713)
Enflasyon etkisi - -
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artig/(azalig) 1.114.097 (1.176.208)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem basi bakiyesi 4 2.129.542 3.998.042
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 4 3.243.639 2.821.834

Mlisikteki dipnotlar ara ddnem mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

30 EYLUL 2005 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AiIT
MALI TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S. (“Mares” ya da “Sirket”) 1986 yilinda kurulmus olup,
Tiirkiye’de kayithdir ve Tiirk Ticaret Kanunu altinda faaliyet gostermektedir. Sirket’in fiili faaliyet
konusu, Marmaris’te turistik otel isletmek ve turizm hizmetleri sunmaktir. Sirket’in faaliyetleri turizm
sezonuna bagli olarak donemsellik gdstermektedir. Marmaris’teki s6z konusu otelin yatak kapasitesi
1,078°dir (31 Aralik 2004: 1,050).

Mares’in, 26 Aralik 2003 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda Tiitag Tiirk Turizm
A.S. (“Talya”)’nin 30 Haziran 2004 tarihi itibariyle mevcut aktiflerinin ve pasiflerinin bir kiil halinde
Mares tarafindan devir alinmak suretiyle birlestirilmesine karar verilmis olup, s6z konusu birlesme
30 Haziran 2004 tarihinde gerceklesmistir

Talya’nin fiili faaliyet konusu, turistik otel isletmek ve turizm hizmetleri sunmaktir. Talya’ya ait Talya
Oteli, 12011 m2 alan iizerine 1975 yilinda kurulmustur. 1996 yilinda ise 3879 m2 alan iizerine Talya
Kongre Merkezi insa edilmistir. Tesis, ana otel blogu, bungalow ve kongre merkezi bloklar1 olmak
lizere toplam {i¢ bolimden olugmaktadir. Otel blogunda genel hizmet amagli mahaller de yer
almaktadir. Bu boliimlerde toplanti salonlari, restaurant, bar, turizm amagl satig {initeleri, kisin
sitilabilir agik ylizme havuzu, ¢ocuk havuzu, saglik yasam merkezi ve yonetim odalar1 yer almaktadir.
Kongre Merkezi’nde, 2000 kisiye kadar kongre, seminer, toplant1 gibi organizasyonlara olanak sunan
dort adet salon bulunmaktadir. Antalya’daki s6z konusu otelin yatak kapasitesi 420°dir (31 Aralik
2004: 420).

Sirket’in biinyesinde istihdam edilen 1 Ocak - 30 Eyliil 2005 dénemine iliskin ortalama personel sayisi
276 kisidir (31 Aralik 2004: 291).

Sirket’in kayitli oldugu adresi asagidaki gibidir:
Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.

Pamucak Mevkii, 48700 i¢meler
Marmaris - Mugla / Tiirkiye



MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

30 EYLUL 2005 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AiIT
MALI TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1. Uygulanan Muhasebe Standarlar
Mali Tablolarin Hazirlanma ilkeleri

Sirket’in ara donem mali tablolari, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan
muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Muhasebe Standartlari) uygun olarak hazirlanmistir. SPK
XI-25 No’lu “Sermaye Piyasalarinda Muhasebe Standartlar1” tebliginde kapsamli bir muhasebe
ilkeleri seti yaymlamistir. Anilan tebligde, alternatif olarak Uluslararas1i Muhasebe Standartlart Kurulu
(IASB) tarafindan ¢ikarilmis olan Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’nin uygulanmasinin
da, SPK Muhasebe Standartlarina uyulmus sayilacagi belirtilmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayistyla
mali tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, IASB tarafindan yayimlanmis 29 No’lu
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamistir. 31
Aralik 2004 tarihli mali tablolar ise, Yeni Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma
giiciiyle ifade edilmigtir. Mali tablolar ve ilgili dipnotlar yukarida bahsedilen SPK’nin izin verdigi
alternatif uygulama cercevesinde ve SPK tarafindan 20 Aralik 2004 tarihli duyuru ile uygulanmasi
zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Mali tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliikliilerin disinda, tarihi maliyet
esas1 baz alinarak Yeni Tiirk Lirasi olarak hazirlanmistir.

2.2. Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

31 Aralik 2004 tarihli mali tablolar, Yeni Tirk Lirasi’min 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma
giicliyle ifade edilmistir. SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette
bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasimin gerekli olmadigini ilan
etmistir.

Uluslararas1 Muhasebe Standardi 29 (“UMS 29”), Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama, yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan mali tablolarin
bu para biriminin bilango tarihindeki satin alma giiciinden hazirlanmasim ve onceki donem mali
tablolarmin da karsilagtirma amaciyla aym deger olgiileri kullanilarak yeniden diizenlenmesini
ongormektedir. Yeniden diizenleme, Devlet istatistik Enstitiisii (“DIE”) tarafindan agiklanan ve iilke
capinda gegerli olan Toptan Esya Fiyatt Endeksi’nden (“TEFE”) tiiretilen diizelme katsayisi
kullanilarak yapilmistir. 31 Aralik 2004 tarihine kadar hazirlanan mali tablolarin diizeltilmesinde
kullanilan endeksler ve diizeltme katsayilar1 asagida gosterilmistir:



MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

30 EYLUL 2005 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AiIT
MALI TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR ( Devami)

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Ug yillik bilesik
Tarihler Endeks Diizeltme katsayisi enflasyon oranlari %
31 Aralik 2004 8.403,8 1,000 69,7
31 Aralik 2003 7.382,1 1,138 181,1
31 Aralik 2002 6.478,8 1,297 2273

Yukarida belirtilen diizeltme islemine ait ana hatlar ve enflasyon diizeltmesi uygulamasinin sona
erdirilmesinin etkileri agagida belirtilmistir:

- Yiiksek enflasyon doneminin sona ermesinden dolay:r cari yil mali tablolar1 diizeltme iglemine
tabi tutulmamakta, onceki raporlama donemlerine ait tutarlar ise paranin enflasyon diizeltmesi
uygulamasina gore raporlanan son bilango tarihindeki satin alma giicline gore diizeltilerek ifade
edilmektedir.

- Yiiksek enflasyon donemlerinde bilango tarihindeki cari satin alma giicii ile ifade edilmemis olan
parasal olmayan varlik ve borglar ile 6z kaynak kalemleri, ilgili aylik diizeltme katsayilart
kullanilarak diizeltilmis olup; yiiksek enflasyon doneminin sona ermesi ile birlikte enflasyon
diizeltmesi uygulamasina gore raporlanan son bilango tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilen
degerleri s6z konusu varlik, bor¢ ve 6z kaynak kalemlerinin 1 Ocak 2005 tarihindeki acilig
degerleri olarak kabul edilmektedir.

- Onceki raporlama dénemlerine ait mali tablolar paranin enflasyon diizeltmesi uygulamasina gore
raporlanan son bilango tarihindeki satin alma giicii esas alinarak diizeltilmistir.

- Enflasyonun Sirket’in, net parasal yiikiimliiliik pozisyonu iizerindeki etkisi, yiiksek enflasyon
donemlerinde, gelir tablosuna, net parasal pozisyon zarar1 olarak yansitilmistir.

2.3. Yeni Tiirk Lirasi

30 Ocak 2004 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan Tirkiye Cumhuriyeti Devleti’nin Para Birimi
Hakkindaki 5083 sayili kanun uyarinca, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere Yeni
Tiirk Liras1t (“YTL”) ve Yeni Kurus (“YKr”), Tiirkiye Cumhuriyeti’nin yeni para birimi olmustur.
Yeni Tiirk Lirasi’nin alt birimi Yeni Kurustur (1 YTL = 100 YKr). Bir 6nceki para birimi olan Tiirk
Liras1 degerleri YTL’ye dondstiiriilirken 1 milyon Tiirk Lirasi, 1 YTL’ye esit tutulmaktadir. Buna
gore, Tiirkiye Cumhuriyeti’nin para birimi Tiirk Lirasi’ndan alt1 sifir atilarak sadelestirilmistir.

Hukuki sonug¢ doguran tiim yasa, mevzuat, idari ve hukuki iglem, mahkeme karari, kiymetli evrak ve
her tiirlii belgenin yan1 sira 6deme ve degisim araclarinda, Tiirk Lirasi’na yapilan referanslar,
yukarida belirtilen doniisiim orani ile YTL cinsinden yapilmis sayilmaktadir. Sonug olarak, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren YTL, mali tablo ve kayitlarm tutulmasi ve gosterimi agisindan Tiirk Lirasi’nin
yerini almig bulunmaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 30 Kasim 2004 tarihli duyurusuna istinaden, 30 Eyliil 2005 tarihinde
sona eren doneme iligkin mali tablolar, karsilastirma amaciyla kullanilacak olan bir 6nceki doneme ait
finansal verileri de dahil olmak iizere, YTL cinsinden gdsterilmis, dnceki donem mali tablolar1 da
sadece karsilagtirma amaciyla YTL cinsinden ifade edilmistir.



MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

30 EYLUL 2005 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AiIT
MALI TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI
Mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:
Iliskili taraflar

Bu mali tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, dnemli yonetim personeli ve Yonetim Kurulu
iyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara baglh sirketler, istirak ve ortakliklar
iligkili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla bazi is
iligkilerine girilebilir. Bu islemler genel olarak piyasa kosullarina uygun fiyatlarla gerceklestirilmistir
(Not 9).

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzerleri nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa
vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha
kisa olan yatirimlart igermektedir.

Ticari alacaklar

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakl ticari alacaklar, etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz orani
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura
tutarindan degerlendirilmistir.

Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun séz konusu
olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir alacak risk karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutart,
alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve
giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit akislarinin, olusan ticari
alacagn orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger diisiikliigli tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu
tutar, cari donemde diger gelirlere yansitilir.

Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diisiik olani ile degerlenir. Stoklarin
maliyeti tiim satin alma maliyetlerini, stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin
katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin birim maliyeti, aylik hareketli agirlikli ortalama yontemi
ile belirlenir. Net gergeklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satig fiyatindan
tahmini tamamlanma maliyeti ve satis1 ger¢eklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti toplamimin
indirilmesiyle elde edilen tutardir (Not 12).
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30 EYLUL 2005 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AiIT
MALI TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - ONEMLiI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)
Finansal yatirnmlar

Finansal Aragclar, satilmaya hazir finansal yatirimlardan olusmakta olup, yatirim amagh kiymetlerini su
kategorilerde siniflandirmustir: alim-satim amacgli finansal yatirimlar, vadeye kadar elde tutulacak
finansal yatinmlar ve satilmaya hazir finansal yatinmlar. Esasen fiyatlardaki kisa vadeli
dalgalanmalardan kar elde etmek amaciyla satin alinan finansal araglar, alim-satim amagli finansal
yatirnmlar olarak siniflandirilmis ve cari varliklara dahil edilmistir. Sirket yOnetiminin vade tarihine
kadar elinde tutma niyetinde ve yeteneginde oldugu belirli veya sabit 6demeleri olan ve sabit bir vadesi
bulunan finansal araglar, vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar olarak smiflandirtlmistir.
Donem i¢inde Sirket, bu kategorilerde herhangi bir finansal ara¢ bulundurmamustir.

Likidite ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle
satilabilecek olan ve belirli bir siire gozetilmeksizin elde tutulan finansal araglar, satilmaya hazir
finansal yatirimlar olarak siniflandirilmistir. Bunlar, yonetimin bilango tarihinden sonraki 12 aydan
daha kisa bir siire i¢in finansal araci elde tutma niyeti olmadik¢a veya isletme sermayesinin arttirilmasi
amaciyla satisina ihtiya¢ duyulmayacaksa, ki bu durumda donen varliklar igine dahil edilir, duran
varliklara dahil edilmistir. Sirket yonetimi, bu finansal araglarin siniflandirmasini satin alindiklari
tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup diizenli olarak bu siniflandirmay1 goézden gegirmektedir.

Tiim finansal yatirimlar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da
dahil olmak {izere maliyet bedelleri {izerinden gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal yatirimlar
olarak simiflandirillan finansal araglar, makul degerinin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi miimkiin
oldugu siirece makul degeri lizerinden degerlendirilmistir.

Sirket’in %20’nin altinda sermaye payimna sahip oldugu finansal yatirimlarin borsaya kayitli herhangi bir
makul degerinin olmadigi, makul degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin uygun
olmamasi veya islememesi nedeniyle makul bir deger tahmininin yapilamamasi ve makul degerin
giivenilir bir sekilde Olciilemedigi durumlarda finansal yatirimin kayith degeri elde etme maliyeti
tutarindan sayet mevcutsa deger diistikliigii karsiliginin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenmistir.

Maddi duran varhklar ve ilgili amortismanlar

Maddi duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilen elde etme maliyetinden
birikmis amortismanin diisiilmesi ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi duran varliklarin
diizeltilmis degerleri lizerinden faydali Omiirlerine gére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydal 6miirleri asagida belirtilmistir:

Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 30 yil
Binalar 30 yil
Makina ve teghizat 10 y1l
Motorlu araglar 4yl
Mobilya ve mefrusat 3-6 yil

Maddi duran varhigin kayitli degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, karsilik
ayrilmak suretiyle kayith degeri geri kazanilabilir degerine indirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina
yansitilir.
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30 EYLUL 2005 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AiIT
MALI TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarim
icermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti iizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten sonra 5 yili
gegmeyen bir siire i¢in tahmini faydali Omiirleri tizerinden dogrusal amortisman yontemi ile
amortismana tabi tutulur. Deger diislikliiglinlin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin
kayitl degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.

Krediler

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alman kredi tutarindan islem masraflart ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet
degeri iizerinden belirtilir. Islem masraflar diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet
degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir.
Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.

Ertelenen vergiler

Ertelenen vergi, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda yer alan
kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yiirtirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle gecerli bulunan vergi
oranlar1 kullanilir.

Onemli gegici farklar, maddi duran varlik ve stoklarin maliyet degerleri iizerinden diizeltilmesinde,
hali hazirda vergiden diisiiriilemeyen/vergiye tabi kazanilmamis kredi finansman gelirleri ve giderleri
karsiliklarindan, kidem tazminati karsiligindan, kullanilmayan mali zararlar ile kullanilmayan vergi
indirim ve istisnalarindan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigli vergilendirilebilir gegici farklarin tiimil i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarmmin cari vergi
ylkiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikkleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir (Not 14).

Kidem tazminati karsihigi
Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in, personelin Tiirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan

dogacak gelecekteki olasi yilikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin bugiinkii degerini ifade eder
(Not 23).
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30 EYLUL 2005 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AiIT
MALI TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
Dévizli islemler

Y1l icinde gergeklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlan iizerinden
cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikkler, yil sonunda gegerli olan doviz kurlar
tizerinden g¢evrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin g¢evrimlerinden dogan kur
kazanci veya zararlari, gelir tablosuna yansitilmistir.

Gelirin taninmasi

Gelirler, teslimatin gerceklesmesi, gelir tutarmin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili
ekonomik yararlarin Sirket’e akmasinin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin
rayi¢ degeri iizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satislar, satislardan iade, indirim ve
komisyonlarin diisiilmesi suretiyle bulunmustur.

Sirket tarafindan elde edilen diger gelirler, asagidaki esaslar ¢ergevesinde yansitilir:
Kira geliri - tahakkuk esasina gore

Faiz geliri - etkin faiz yontemi esasina gore

Temettii geliri - temettii tahsil etme hakkinin ortaya ¢iktig1 tarihte

Karsihklar

Sirket’in, gegmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yiikiimliiliigliniin bulunmasi
ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar i¢in
giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Sarta bagh varhklar ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olaym gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikler ve varliklar mali tablolara alinmamakta ve sarta bagh
yukiimliiliikler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir (Not 17).

Finansal araclar ve finansal risk yonetimi
Sirket faaliyetlerinden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk yonetim

programi, mali piyasalarin ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi iizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.
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MALI TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

Faiz haddi riski

Sirket, faiz hadlerindeki degismelerin faiz getiren varlik ve yiikiimliiliikler {izerindeki etkisinden dolay1
faiz haddi riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu faiz haddi riski, faiz haddi duyarlilig1 olan varlik ve
yiiktimliiliikklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetilmektedir.

Fonlama riski

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Kredi riski

Finansal araglar elinde bulundurmak, kars: tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kargi taraf (iligkili taraflar harig¢) igin
ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir (Not 24).

Déviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden bor¢lu veya alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk lirasina gevrilmesinden
dolay1 kur degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski,
doviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir (Not 23).

Finansal enstriimanlarin rayi¢ degeri

Rayi¢ bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ bedelleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metodlar1 kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, rayi¢ bedel tahmininde piyasa verilerinin
yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir giincel

piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gdstermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, rayi¢c degeri belirlenebilen finansal enstriimanlarin rayi¢ degerinin
tahmininde kullanilmistir:

Parasal varliklar

Y1l sonu kurlariyla gevrilen dovize dayali olan bakiyelerin rayi¢c degerlerinin, kayith degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.

Nakit ve bankalardan alacaklarin rayi¢ bedellerinin kisa vadeli olmalari dolayisiyla kayith degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.

Ticari alacaklarin ve ilgili siipheli alacak karsiliklarinin kayitli degerlerinin rayi¢ degerlerini gosterdigi
tahmin edilmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
Parasal bor¢lar

Banka kredileri ile diger parasal borglarin rayi¢ bedellerinin, kisa vadeli olmalarindan dolay1 kayith
degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir.

Doviz cinsinden olan uzun vadeli krediler yil sonu kurundan cevrilir ve bundan dolay1 rayi¢ bedelleri
kayith degerlerine yaklasir.

Ticari borglar, rayi¢ degerleri tizerinden gosterilmistir.
Hisse basina kar

Hisse basina kar, net karin ilgili y1l icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile
tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve yeniden degerleme fonundan hisseleri oraninda
hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse bagina kar hesaplanirken, bu
bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina kar hesaplamasinda
kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak
uygulamak suretiyle elde edilir.

Hisse bagina esas kar, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmig adi hisselerin agirlikli ortalama adedine
boliinmesi ile hesaplanir.

Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Karsilastirmal bilgiler

Cari donem mali tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmal bilgiler gerekli
gorildiigiinde yeniden siiflandirilmustir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - HAZIR DEGERLER

30 Eyliil 2005 31 Aralik 2004

Nakit 40.970 20.826
Banka ve diger finansal kuruluslar 3.205.569 2.109.761
- vadesiz mevduat 844.244 1.324.959
- vadeli mevduat 2.395.037 854.776

- verilen ¢ekler ve 6deme emirleri (33.712) (69.974)
3.246.539 2.130.587

30 Eyliil 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle vadeli mevduatlara uygulanan ortalama faiz
oranlar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2005 31 Arahk 2004
YTL - -
ABD Dolar1 3,25% 2,75%
Ingiliz Sterlini 3.00% -
Euro 3.00% 3.00%

30 Eyliil 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle nakit akim tablolarinda yer alan nakit ve nakit
benzeri degerler:

30 Eyliil 2005 31 Aralik 2004
Kasa ve bankalar 3.246.539 2.130.587
Eksi: faiz tahakkuklari (2.900) (1.045)
3.243.639 2.129.542
NOT 5 - MENKUL KIYMETLER
30 Eyliil 2005 31 Aralik 2004
Pay Adedi Tasmnan Deger Pay Adedi  Tasinan Deger
Kogbank A.S. B Tipi Degisken Fon - - 150.070 1.006.605
Kogbank A.S. B Tipi Tahvil
ve Bono Fonu - - 60.580 88.304
Kogbank A.S. B Tipi Likit Fon - - 802.160 56.594
1.151.503
Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
B Tipi Tahvil ve Bono Fonu - - 52.460 1.439.147
- 2.590.650
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MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

30 EYLUL 2005 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AiIT

MALI TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - FINANSAL BORCLAR
Yoktur. (2004: Y oktur)

NOT 7 - TICARIi ALACAKLAR VE BORCLAR

30 Eyliil 2005 31 Aralik 2004
Ticari alacaklar:
Ticari alacaklar 2.980.016 758.235
Alacak senetleri 70.862 158.575
Diger ticari alacaklar 232.450 48.657
Siipheli ticari alacaklar 436.715 291.711
3.720.043 1.257.178
Eksi: Siipheli ticari alacaklar karsiligt (436.715) (291.711)
3.283.328 965.467
Ticari borglar:
Ticari borglar 1.364.211 553.718
Alman depozito ve teminatlar 341.326 144.081
1.705.537 697.799

NOT 8 - FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI

Yoktur (31 Aralik 2004: Y oktur).

NOT 9 - ILISKIiLI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

Donem sonlart itibariyle iligkili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borglar bakiyeleri ile donem
iclerinde iligkili taraflarla yapilan islemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

1) 30 Eyliil 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle iligkili taraflardan alacak ve borglar:

Banka ve diger finansal kuruluslar mevduatlari: 30 Eyliil 2005 31 Aralik 2004

Kogbank A.S.

- Vadesiz mevduatlar 491.217 1.087.032

- Vadeli mevduatlar - 853.730

Yap1 Kredi Bankasi A.S.

- Vadesiz mevduatlar 3.562 -

- Vadeli mevduatlar 428 -

Koratrade MTMC Ltd.

- Vadeli mevduatlar 2.392.134 -
2.887.341 1.940.762
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MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

30 EYLUL 2005 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AiIT

MALI TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - ILISKIiLI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

iskili taraflardan alacaklar: 30 Eyliil 2005 31 Aralik 2004
Setur Servis Turistik A.S. 575.953 358.043
Kog Allianz Sigorta A.S. 12.518 -
Set Oto Ticaret ve Turizm A.S. 6.179 -
Palmira Turizm Tic. A.S. 5.209 -
Kogbank A.S. 1.971 1.500
RMK Gemi Yapim Sanayi A.S. 913 -
Otokog¢ Otomotiv Tic. ve San. A.S. 811 1.467
Ford Otomotiv Sanayi A.S. 602 -
Ram Sigorta Aracilik Hiz. A.S. 267 -
Migros Tiirk A.S. - 19.590
Diger 341 10
Toplam 604.764 380.610
Menkul Kiymetler: 30 Eyliil 2005 31 Aralik 2004
Kogbank A.S. - 1.151.503

- 1.151.503
Iliskili taraflara borglar: 30 Eyliil 2005 31 Aralik 2004
Entek Elektrik Uretim A.S. 101.456 39.042
Kog¢ Holding 73.643 20.804
Palmira Turizm Tic. A.S. 38.355 -
Migros Tiirk A.S. 35.896 -
Beko Ticaret A.S. 25.761 -
Diizey Pazarlama A.S. 20.721 32.763
Kog¢ Net Haberlesme Hiz. A.S. 14.477 7.076
Set Oto Ticaret ve Turizm A.S. 7.571 5.288
Birmot Birlesik Motor Sanayi ve Tic. A.S. 3.353 -
Opet Petrolciiliik A.S. 1.124 759
Kog Sistem A.S. 577 891
Ram Sigorta Aracilik Hiz. A.S. 194 1.791
Setur Servis Turistik A.S. - 112.199
Akpa Dayanikli Tiiketim ve Pazarlama A.S. - 42.540
Diger 4.133 8.634
Toplam 327.261 271.787
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MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

30 EYLUL 2005 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AiIT

MALI TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - ILISKIiLI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

i1) 30 Eyliil tarihlerinde sona eren donemlerde iligkili taraflara yapilan onemli satiglar ve iliskili

taraflardan yapilan 6nemli alimlar:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
Uriin ve hizmet satislari: 30 Eyliil 2005 30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2005 30 Eyliil 2004
Setur Servis Turistik A.S. 912.860 1.136.193 222.690 419.372
Migros Tiirk A.S. 231.442 119.746 165.502 71.457
Set Oto Ticaret ve Turizm A.S. 11.775 54 9.408 -
Kog Net Haberlesme Hiz. A.S. 10.764 - 10.764 -
Kog Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. 10.608 451 10.608 194
Kogbank A.S. 8.553 2.990 - 1.688
Vehbi Kog¢ Vakfi 8.296 - - -
Palmira Turizm Tic. A.S. 8.231 - - -
Birmot Birlesik Motor Sanayi ve Tic. A.S. 5.702 9.737 5.702 5.850
Koctas Yap1 Marketler A.S. 4.639 - - -
Argelik LG Klima San. ve Tic. A.S. 2.765 10.348 2.765 6.794
Aygaz A.S. 2.404 195 2.404 -
Akpa Dayanikli Tiiketim ve Pazarlama A.S. 2.373 - 2.373 -
[zocam Ticaret ve Sanayi A.S. 2.119 - - -
Tofag Tiirk Otomobil Fabrikalar1 A.S. 1.762 1.765 1.762 -
Otokog Otomotiv Tic. ve San. A.S. 1.470 25.355 547 13.854
Argelik A.S. 1.317 - - -
RMK Gemi Yapim Sanayi A.S. 773 - 773 -
Ford Otomotiv Sanayi A.S. 602 - - -
Kog Finansal Kiralama A.S. - 7.525 - 7.525
Diger 1.288 1.149 417 528
Toplam 1.229.743 1.315.508 435.715 527.262
. 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
Uriin ve hizmet alimlari: 30 Eyliil 2005 30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2005 30 Eyliil 2004
Entek Elektrik Uretim A.S. 588.007 646.018 260.300 341.004
Akpa Dayanikli Tiiketim, Pazarlama A.S. 451.310 443.720 73.868 124.353
Ram Sigorta Aracilik Hiz. A.S. 324.726 348.956 298 34.193
Kog Holding 289.225 133.504 94.379 26.906
Diizey Pazarlama A.S. 176.961 420.250 40.002 208.450
Setur Servis Turistik A.S. 162.967 179.386 88.402 79.060
Migros Tiirk A.S. 150.208 73.177 132.704 42.432
Palmira Turizm Tic. A.S. 84.247 12.159 27.368 9.694
Kog Net Haberlesme Hiz. A.S. 51.818 59.566 17.183 25.414
Kog Sistem A.S. 44.477 53.994 6.884 9.247
Aygaz A.S. 41.028 40.064 26.655 18.531
Kogtas Yap1 Marketleri A.S. 27.759 5.179 5.727 509
Beko Ticaret A.S. 27.416 - 27.416 -
Opet Petrolciilik A.S. 25.168 21.899 7.846 8.398
Set Oto Ticaret ve Turizm A.S. 24.401 36.304 6.884 18.574
Beko Elektronik A.S. 18.917 - 8.177 -
Argelik A.S. 10.264 2.379 - 363
Kog¢ B.Diners 7.053 - 1.360 -
Birmot Birlesik Motor Sanayi ve Tic. A.S. 3.964 2.831 2.906 1.500
Kog Bryce Teknoloji Egitim Hiz.leri A.S.  1.756 - - -
RMK Gemi Yapim Sanayi A.S. 918 11.703 402 11.703
Deniz Temiz Vakfi - 2.233 - 2.233
Kog Allianz Emeklilik A.S. - 3.435 - 3.435
Kogbank A.S. - 6.579 - 4.007
Kog Universitesi - 3.866 - 3.063
Toplam 2.512.590 2.507.202 828.761 973.069
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MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

30 EYLUL 2005 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AiIT

MALI TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - ILISKIiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

iii) 30 Eyliil tarihleri itibariyla iliskili taraflar ile ilgili finansman gelir ve giderleri:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
Faiz gelirleri: 30 Eyliil 2005 30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2005 30 Eyliil 2004
Koratrade MTMC Ltd. 104.530 - 21.468 -
Kogbank A.S. 40.487 180.054 39.037 166.227
Toplam 145.017 180.054 60.505 166.227

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
Faiz giderleri: 30 Eyliil 2005 30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2005 30 Eyliil 2004
Kogbank A.S. 4.304 - 5901 -
Toplam 4.304 - 591 -

iv) 30 Eyliil tarihlerinde iliskili taraflarla yapilan islemler ile ilgili diger gelir ve giderler:

Personelden Alacaklar: 30 Eyliil 2005 31 Aralik 2004
Personelden Alacaklar 22.957 -
Toplam 22.957 -
Personele Borc¢lar: 30 Eyliil 2005 31 Aralik 2004
Personele Borglar 122.434 37.598
Toplam 122.434 37.598
Sirket’in iist diizey yoneticilerine yapilan 6demeler: 30 Eyliil 2005 31 Aralik 2004
Sirket’in {ist diizey yoOneticilerine yapilan 6demeler 450912 338,501
Toplam 450.912 338,501
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MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

30 EYLUL 2005 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AiIT

MALI TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger Alacaklar 30 Eyliil 2005 31 Aralik 2004
Personel Avanslar 22.957 -
Is Avansi 11.046 2.630
Toplam 34.003 2.630
Diger Borglar 30 Eyliil 2005 31 Aralik 2004
Personele Borglar 122.434 37.598
Toplam 122.434 37.598
NOT 11 - CANLI VARLIKLAR
Yoktur. (2004: Yoktur)
NOT 12 - STOKLAR

30 Eyliil 2005 31 Aralik 2004
Hammadde 606.537 454.619
Mamul - -
Verilen siparis avanslari 1.200 -
Toplam 607.737 454.619

NOT 13 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE HAKEDIS

BEDELLERI

Yoktur. (2004: Y oktur)
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MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

30 EYLUL 2005 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AiIT
MALI TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 - ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Ertelenen vergiler

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini. bilango kalemlerinin Teblig’e ve yasal mali
tablolar1 arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir.

Ileriki dénemlerde gergeklesecek gegici farklar iizerinden yiikiimliilik metoduna gore hesaplanan
ertelenen vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanacak oran %30’dur.

30 Eyliil 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle, ertelenen vergiye konu olan birikmis gegici farklar
ve ertelenmis vergi varliklary/(ylkiimliiliikkleri)’nin etkileri, bilanco tarihi itibariyle yasanmis vergi
oranlari kullanilarak asagida 6zetlenmistir:
Birikmis
gecici farklar

Ertelenen vergi
varhklary/(yviikiimliiliikleri)

30 Eyliil 2005 31 Arahk 2004 30 Eyliil 2005 31 Arahk 2004

Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin tagian degerleri ile vergi
mevzuati geregince hazirlanan

degerler arasindaki fark (8.869.731) (8.869.731) 2.660.919 2.660.919
Kidem tazminat ytikimliligi (574.158) (201.605) 172.248 60.481
Diger - 3.265 - (1.078)
Toplam ertelenen vergi varhklar: 2.833.167 2.720.322

30 Eyliil 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle, mali tablolara yansitilmayan ertelenen vergi varligi
ile ilgili indirilebilir birikmis gecici farklar asagida 6zetlenmistir:

30 Eyliil 2005 31 Aralik 2004
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
taginan degerleri ile vergi mevzuati geregince
hazirlanan degerler arasindaki fark 21.896.831 16.026.697
Gegmis donem indirilebilir mali zararlar 2.306.870 2.169.686
Kullanilabilecek yatirim indirimleri (Not 30) 7.622.008 6.262.523
Kidem tazminat yiikiimliligi - 209.458
31.825.709 24.668.364
Ertelenen vergi varliginin yil igindeki hareketi asagidaki gibidir:
Ertelenen vergi varliginin yil igindeki hareketi asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2005 30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2005 30 Eyliil 2004
Acilis 2.720.322 2.544.680 2.809.121 2.519.872
Cari donem ertelenen vergi (Not 41) 112.845 210.853 24.046 235.661
2.833.167 2.755.533 2.833.167 2.755.533
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MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

30 EYLUL 2005 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AiIT

MALI TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 15 - DIGER CARIi/CARi OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELI

YUKUMLULUKLER

a) Diger donen varhklar:

30 Eyliil 2005 31 Aralik 2004
Gelecek aylara ait giderler 150.529 51.365
Mahsup Ve lade Edilecek Vergi Ve Fonlar 9.847 -
Ertelenen KDV - 16.306
Katma Deger Vergisi (“KDV™) alacaklar1 - 74.534
Diger 699 2.157
Toplam 161.075 144.362
b) Diger duran varhklar:

30 Eyliil 2005 31 Aralik 2004
Verilen deposito ve teminatlar 11.389 6.886
Gelecek yillara ait giderler 9.394 299
Toplam 20.783 7.185
¢) Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler:
Odenecek vergi ve fonlar 318.583 59.964
SSK Stopaji 102.044 117.113
Pesin 6denen giderler 12.321 140.174
Diger 3.895 1.710
Toplam 436.843 318.961
d) Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler:
Ertelenmis gelir 638.570 624.935
Gider Karsi1g1 60.597 52.884
Toplam 699.167 677.819
NOT 16 - FINANSAL VARLIKLAR

30 Eyliil 2005 31 Aralik 2004
Entek Elektrik Uretimi A.S. 2 2

NOT 17 - POZITIF/NEGATIF SEREFIYE

Yoktur. (2004: Y oktur)
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MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

30 EYLUL 2005 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AiIT
MALI TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 18 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur. (2004: Yoktur)

NOT 19 - MADDI VARLIKLAR

1 Ocak ) 30 Eyliil
2005 Ilaveler Cikislar Transferler 2005
Maliyet
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 1.810.552 348.708 - 6.932 2.166.192
Binalar 106.023.602 1.238.211 - 224.103 107.485.916
Makina ve techizat 35.155.466 390.990 (214.097) - 35.332.359
Motorlu araglar 342.510 - (30.960) - 311.550
Do6seme ve demirbaslar 31.761.152 1.132.470 (95.708) 50.202 32.848.116
Verilen Avanslar 28.500 98.425 (126.925) - -
Yapilmakta olan yatirimlar 650 313.849 - (281.237) 33.262
175.122.432 3.522.653 (467.690) - 178.177.395
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeristii diizenleri 808.732 89.326 - - 898.058
Binalar 62.073.870 2.916.326 - - 64.990.196
Makina ve techizat 30.910.025 1.198.996 (214.095) - 31.894.926
Motorlu araglar 325.995 11.055 (30.960) - 306.090
Doseme ve demirbaglar 31.117.895 404.386 (95.178) - 31.427.103
125.236.517 4.620.089 (340.233) - 129.516.373
Deger diisiikliigi karsilig (1.182.902) (1.182.902)
Net defter degeri 48.703.013 47.478.120

Sirket 2004 yili igerisinde planlanan ve Ocak 2005 tarihinde baglatilan Marmaris’teki otel binasinin
yenilenmesi cer¢evesinde binanin yenilenecek kismi igin toplam 1.182.902 YTL tutarinda deger

diistikligii karsiligr ayirmigtir.

30 Eyliil 2005 tarihi itibariyle maddi duran varliklar {izerindeki ipotekler 45.000 YTL (31 Aralik 2004:

45.000 YTL) tutarindadir.
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MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

30 EYLUL 2005 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AiIT

MALI TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - MADDI OLMAYAN VARLIKLAR

1 Ocak 2005 ilaveler Cikislar 30 Eyliil 2005

Haklar 494.588 7.784 - 502.372

Verilen Avanslar 2.830 - - 2.830
Birikmis amortisman (363.946) (46.303) - (410.249)

Net defter degeri 133.472 94.953

NOT 21 - ALINAN AVANSLAR

Yoktur. (2004: Yoktur)

NOT 22 - EMEKLILIK PLANLARI

Yoktur. (2004: Y oktur)

NOT 23 - BORC KARSILIKLARI
30 Eyliil 2005

Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklari

31 Aralik 2004

Maliyet giderleri karsiliklar 786.910 27.517

Uzun Vadeli Bor¢ Karsihiklari

Kidem Tazminati Karsilig1 574.158 411.063
1.361.068 438.580
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30 EYLUL 2005 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AiIT
MALI TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 - BORC KARSILIKLARI (Devami)

Kidem tazminati karsihigi

Asagida belirtilen, yasal yiikiimliiliiklerin diginda ¢alisanlarin emeklilikleri ile ilgili yiikiimliilik doguran
herhangi bir sézlesme yoktur.

Tiirk kanunlarina gore Sirket en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan (kadinlar i¢in 58
erkekler icin 60), iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan veya vefat eden her ¢alisanina kidem
tazminati 6demek mecburiyetindedir. 8 Eyliil 1999 tarihi itibariyle ilgili yasa degistiginden, emeklilikten
onceki hizmet siiresiyle baglantili, baz1 gecis siireci maddeleri ¢ikartilmistir. Odenecek tazminat her
hizmet yil1 i¢in bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 30 Eyliil 2005 tarihi itibariyle 1.727,15

YTL (31 Aralik 2004: 1.574,74 YTL) ile sinirlandirilmastir.
Kidem tazminati karsilig1 yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in c¢alisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliiligiin bugiinkii degerinin tahmini ile hesaplanir.

Sirket’in kidem tazminat1 karsiligini tahmin etmek igin aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini
ongormektedir. Buna goére toplam ylkiimliliigiin hesaplanmasindan asagidaki aktiier Ongoriiler
kullanilmustir:

30 Eyliil 2005 31 Aralik 2004

Iskonto orani %3.45 %3.45
Emeklilik olasiliginin tahmini %88 %82

Temel varsayim, enflasyon ile orantili olarak her yillik hizmet i¢in 1 Temmuz 2005 tarihi itibariyle
1.727,15 YTL (1 Ocak 2005: 1.648,90 YTL) olan tavan yiikiimliliigiiniin artmasidir. Bdylece

uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gergek orani gosterir.

Donem igindeki kidem tazminati yilikiimliiliigiiniin hareketi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2005
1 Ocak 411.063
Y1l igerisindeki artig 471.640
Odemeler (308.545)
Doénem Sonu 574.158

NOT 24 - ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR/ANA ORTAKLIK DISI KAR ZARAR

Yoktur. (2004: Yoktur)
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MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

30 EYLUL 2005 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AiIT
MALI TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 25 - SERMAYE/KARSILIKLI ISTIRAK SERMAYE DUZELTMESI

SERMAYE

Sirket’in 30 Eyliil 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylar tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

2005 2004

Hissedarlar YTL Pay % YTL Pay %
Kog Holding A.S. 2.030.326 36,81% 2.030.326 36,81%
Temel Ticaret ve Yatirim A.S 1.598.026 28,97% 1.598.026 28,97%
T. Is Bankas1 A.S. - 0,00% 566.292 10,27%
Halka agik kisim 1.638.556 29,71% 1.072.264 19,44%
Diger 248.628 4,51% 248.628 4,51%
Toplam 5.515.536 100% 5.515.536 100%
Sermaye diizeltmesi 143.127.735 143.127.735

Odenmis sermaye toplami 148.643.271 148.643.271

Sermaye diizeltmesi 6denmis sermayeye yapilan nakit ilavelerin sene sonu satin alma giiciiyle yeniden
degerleme etkisini ifade eder.

NOT 26 - SERMAYE YEDEKLERI

Yoktur (2004: Y oktur).

NOT 27 - KAR YEDEKLERI

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karm %5°1 olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %5’ini agan dagitilan karm %10 udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlar netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.
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NOT 27 - KAR YEDEKLERI (Devami)

31 Aralik tarihi itibariyle (yasal mali tablolara gore) onceki donem karlart ve temettiileri asagidaki
gibidir (enflasyona gore diizeltme yapilmadan):

2005 2004

Yasal yedekler - 262.237
Olaganiistii yedekler - 2.206.100
Statii Yedekleri - 19.062.464
Maliyet Artis Fonu - 1.012
- 21.531.813

NOT 28 - GECMIS YIL ZARARLARI
Halka agik sirketler, temettli dagitimlarint SPK’nin 6ngordiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Seri: XI, No: 25 sayili Teblig Kisim Onbes madde 399 uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali
tablo denklestirme igleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢mis yillar zarari”nda izlenen tutarin, SPK’nin kar
dagiimma iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis mali tablolara gore
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte,
“gecmis yillar zarari”’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis ge¢mis yil
karlar1, kalan zarar miktarmin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak
kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden
mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktadir.

1 Ocak 2004 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere Seri:XI No:25 sayili teblig uyarinca hazirlanan
mali tablolar esas alinarak hesaplanan 2003 yili faaliyetlerinden elde edilen karlar dikkate alinmak
iizere, dagitilabilir karin en az %30’u oraninda kar dagitimi zorunlulugu getirilmistir. Bu dagitim
sitketlerin genel kurullariin alacagi karara bagli olarak nakit olarak ya da dagitilabilir karin
%30’undan asag1 olmamak {izere bedelsiz hisse senedi olarak ya da belli oranda nakit, belli oranda
bedelsiz hisse senedi dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilecektir.

Seri XI No: 25 sayili teblig uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo diizenlenmesi sonucunda
ozsermaye kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler
ve Olaganiistii Yedek kalemlerine bilangoda kayith degerleri ile yer verilir. Bu hesap kalemlerinin
diizeltilmis degerleri toplu halde 6zsermaye grubu icinde “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1”
hesabinda yer verilir.

SPK’nin 30 Aralik 2003 tarihli ve 66/1630 sayili kararina gore, enflasyona gore diizeltilen ilk mali
tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢mis yillar zararinda” izlenen tutarin, SPK’nin kar
dagitimina iligkin diizenlemeleri cergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis mali tablolara gore
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte
“geemis yil zarar1” nda izlenen s6z konusu tutarin, varsa donem kar1 ve dagitilmamis gegmis yil kari,
kalan zarar miktarmin ise sirastyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, ve 6zkaynak
kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden
mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktadir.
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NOT 28 - GECMIS YIL KAR/ZARARLARI (Devami)

Buna istinaden Sirket 12 Nisan 2005 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan
kararla 665.051 YTL’si emisyon priminden 2.983.832 YTL’si yasal yedeklerden, 8.718.458 YTL’si
olaganiistii yedeklerden ve 21.703.671 YTL’si diger yedeklerden olmak iizere toplam 34.071.012
YTL’sini gecmis yil zararlari ile mahsup etmistir. Mahsup edilen 6zsermaye diizeltme farklarinin
detay1 asagidaki gibidir:

Emisyon primi 665.051
Yasal yedekler 2.983.832
Olaganiistii yedek 8.718.458
Diger yedekler 21.703.671

34.071.012

Tim Ozsermaye kalemlerine iligkin “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklan” sadece bedelsiz
sermaye artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye
artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

Yukaridaki hususa gore Sirket’in Seri XI No:25 sayili tebligine gore kar dagitiminda baz alinacak
Ozsermaye tablosu asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2005 31 Aralik 2004

Sermaye 5.515.536 5.515.536
Yasal yedekler - 262.237
Emisyon primi - 32.644
Olaganiistii yedekler - 2.206.100
Ozsermaye enflasyon diizeltme farklar 143.127.735 155.634.290
Net donem kari (2.078.214) (6.494.644)
Gegmis yil zararlari (92.852.896) (120.429.264)
Maliyet Artis Fonu - 1.012
Statii Yedekler - 19.062.464
Toplam dzsermaye 53.712.161 55.790.375
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NOT 29 - YABANCI PARA POZiSYONU

30 Eyliil 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle sirketin sahip oldugu doviz tamiml varlik ve borglar

asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2005 31 Aralik 2004
Varliklar 4.037.138 2.386.221
Yiikiimliilikler (286.938) (114.224)
Net doviz pozisyonu 3.750.200 2.271.997
30 Eyliil 2005 31 Arahk 2004
Varhklar Doviz Doviz Doviz
cinsi tutari YTL tutari YTL
Nakit ve nakit benzeri degerler ABD Dolari 406.213 544.569 757.553 1.016.712
EUR 892.146 1.441.797 512.478 936.195
Ingiliz Sterlini 401.137 949.169 58.218 149.998
Diger - 919 - -
Ticari alacaklar ABD Dolari 200.782 269.168 27.335 36.686
EUR 259.970 420.137 79.254 144.781
Ingiliz Sterlini 172.723 408.697 39.530 101.849
Diger cari/cari olmayan
varliklar ABD Dolari 2.000 2.681 - -
Toplam Varhklar 4.037.137 2.386.221
30 Evyliil 2005 31 Arahik 2004
Yiikiimliiliikler Déviz Déviz Déviz
cinsi tutari YTL tutari YTL
Ticari borglar ABD Dolar1 5.331 7.147 - -
EUR 127.345 205.802 - -
Ingiliz Sterlini 31.269 73.988 - -
Diger cari/cari olmayan
yiikiimliiliikler ABD Dolar1 - - 42.220 56.663
EUR - - 31.509 57.561
Toplam Yiikiimliiliikler 286.937 114.224
Net doviz pozisyonu 3.750.200 2.271.997
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NOT 30 - DEVLET TESVIKLERI VE YARDIMLARI

Devlet tesvikleri 30 Eyliil 2005 30 Eyliil 2004
Kullanilabilecek Yatirim indirimleri (Not 14) 7.622.008 6.262.523
Toplam 7.622.008 6.262.523

NOT 31 - KARSILIKLAR. SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) 30 Eyliil 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle verilen garantiler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2005 31 Aralik 2004
Banka teminat mektuplari 98.861 98.861
Verilen ipotekler 45.000 45.000
Toplam 143.861 143.861

b) 30 Eyliil 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle alinan garantiler agsagidaki gibidir:

30 Eyliil 2005 31 Aralik 2004
Teminat senetleri 155.000 44.000
Teminat ¢ekleri 95.000 95.000
Banka teminat mektuplari 21.000 -
Toplam 271.000 139.000

NOT 32 - ISLETME BiRLESMELERI

Yoktur. (2004: Mares’in, 26 Aralik 2003 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda
Tiitag Tirk Turizm A.S. (“Talya”)’nin 30 Haziran 2004 tarihi itibariyle mevcut aktiflerinin ve
pasiflerinin bir kiil halinde Mares tarafindan devir alinmak suretiyle birlestirilmesine karar verilmis
olup, s6z konusu birlesme 30 Haziran 2004 tarihinde gerceklesmistir .)

NOT 33 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur. (2004: Yoktur)

NOT 34 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR
Yoktur. (2004: Yoktur)
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NOT 35 - DURDURULAN FAALIYETLER
Yoktur. (2004: Yoktur)

NOT 36 - ESAS FAALIYET GELIRLERi

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Temmuz -
30 Eyliil 2005 30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2005 30 Eyliil 2004
Yurti¢i satiglar 16.420.437 16.410.847 8.528.384 9.383.691
Yurtdist satiglar - - - -
Diger satiglar - - - -
Satig Iskontolart (-) (11.313) (8.640) (3.711) (8.640)
Satigtan iadeler (-) (43.343) (42.717) (36.698) (42.716)
Satis gelirleri (Net) 16.365.781 16.359.490 8.487.975 9.332.335
Satis maliyeti (-) (7.299.439) (5.353.980) (3.422.903) (2.430.454)
Briit esas faaliyet kari 9.066.342 11.005.510 5.065.072 6.901.881
NOT 37 - FAALIYET GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Temmuz -
Satis ve Pazarlama Giderleri 30 Eyliil 2005 30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2005 30 Eyliil 2004
Aragtirma,gelistirme giderleri - - - -
Pazarlama,satig,dagitim giderleri (874.021) (882.955) (444.998) (497.336)
Genel yonetim giderleri (10.545.619) (12.590.882) (3.651.608) (4.505.038)
(11.419.640) (13.473.837) (4.096.606) (5.002.374)
NOT 38 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIDER VE KAR/ZARARLAR
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Temmuz -
30 Eyliil 2005 30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2005 30 Eyliil 2004
Diger gelirler: 305.663 168.059 111.281 145.067
Sabit kiymet satis kari
ve sabit kiymet deger artisi 16.715 - 1.540 -
Satilmaya Hazir finansal
varliklar makul deger kazanci 88.760 - - -
Diger Olagan Gelir ve Karlar 185.230 160.319 126.982 141.331
Konusu Kalmayan Karsiliklar 14.958 5.578 - 1.575
Diger - 2.162 (17.241) 2.161
Diger giderler: (160.653) (23) (681) 6.348
Maddi duran varlik satig zararlari - (23) - (23)
Karsilik Giderleri (159.961) - - 6.361
Diger (692) - (681) 10
Diger gelirler-net 145.010 168.036 110.600 151.415
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NOT 39 - FINANSMAN GIDERLER - NET

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Temmuz —
30 Eyliil 2005 30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2005 30 Eyliil 2004

Finansal gelirler: 575.975 837.293 247.159 391.872
Kur farki gelirleri 452.199 436.462 222.034 181.944
Banka mevduatlar faiz geliri 116.315 35.042 25.125 15.886
Reeskont Faiz Gelirleri 7.461 - - -
Menkul kiymet satis karlari - 295.376 - 140.315
Kredili satiglardan gelen

vade farki gelirleri - 70.413 - 53.727
Diger finansman gelirleri
Finansal giderler: (558.746) (562.552) (194.633) (115.757)
Kur fark: giderleri (541.530) (528.770) (186.050) (106.394)
Kisa Vadeli Finansman Gideri (15.818) (17.735) (7.184) (7.680)
Kredili alimlardan gelen
vade farki giderleri - (13.334) - (1.683)
Faiz giderleri - (2.713) - -
Reeskont Faiz Gideri (1.398) - (1.399) -

Diger finansman giderleri

Finansal giderler - net 17.229 274.741 52.526 276.115

NOT 40 - NET PARASAL POZiSYON ZARARI

SPK, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren yiiksek enflasyon doneminin sona erdigini belirtmistir.
Dolayisiyla 30 Eyliil 2005 tarihi itibariyle mali tablolara enflasyon diizeltme islemi tabi
tutulmadigindan parasal kar/(zarar1) olusmamustir.

30 Eyliil 2005 30 Eyliil 2004

Net parasal pozisyon zarari - (402.213)

NOT 41 - VERGILER

Tiirkiye’de kurumlar vergisi oran1 2005 yili i¢in %30°dur (31 Aralik 2004: %33). Bu oran, kurumlarin
ticari kazancma vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazancglar istisnasi gibi) ve indirimlerin (yatirim indirimi gibi)
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahmma uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi
o6denmemektedir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili Kanun”),
kazanglarini bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin mali tablolarini 1
Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasin ongdrmektedir. Miikellefler
ayrica 31 Aralik 2003 tarihli bilangolarini da s6z konusu yasada belirtilen esaslar dahilinde enflasyon
diizeltmesine tabi tutmak zorundadirlar. Miikellefler, 31 Aralik 2003 tarihli bilangolarini 5024 sayili

Kanun ve Maliye Bakanlig1 tarafindan 28 Subat 2004 tarihinde yayimlanan 328 sayili Vergi Usul
Kanunu Genel Tebligi (“Teblig”) uyarinca diizenleyip beyan etmeleri gerekmektedir. Maliye Bakanlig1
tarafindan yayimlanan bu Genel Tebligle enflasyon diizeltmesi yapmak zorunda olan miikelleflerin,
diizeltme sartlarmin olusmasi halinde 1 Ocak 2004 tarihinden sonra diizenleyecekleri mali tablolardan
sadece bilancolarini diizeltme islemine tabi tutmalar1 zorunlu tutulmustur.
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DIPNOT 41 - VERGILER (Devam)

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarmdan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarm disinda yapilan
temettii 0demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj
uygulanmaz.

Sirketler ticer aylik mali karlar1 tizerinden %33 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
ayin 10 gliniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde 6denen gecici vergi o

yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir bagka mali bor¢lara da mahsup
edilebilir.

En az iki yil siire ile elde tutulmus bagh ortakliklardaki istirakler ile gayri menkullerin satisindan
dogan karlar, satildiklar1 y1l sermayeye eklenmeleri sarti ile 31 Aralik 2004 tarihine kadar vergiden
istisnadir.

Kurumlarin 24 Nisan 2003 tarihinden sonra duran varliklara iligkin 6 YTL’nin {izerindeki yatirim
harcamalarmin %40’1 -bazi istisnalar hari¢- yatirim indirimi istisnasindan yararlanarak kurumlar
vergisinden istisna edilir. Istisna edilen bu tutarlar {izerinden herhangi bir stopaj da hesaplanmaz.
Kurum kazancmin yeterli olmamasi halinde hesaplanan yatirim indirimi hakki sonraki yillara
devrolunur. Yatirim indirimi istisnasindan yararlanmak i¢in “Yatirnrm Tesvik Belgesi” alma
zorunlulugu bulunmamaktadir. 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce gecerli olan hiikiimlere gore kazanilmig
yatirim indirimi hakkinin kullanilmasi halinde yararlanilan yatirim indirimi istisnasi tutari lizerinden,
karin dagitilip dagitilmadigina bakilmaksizin %19,8 oraninda stopaj hesaplanacaktir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢cmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden
dordiincii ayin 15 inci giinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yi1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

30 Eyliil tarihinde sona eren alt1 aylik ve 1 Temmuz-30 Eyliil arasi {i¢ aylik donemlere ait ara donem
gelir tablosunda yer alan vergi giderleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2005 30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2005 30 Eyliil 2004

-Ertelenen vergi gideri 112.845 210.853 24.046 235.661

Toplam vergi gideri 112.845 210.853 24.046 235.661
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NOT 42 - HiSSE BASINA KAZANC
Hisse basina kar

Hisse bagina kar, net karin ilgili y1l icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile
tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve yeniden degerleme fonundan hisseleri oraninda
hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kar hesaplanirken, bu
bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda
kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak
uygulamak suretiyle elde edilir.

Hisse bagina esas kar, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmig adi hisselerin agirlikli ortalama adedine
boliinmesi ile hesaplanir.

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2005 30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2005 30 Eyliil 2004

Hissedarlara ait net zarar (2.078.214) (2.216.910) 1.155.638 2.505.785
Cikarilmig adi hisselerin

agirhikli ortalama adedi 551.553,6 551.553,6 551.553,6 551.553,6
Hisse basina zarar

(hisse bagina tam YTL olarak) (3,768) (4,019) 2,095 4,543

NOT 43 - NAKIT AKIM TABLOSU

Nakit akim tablosu mali tablolar ile birlikte gosterilmistir.

NOT 44 - Mali tablolar1 6nemli dlciide etkileyen ya da mali tablolarin acik. yorumlanabilir
ve anlasilabilir olmasi acisindan aciklanmasi gerekli olan diger hususlar

Yoktur.
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28.10.2005

ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI
DEGERLEME VE ISTATISTIK MUDURLUGU
RESITPASA MAH. TUNCAY ARTUN CAD.
EMIRGAN 34467 - ISTANBUL

SERMAYE PIYASASI KURULUNUN SERI:X 16 NUMARALI TEBLIGIN 28/B
MADDEST GEREGI BEYANIMIZDIR

a)

b)

Sirketimize ait, iligikteki 30.09.2005 tarihli mali tablo ve dipnotlarinin tarafimizca
incelendigini,

Sirketteki gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugumuz bilgiler gergevesinde, raporun dnemli
konularda gergege aykiri bir agiklama icermedigi ya da agitklamanin yapildigi tarih itibariyle
yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigini,

Sirketteki gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugumuz bilgiler gergevesinde, raporun iliskin
oldugu donem itibariyle , mali tablolarin ve rapordaki diger mali konulardaki bilgilerin ,
sirketimizin mali durumu ve faaliyet sonuglari hakkinda gergegi dogru bigimde yansittigini
beyan ederiz.

MALT TABLOLARIN KABULUNE ILISKIN YONETIM KURULUNUN
KARAR TARIHI: 28.10.2005
KARAR SAYISI: 2005/ 11

Saygilarimizla,

MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

KAMIL BERK UNAL TOPRAK
YONETIM KURULU UYEST GENEL MUDUR



