Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler
Anonim Sirketi

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
finansal tablolar ve ba gimsiz denetim raporu



Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.

icindekiler

Bagimsiz denetim raporu
Finansal durum tablosu
Gelir tablosu

Kapsaml gelir tablosu
Ozkaynak degisim tablosu
Nakit akis tablosu

Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar

S.

Sayfa

w
1
o N oo o0 b~ DN

9-40



31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
finansal tablolar hakkinda ba gimsiz denetim raporu

Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler Anonim Sirketi
Ortaklarrna;

Finansal Tablolara iligkin Rapor

Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler Anonim Sirketi (Sirket)'nin 31 Aralik 2014 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait gelir tablosu, diger kapsamli gelir tablosu,
O6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar
ve diger aciklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara iligskin Sorumlulu gu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Tirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan,
gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik icermeyen finansal
tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gérdigu ic kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denet¢inin Sorumlulu  gu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gorus
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yurdtilmustur. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin 6nemli yanhslik icerip icermedigine dair makul glvence elde etmek lzere planlanarak
yuritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosedurlerin secimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakl “énemli yanhglik” risklerinin degerlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, igletmenin i¢ kontroliinin
etkinligine iliskin bir goériis verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir battin olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendiriimesinin  yani sira, isletme yo6netimi tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin  uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin  makul olup olmadidinin
degerlendiriimesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisiimiziin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Gorus

Gorusumize gore, finansal tablolar, Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler Anonim Sirketi’nin 31 Aralik
2014 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal
performansini ve nakit akiglarini, Tarkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tim énemli yonleriyle
gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Diger husus

Dipnot 7'de detaylari ile belirtildigi Gzere, Sirket'in, Antalya'da bulunan Talya Oteli’nin yeniden yapim
dahil renovasyon imkanlarina ydnelik 6n incelemeler ve hukuki acidan yapilmasi gereken islemlere
dair resmi makamlar ile goérismeleri devam etmekte olup, otelin faaliyetleri 13 Mayis 2013 tarihi
itibariyle gecici sureligine durdurulmustur.

Mevzuattan Kaynaklanan Di ger Yukumluliiklere iligkin Rapor

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’'nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 9 Subat 2015
tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’na sunulmustur

2) TTK’'nin 402'nci maddesinin doérdinct fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap
doéneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal
raporlamaya iligskin hiikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

3) TTK'nin 402'nci maddesinin dordunci fikrasi uyarinca Yonetim kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Kaan Birdal, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

9 Subat 2015
Istanbul, Turkiye
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A. 8.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
bilanco
(Tutarlar, aksi belirtimedikge, Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmi stir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Cari dénem Gecmis dénem
Dipnotlar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Varliklar
Doénen var liklar 15.828.710 11.355.174
Nakit ve nakit benzerleri 3 15.671.141 11.105.563
Ticari alacaklar 4 133.500 175.459
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 19 38.963 42.325
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 4 94.537 133.134
Diger alacaklar 9 2.258 53.179
-lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 9 2.258 53.179
Stoklar 5 13.510 14.547
Pesin ddenmis giderler 8.301 6.426
Duran varliklar 39.241.896 40.893.548
Diger alacaklar 9 6.628 6.628
-lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 9 6.628 6.628
Yatirim amach gayrimenkuller 6 23.805.919 25.162.210
Maddi duran varliklar 7 15.412.646 15.704.453
Maddi olmayan duran varliklar 8 16.441 20.222
Pesin 6denmis giderler 262 35
Toplam varliklar 55.070.606 52.248.722

Sayfa 9 ile 40 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A. 8.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
bilanco
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o

larak ifade edilmi stir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Cari dénem Gecmis dénem
Dipnotlar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Kaynaklar
Kisa vadeli yikumlalukler 901.696 880.850
Ticari borglar 4 156.290 108.553
- lligkili taraflara ticari borglar 19 88.825 32.699
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 4 67.465 75.854
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar 9 48.003 301.442
Diger borglar 9 96.404 122.057
-lligkili olmayan taraflara diger borglar 9 96.404 122.057
Ertelenmis gelirler 9 61.358 71.548
Kisa vadeli karsihklar 539.641 277.250
-Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli kargilklar 10 36.340 46.824
-Diger kisa vadeli karsiliklar 9 503.301 230.426
Uzun vadeli yukiamlulikler 283.097 400.021
Ertelenmig gelirler 9 73.511 110.266
Uzun vadeli kargiliklar 209.586 289.755
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsgiliklar 10 202.613 248.391
-Diger uzun vadeli karsiliklar 6.973 41.364
Ozkaynaklar 53.885.813 50.967.851
Odenmis sermaye 11 5.515.536 5.515.536
Sermaye dizeltme farklari 11 56.769.483 56.769.483
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger
kapsaml gelir ve giderler (1.314.233) (1.304.879)
-Emeklilik planlarina iligkin aktiieryal kazanc/(kayip) fonu (1.314.233) (1.304.879)
Gecmis yillar zararlari (10.012.289) (11.033.491)
Net dénem kari / (zarari) 2.927.316 1.021.202
Toplam kayn aklar 55.070.606 52.248.722

Sayfa 9 ile 40 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A. 8.

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait
gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis

Cari dbnem  Gegmis donem

Dipnotlar 31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Satis gelirleri (net) 12 5.424.857 6.468.248
Satislarin maliyeti (-) 12 (2.292.430) (3.749.032)
Brit kar 3.132.427 2.719.216
Genel ydnetim giderleri (-) 14 (2.251.654) (2.752.487)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 14 (4.492) (189.819)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 15 1.095.508 692.071
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 15 (371.423) (1.170.783)
Esas faaliyet (zarari)/kari 1.600.366 (701.802)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 16 9.700 22.060
Finansman gelir/gideri ©6ncesi faaliyet (zarari)/kari 1.610.066 (679.742)
Finansal gelirler 17 1.451.293 2.192.218
Finansal giderler (-) 17 (134.043) (491.274)
Vergi 6ncesi kar 2.927.316 1.021.202
Vergi gideri (-) - -
Net dénem kari 2.927.316 1.021.202
Hisse basina kar 0,0053 0,0019
Agirlikh ortalama hisse senedi sayisi (beheri 1 kurus) 11 551.553.600 551.553.600

Sayfa 9 ile 40 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A. 8.

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait
diger kapsamli gelir tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmi g gegmis

Cari donem Gecgmis donem

Dipnotlar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Net dénem kari 2.927.316 1.021.202

Diger kapsamli gelir/(gider) 10 (9.354) (943.082)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda

hesaplanan aktlieryal kazanclar/(kayiplar)(*) 10 (9.354) (943.082)

Toplam kapsamli gelir 2.917.962 78.120

*) Dipnot 18'de detaylari ile aciklandigi Gzere Sirket ertelenen vergi varligi kaydetmemistir.
Dolayisiyla diger kapsaml gelir/(gider) icerisinde muhasebelestirilen aktlieryal kazanc/(kayiplar)
hesabinin ertelenmis vergi etkisi ayrica gosteriimemektedir.

Sayfa 9 ile 40 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A. 8.

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait
O6zkaynak de gisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o

larak ifade edilmi stir)

Emeklilik

. Sermaye planlarindan
Odenmi g dizeltme aktueryal kay 1p Gecmisg yil Net dénem Toplam
Dipnotlar sermaye farklari kazan¢ fonu zararlari (-) kari/(zarari) Ozkaynaklar
31.Aralik 2012 itibari ile bakiyeler — Onceden Raporlanan 11 5.515.536 56.769.483 - (14.688.452) 3.293.164 50.889.731
Muhasebe Politikasindaki degisikliklere iliskin duzeltmeler — TMS 19 - - (361.797) 141.419 220.378 -

1 Ocak 2013 itibariyle bakiyeler

Yeniden Dizenlenmi s 11 5.515.536 56.769.483 (361.797) (14.547.033) 3.513.542 50.889.731
Transferler - - - 3.513.542 (3.513.542) -
Diger kapsamli gelir - - (943.082) - - (943.082)
Net dénem kari - - - 1.021.202 1.021.202
Toplam kapsamli gelir - - (943.082) - 1.021.202 78.120
31 Aralik 2013 itibariyle bakiyeler 11 5.515.536 56.769.483 (1.304.879) (11.033.491) 1.021.202 50.967.851
1 Ocak 2014 itibariyle bakiyeler 11  5.515.536 56.769.483 (1.304.879) (11.033.491) 1.021.202 50.967.851
Transferler - - - 1.021.202 (1.021.202) -
Diger kapsamli gelir - - (9.354) - - (9.354)
Net dénem kari - - - - 2.927.316 2.927.316
Toplam kapsaml gelir - - (9.354) - 2.927.316 2.917.962
31 Aralik 2014 itibariyle bakiyeler 11 5.515.536 56.769.483 (1.314.233) (10.012.289) 2.927.316 53.885.813

Sayfa 9 ile 40 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A. 8.

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait
nakit aki g tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o

larak ifade edilmi stir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Cari dénem Gecmis dénem
Dipnotlar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Esas faaliyetlerden do gan nakit akimlari:
Net dénem kari 2.927.316 1.021.202
Esas faaliyetlerden sa glanan
net nakit tutarinin net kar/(z arar)
ile mutabakatini sa glayan dizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 6,7,8,13 1.981.582 2.007.375
Kidem tazminati karsilik gideri 10 40.584 63.789
Supheli alacak karsilik gideri 4 - 23.239
Finansman gideri/(geliri) — net 17 (1.074.499) (707.629)
Maddi duran varlik satis kari - net 16 (9.700) (22.060)
Varlik ve yukumlultklerdeki de  gisimler
oncesi esas faaliyetlerden sa glanan net nakit 3.865.283 2.385.916
Varlik ve yukiumluliklerdeki de  gisimler:
Ticari alacaklardaki (artis)/azalis 126.982 146.180
lliskili taraflardan alacaklardaki (artig)/azalis 3.362 (18.300)
Stoklardaki (artis)/azalis 1.037 138.309
Diger donen ve duran varliklardaki (artis)/azalis 48.818 42.049
Ticari borglardaki artis/(azalig) (8.389) (237.415)
lligkili taraflara borglardaki artis/(azalig) 56.126 (188.824)
Diger borclar ve karsiliklardaki artis/(azalis) (98.037) (3.840.863)
Odenen kidem tazminatlari 10 (95.716) (1.396.367)
Sipheli ticari alacak tahsilatlar 4 (88.385) (2.960)
Esas faaliyetlerden elde edilen net nakit 3.811.081 (2.972.275)
Yatirim faaliyetlerindeki nakit akimlari:
Elde edilen faiz 1.051.948 703.196
Yatirim amach gayrimenkullere ilaveler 6 (76.025) (121.838)
Maddi duran varlik alimlari 7 (253.911) (444.239)
Maddi duran varlik satisindan elde edilen nakit 9.933 95.202
Yatirim faaliyetlerinde n saglanan net nakit 731.945 232.321
Finansal faaliyetlerdeki nakit akimlari:
Odenen banka komisyon giderleri (1.450) (3.349)
Finansal f aaliyetlerde kullanilan net nakit akimlari: (1.450) (3.349)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis/(azalis) 4.541.576 (2.743.303)
Nakit ve nakit benzeri de @erlerin dénem ba si1 bakiyesi 3 11.080.102 13.823.405
Nakit ve nakit benzeri de @gerlerin ddnem sonu bakiyesi 3 15.621.678 11.080.102

Sayfa 9 ile 40 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A. 8.

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila

finansal tablolara ili gkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

1. Sirketin organizasyonu ve faaliyet konusu

Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.$. (“Mares” ya da “Sirket”) 1986 yilinda kurulmus olup,
Turkiye'de kayithdir ve Turk Ticaret Kanunu altinda faaliyet géstermektedir. Sirket'in fiili faaliyet
konusu, Antalya’da turistik otel igletmek ve turizm hizmetleri sunmak, Marmaris’te kurulmus olan
turistik tesisi kiraya vermektir. Sirket'in faaliyetleri turizm sezonuna bagli olarak donemsellik
gostermektedir. Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)'na kayithdir ve hisseleri Borsa Istanbul A.$.’
de (eski adiyla, “Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi”) islem gérmektedir.

Sirket'in Marmaris ve Antalya’da birer tane olmak Uzere, iki adet oteli bulunmaktadir. Marmaris'teki
otelin yatak kapasitesi 1.078 (31 Aralik 2013 - 1.078) olup Antalya’daki otelin yatak kapasitesi 420°dir
(31 Aralik 2013 - 420). Marmaris’teki otelin Gizerine kurulu bulundugu alan 49 yilligina Orman
Bakanhgi'ndan kiralanmis olup, kira suresi 2035 yilinda dolacaktir. Marmaris’teki otel, Sirket tarafindan
6 Aralik 2007 tarihinde imzalanan s6zlesme ile, 15 Ocak 2008 tarihinden baglamak tGzere 5 yiligina
kiraya verilmis olup taraflarca imzalanan 24 Kasim 2010'daki ek protokol ile ayni mali hukimler
cercevesinde 3 yil daha uzatiimisti. Sirket Yonetim Kurulu'nun 25 Subat 2014 tarihli karari ve 27 Mart
2014 tarihinde yapilan olagan genel kurulun onay! dogrultusunda, taraflar arasinda 03 Nisan 2014
tarihinde imzalanan ek protokol ile kira s6zlesmesinin 31 Aralik 2019 tarihine kadar uzatilmasina karar
verilmistir (Dipnot 6). Dipnot 7’ de detayi aciklandigi Gizere, Antalya’daki otelin faaliyetleri 2 Nisan 2013
tarihinde alinan karar ile 13 Mayis 2013 tarihi itibariyle durdurulmustur.

Sirket'in binyesinde istihdam edilen ortalama personel sayisi 1 Ocak - 31 Aralik 2014 déneminde 7
kisidir (1 Ocak - 31 Aralik 2013 - 37). 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle toplam personel sayisi ise 7 kigidir
(31 Aralik 2013 - 7).

Sirket, ana ortagl Kog¢ Holding A.S., Kog Ailesi ve Kog Ailesi tarafindan sahip olunan sirketler
tarafindan kontrol edilmektedir.

Sirket'in kayith oldugu adresi asagidaki gibidir:

Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.

Fevzi Cakmak Cad. No:30, 07100

Antalya / Turkiye

2. Finansal tablolarin sunumuna ili  gkin esaslar

2.1. Sunumaili gkin temel esaslar

Uygulanan muhasebe standartlari

ilisikteki yil sonu finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayill Resmi Gazete’ de yayinlanan Seri Il, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
Maddesine gore Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Turkiye Muhasebe Standartlar’’ni / TUrkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS”) esas alinmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan halka acik sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Sirket'in finansal tablolari, bu karar cercevesinde hazirlanmistir.

Sirket'in islevsel ve sunum para birimi TL olarak kabul edilmistir.

(9)



Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A. 8.

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila
finansal tablolara ili gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

2. Finansal tablolarin sunumuna ili  gkin esaslar (devami)

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar, yayimlanmak tzere Yénetim Kurulu'nun
9 Subat 2015 tarihli toplantisinda onaylanmis ve Yonetim Kurulu adina Dr. M. Faik Oztung - Yonetim
Kurulu Uyesi ve Ercan Mekik - Muhasebe Mudiirii tarafindan imzalanmistir.

isletmenin sureklili gi
Sirket finansal tablolarini igletmenin sirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir.
Yeni ve duzeltimi s standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistiriimis TFRS
standartlari ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan yen i standart, de gisiklik ve yorumlar
TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve ~ Borclarin Netle stiriimesi (De gisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina aciklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak
gerceklesmeyen ve brit 6deme yapilan hesaplagsma (takas burolari gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina aciklk getirmektedir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumu veya performansi
Uzerinde énemli bir etkisi olmamistir.

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yukumlultkler

Bu yorum, vergi ve vergi benzeri yukimlalugin isletme tarafindan, 6demeyi ortaya ¢ikaran eylemin
ilgili yasalar cercevesinde gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine aciklik getirmektedir. Ayni
zamanda bu yorum, vergi ve vergi benzeri yukimliligin sadece ilgili yasalar ¢cercevesinde 6demeyi
ortaya ¢ikaran eylemin bir donem icerisinde kademeli olarak gerceklesmesi halinde kademeli olarak
tahakkuk edebilecegine aciklik getirmektedir. Asgari bir esigin asiimasi halinde ortaya ¢ikan bir vergi
ve vergi benzeri yikimluliuk, asgari esik asilmadan yikimluliuk olarak kayitlara alinamayacaktir. S6z
konusu yorum Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi izerinde hicbir
etkisi olmamistir.

TMS 36 Varliklarda De ger DU skl gu - Finansal olmayan varliklar icin geri kazanilabi  lir de ger
aciklamalari (De gisiklik)

TFRS 13 ‘Gergege uygun deger dlciimleri'ne getirilen degisiklikten sonra TMS 36 Varliklarda deger
dusuklugu standardindaki deger dusukligine ugramis varliklarin geri kazanilabilir degerlerine iliskin
bazi aciklama hukiumleri degistirilmistir. Degisiklik, deger dusukligine ugramis varliklarin (ya da bir
varlik grubunun) gercege uygun degerinden elden ¢ikarma maliyetleri dustlmus geri kazanilabilir
tutarinin élcima ile ilgili ek agiklama hikimleri getirmistir. S6z konusu standardin Sirket'in durumu
veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamistir.

TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebele stirme ve Olgme — Tiirev (riinlerin devri ve riskten
korunma muhasebesinin devamhli g1 (Degisiklik)

Standarda getirilen degisiklik, finansal riskten korunma aracinin kanunen ya da dizenlemeler
sonucunda merkezi bir karg! tarafa devredilmesi durumunda riskten korunma muhasebesinin
durdurulmasini zorunlu kilan hilkme dar bir istisna getirmektedir. S6z konusu standardin Sirket'in
finansal durumu veya performansi tzerinde bir etkisi olmamigtir.
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila
finansal tablolara ili gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

2. Finansal tablolarin sunumuna ili  gkin esaslar (devami)
TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (De  gisiklik)

TFRS 10 standardi yatinim sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hikimlerinden muaf
tutulmasina iliskin bir istisna getirmek icin degistirilmistir. Konsolidasyon hikimlerine getirilen istisna
ile yatirnm sirketlerinin bagh ortakliklarini TFRS 9 Finansal Araclar standardi hukimleri ¢cergevesinde
gercege uygun degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in
finansal durumu ve performansi Gizerinde hicbir etkisi olmamistir.

i) Yayinlanan ama yurirli  ge girmemi g ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniiz
yurdrlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikce yeni standart ve yorumlarin yararlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Ac¢iklama

Aralik 2012'de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri icin gecerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Aracglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yakumliliklerin dlctilmesi ve siniflandiriimasina iliskin yeni hilkkiimler getirmektedir.
TFRS 9'a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve dlcimini ve gercege
uygun deg@er farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢ilen olarak siniflandirilan finansal yikiumluliklerin
Olcimunu etkileyecektir ve bu tir finansal yakumluliklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iligkin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Sirket,
standardin finansal durumu ve performansi Gizerine etkilerini standardin diger safhalari KGK
tarafindan kabul edildikten sonra dederlendirecektir.

TMS 19 — Tanimlanmi § Fayda Planlari: Cali san Katkilari (De gisiklik)

TMS 19'a gore tanimlanmis fayda planlari muhasebelestirilirken calisan ya da tg¢iinci taraf katkilar
g6z 6niine alinmalidir. Degisiklik, katki tutari hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, igletmelerin
s6z konusu katkilari hizmet dénemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden
diserek muhasebelestirebileceklerini acikliga kavusturmustur. Degisiklik, 1 Temmuz 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin geriye donik olarak uygulanacaktir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerinde hicbir etkisi olmayacaktir.

TFRS 11 — Misterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (De gisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden musterek faaliyetlerde ortaklik payi edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi icin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri’nde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir misterek faaliyette ortaklik payi edinen igletmenin, bu
TFRS'de belirtilen rehberlik ile ters disenler hari¢, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan isletme
birlesmeleri muhasebesine iliskin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri aciklamalidir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin ileriye déniik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu
ve performansi Uzerinde hi¢bir etkisi olmayacaktir.
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila
finansal tablolara ili gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

2. Finansal tablolarin sunumuna ili  gkin esaslar (devami)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yontemlerinin Acikli  ga Kavu sturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38'deki De gisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler, maddi duran varliklar i¢cin hasilata dayall amortisman
hesaplamasi kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini 6nemli dlgtide sinirlandirmistir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri icin ileriye donik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerinde hicbir etkisi
olmayacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 41 Tarimsal Faa liyetler: Ta siyici Bitkiler (De gisiklikler)

TMS 16'da, “taslyici bitkiler'in muhasebelestiriimesine iliskin bir degisiklik yapilmistir. Yayinlanan
degisiklikte izim asmasi, kaucuk agaci ya da hurma agaci gibi canh varlik sinifindan olan tastyici
bitkilerin, olgunlagsma déneminden sonra bir ddnemden fazla triin verdidi ve isletmeler tarafindan triin
verme O0mri suresince tutuldugu belirtiimektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra
onemli biyolojik donisiimden ge¢cmedikleri icin ve islevleri imalat benzeri oldugu icin, degisiklik tasiyici
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestiriimesi gerektigini ortaya koymakta ve
“maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir. Taslyici
bitkilerdeki triin ise TMS 41'deki satis maliyetleri dustilmis gercege uygun deder modeli ile
muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
ileriye donuk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli
degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS/TFRS’lerde Yillik iyile stirmeler
KGK, Eyliil 2014'de ‘2010-2012 Donemine lliskin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Donemine iligkin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir. Degisiklikler 1

Temmuz 2014’den itibaren baglayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir.

Yilhk iyile stirmeler - 2010-2012 Ddnemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullari ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlari gidermek icin performans kosulu ve hizmet
kosulu tanimlanmistir. Degisiklik ileriye donuk olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, TFRS 9 Finansal Araclar
kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde gercege uygun degerinden olcllerek kar veya
zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlegsmeleri icin ileriye dénik olarak uygulanacaktir.
TFRS 8 Faaliyet Boluimleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet bélimleri standardin ana ilkeleri ile tutarli olarak birlestirilebilir/
toplulastirilabilir. 1i) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin

faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili yonetici'sine raporlaniyorsa aciklanmalidir. Degisiklikler geriye
donuk olarak uygulanacaktir.
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila
finansal tablolara ili gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

2. Finansal tablolarin sunumuna ili  gkin esaslar (devami)
TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)'daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecegini acikhda kavusturmustur i) Varhgin brit defter degeri piyasa degerine getirilecek
sekilde dizeltilir veya ii) varhgin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa
degerine gelecek sekilde briit defter degeri oransal olarak diizeltilir. Degisiklik geriye doniik olarak
uygulanacaktir.

TMS 24 iligkili Taraf Aciklamalari

Degisiklik, kilit ydnetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iligkili taraf aciklamalarina tabi iliskili
bir taraf oldugunu acikliga kavusturmustur. Degisiklik geriye donuk olarak uygulanacaktir.

Yillk lyile stirmeler - 2011-2013 Dénemi
TFRS 3 isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarinin degil miusterek anlagsmalarin da TFRS 3'lUin kapsaminda
olmadidi ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece misterek anlasmanin finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu acikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye donik olarak
uygulanacaktir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olcumii Karar Gerekgeleri

TFRS 13'deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yukumluluklere degil TMS 39
kapsamindaki diger s6zlesmelere de uygulanabilecegi aciklanmistir. Degisiklik ileriye donuk olarak
uygulanacaktir.

TMS 40 Yatirim Amacli Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatinm amach gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda TFRS 3 ve TMS 40'un karsilikli iliskisini acikliga kavusturmustur. Degisiklik ileriye
donik olarak uygulanacaktir.

S0z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu veya performansi tzerinde énemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlar Kurumu (UMSK) ta  rafindan yayinlanmi g fakat KGK
tarafindan yayinlanmami g yeni ve duzeltiimi § standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmigs fakat cari raporlama doénemi icin hentiz yirtrlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yurirlige girdikten
sonra yapacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna ili  gkin esaslar (devami)
Yillik lyile stirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgumii

Karar Gerekceleri'nde aciklandigi Uzere, Gzerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin énemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan goésterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

Yillik lyile gtirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 15 - Musterilerle Yapilan S6zle smelerden Do gan Hasilat

UMSK Mayis 2014'de UFRS 15 Mdsterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dodan Hasilat standardini
yayinlamistir. Standarttaki yeni bes asamall model, hasilatin muhasebelestirme ve 6l¢cim ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik ¢ikiglar) satisinin muhasebelestirilip 6lctilmesi icin model olusturmaktadir.
UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda basglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15'e gegis icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye
donik uygulama veya modifiye edilmis geriye donik uygulama. Modifiye edilmis geriye déniik
uygulama tercih edildiginde dnceki dénemler yeniden diizenlenmeyecek ancak mali tablo
dipnotlarinda karsilastirmal rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal
durumu ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir

.UFRS 9 Finansal Araclar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014'te UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine
gececek olan ve siniflandirma ve 6lgme, deger disukliga ve finansal riskten korunma muhasebesi
asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araclar’i nihai olarak yayinlamistir. UFRS 9 finansal
varliklarin icinde yénetildikleri is modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve
Olciim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun tzerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger
disukligi muhasebesine tabi olan tim finansal araclara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.
Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal bor¢larini gercege uygun degeri ile
Olcme opsiyonun segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki disiise bagli olarak finansal
borcun gercede uygun degerindeki azalmadan dolay! kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek i¢in gelistirilmis bir finansal riskten
korunma modeli icermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri
icin gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araclarin muhasebesi
degistiriimeden ‘kendi kredi riski " ile ilgili degisikliklerinin tek basina erken uygulanmasina izin
verilmektedir.

Sirket, standardin finansal durumu ve performansi izerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi  (UMS 27'de De §isiklik)

Agustos 2014'te UMSK, isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagh ortakliklar ve istiraklerdeki
yatirimlarin muhasebelestiriimesinde 6zkaynak yonteminin kullanilmasi secenegini yeniden sunmak
icin UMS 27'de degisiklik yapmistir. Buna gore isletmelerin bu yatirimlari:

» maliyet degeriyle

* UFRS 9 (veya UMS 39)'a gore

veya

 8zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

(14)



Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A. 8.

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila
finansal tablolara ili gkin dipnotlar (devami)
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2. Finansal tablolarin sunumuna ili  gkin esaslar (devami)

isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bu degisiklik
1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri icin gecerli olup, ge¢mise donuk
olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama aciklanmalidir.
Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi
olmayacaktir.

UFRS Yillik lyile stirmeler, 2012-2014 Dénemi

UMSK, Eyliil 2014’te UFRS’lerdeki yillik iyilestirmelerini, “UFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014
Doénemi’ni yayinlamistir. Dokiman, degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili
Gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin
konulari asagidaki gibidir:

- UFRS 5 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerinde degisiklik

- UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — hizmet sdzlesmeleri; degisikliklerin UFRS 7'ye ara dénem
Ozet finansal tablolara uygulanabilirligi

- UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — iskonto oranina iliskin bélgesel pazar sorunu

- UMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama - bilginin ‘ara donem finansal raporda baska bir
bdélimde’ aciklanmasi

Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri icin gecerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir

UFRS 10 ve UMS 28: Yatirimci Igletmenin lstirak veya Is Ortakli §ina Yapti g1 Varlik Sati slari veya
Katkilari - De gisiklikler

UMSK, Eylil 2014'te, UFRS 10 ve UMS 28'deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagl ortakligin
kontrol kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizhdr gidermek icin UFRS 10 ve UMS 28'de
degisiklik yapmistir. Bu degisiklik ile bir yatinnmci ile istirak veya is ortakligi arasinda, UFRS 3'te
tanimlandidi sekli ile bir igletme teskil eden varliklarin satisi veya katkisindan kaynaklanan kazang
veya kayiplarin tamaminin yatirimci tarafindan muhasebelestiriimesi gerektigi acikhga
kavusturulmustur. Eski bagh ortaklikta tutulan yatirimin gercege uygun degerden yeniden
Olcilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatirimcilarin o eski bagh
ortakliktaki paylari élgiisinde muhasebelestiriimelidir. isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 veya
sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri icin ileriye donik olarak uygulamalari gerekmektedir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal
durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatirm lIgletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(UFRS 10 ve UMS 28'de De gisiklik)

ALTERNATIF 1: UMSK, Aralik 2014’te, UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim
isletmeleri istisnasinin uygulanmasi sirasinda ortaya ¢ikan konulari ele almak icin UFRS 10, UFRS 12
ve UMS 28'de degisiklikler yapmistir: Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik
raporlama dénemleri icin gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Sirket icin
gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tzerinde etkisi olmayacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna ili  gkin esaslar (devami)
UMS 1: Aciklama Inisiyatifi (UMS 1'de De §isiklik)

UMSK, Aralik 2014'te, UMS 1'de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt
toplamlar, Dipnot yapisi, Muhasebe politikalari aciklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen
yatinmlardan kaynaklanan diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakli
iyilestirmeler icermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama
doénemleri icin gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin Sirket'in konsolide
finansal tablo dipnotlari Gizerinde énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

2.2.  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda dnceki donemlerle tutarh olarak uygulanan énemli muhasebe
politikalari asagida 6zetlenmistir:

iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, énemli ydnetim personeli ve ydnetim kurulu
Uyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve ortakliklar iligkili
taraflar olarak kabul ve ifade edilmiglerdir (Dipnot 19).

Nakit ve nakit benzeri de gerler

Nakit ve nakit benzerleri hemen nakde cevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Nakit ve nakit benzerleri, nakit ve
vadeleri 3 aydan kisa banka mevduatlarindan olusmaktadir (Dipnot 3).

Ticari alacaklar

Dogrudan bir bor¢luya mal veya hizmet tedariki ile olugan Sirket kaynakli ticari alacaklar, etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gzerinden degerlendirilmistir. Belirtiimis bir faiz orani
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura
tutarindan degerlendirilmistir.

Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gdsteren bir durumun séz
konusu olmasi halinde ticari alacaklar icin bir alacak risk karsihgi olusturulur. S6z konusu bu karsihgin
tutari, alacagin kayitl degeri ile tahsili mimkdin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkdan tutar,
teminatlardan ve giuvencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak tzere tim nakit
akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger dusuklugu tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z
konusu tutar, cari dénemde diger gelirlere yansitilir (Dipnot 4).
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2. Finansal tablolarin sunumuna ili  gkin esaslar (devami)

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden énce iktisap edilen kalemler i¢in TL'nin 31 Aralik 2004
tarihindeki alim giculyle ifade edilen dizeltilmis elde etme maliyetleri (izerinden, 1 Ocak 2005
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler icin ise elde etme maliyetleri Gizerinden, birikmis amortisman
ve mevcutsa kalici deger disukliguniun indirilmesi sonrasinda olusan degerleri ile finansal tablolara
yansitilmaktadir. Amortisman, maddi duran varliklarin diizeltiimis degerleri Gzerinden faydali 6murleri
suresince dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin
edilen faydali dmurleri agagida belirtilmigstir:

Yeralti ve yerustu dizenleri 14-30 yil
Binalar 12-50 yil
Makina ve techizat 4-15 yil
Motorlu araglar 4-6 yil
Doseme ve demirbaslar 3-10 yil

Maddi duran varhgin kayitli degeri, varhdin geri kazanilabilir degerinden daha yuiksekse, karsihk
ayrilmak suretiyle kayith degeri geri kazanilabilir degerine indirilir (Dipnot 7).

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartiimasi sonucu olusan kar veya zarar, duzeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastiriimasi ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi olmayan duran varlklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini
icermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti Gizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten sonra 5 yili
gecmeyen bir sure icin tahmini faydali dmdrleri Gzerinden dogrusal amortisman yontemi ile
amortismana tabi tutulur. Deger dusukligunin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin
kayith degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir (Dipnot 8).

Yatirim amacl gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin tretiminde kullaniimak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satiimak yerine, kira elde etmek veya deder kazanmasi amaciyla veya her ikisi icin elde tutulan binalar
ve diger kiymetler “yatirirm amach gayrimenkuller” olarak siniflandirilir. Sirket, Marmaris’te bulunan
otelini ve icerisinde yer alan tim ekipmanlari 15 Ocak 2008 tarihinden baglamak Gizere bu kapsamda
yatinnm amacli gayrimenkul olarak siniflandirmistir. Yatinm amacli gayrimenkuller elde etme
maliyetinden birikmis amortismanin distimesi suretiyle gosteriimekte, makul degerleri dipnotlarda
aciklanmaktadir. Yatirrm amacgh gayrimenkuller dogrusal amortisman metoduyla 3-30 yil arasinda
degdisen faydali dmurleri Gzerinden amortismana tabi tutulmaktadir (Dipnot 6).

Yatirim amach gayrimenkuller deger dusukligu ile ilgili bir belirti olmasi halinde olasi bir deger
disukligunun tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda yatirim amacli gayrimenkullerin
kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle geri kazanilabilir
degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili yatirirm amach gayrimenkuliin mevcut kullanimindan
gelecek net nakit akimlari ile satis maliyeti diistilmis makul degerinden yiiksek olani olarak kabul
edilir.
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Varliklarda de ger di sukli gu

Sirket, her bilanco tarihinde maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar dusulerek bulunan defter degerine iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, deger dusukligu tutarini
belirleyebilmek icin o varhdin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Varhdin tek basina geri kazanilabilir
tutarinin hesaplanmasinin miimkiin olmadigi durumlarda, o varligin ait oldugu nakit Greten biriminin
geri kazanilabilir tutari hesaplanir. Bir varligin kayitl degeri, varhgin geri kazanilabilir degerinden daha
yuksekse, kayitli deger derhal geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varhigin
net satis fiyati ya da kullanimdaki degerinin yiksek olanidir. Net satis fiyati, varligin makul degerinden
satisi gerceklestirmek icin katlanilacak maliyetlerin disiiimesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger
ise ilgili varh@in kullaniimasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit
akimlarinin bilancgo tarihi itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Varligin (veya nakit treten birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden daha az olmasi
durumunda varhgin (veya nakit Greten birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir. Bu
durumda olusan deger dusuklugi kayiplari gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Deger dusukluginin iptali nedeniyle varligin (veya nakit tireten birimin) kayith degerinde meydana
gelen artis, dnceki yillarda deger disikliguniun finansal tablolara alinmamis olmasi halinde olusacak
olan defter degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir. Deger
disukligianin iptali gelir tablosuna kayit edilir.

Finansal varlik ve yikimliliklerin kayda alinmasiv e ¢ikariimasi

Sirket, finansal varlik veya yukumlultkleri, ilgili finansal ara¢ s6zlesmelerine taraf oldugu takdirde
bilangcosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece s6z konusu
varliklarin konu oldugu sézlesmeden dogan haklar tizerindeki kontroliinii kaybettigi zaman
kayitlarindan cikartir. Sirket finansal yukumldlikleri, ancak s6zlesmede tanimlanan yukimlalaga
ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayitlarindan cikartir.

Bitiin normal finansal varlik alim ve satimlari igslem tarihinde, yani Sirket'in varligi almayi veya satmayi
taahh(t ettigi tarihte kayitlara yansitilir. S6z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada olusan genel
teaml ve dizenlemelerle belirlenen zaman dilimi icerisinde finansal varligin teslimini gerektiren alim
satimlardir.

Kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiler

Vergi karsiligi, donem kari veya zarari hesaplanmasinda dikkate alinan cari dénem ve ertelenmis vergi
karsiliklarinin tamamidir.

Ertelenen vergi, yukimluluk yontemi kullanilarak, varlik ve yukimluluklerin finansal raporlarda yer alan
kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar Gzerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yurirlikteki vergi mevzuati uyarinca bilanco tarihi itibariyle gecerli bulunan vergi
oranlari kullanihr.

Onemli gegici farklar, maddi duran varliklarin ve kidem tazminati yikumlaliguniin kayith degerleri ile
vergi deg@erleri arasindaki farklardan olusmaktadir. Ertelenen vergi yukimluluga vergilendirilebilir gegici
farklarin timu icin hesaplanirken, indirilebilir gecici farlardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir.
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Sirket gecmis donemlerdeki performansini dikkate alarak, gelecek dénemlerde vergilendirilebilir kar
olusmasina yonelik yeterli kanit olusmadigini degerlendirmis ve ihtiyatllik ilkesi geregdi ertelenen vergi
varligi kaydetmemistir (Dipnot 18).

Cari vergi varliklarinin cari vergi yukumluliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi varliklari ve ertelenen vergi
yukamlultkleri, karsilikl olarak birbirinden mahsup edilir.

Kidem tazminati kar siligi

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya
isten cikariima durumunda 6denmektedir. Glincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu turdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari
olarak nitelendirilir.

Kidem tazminati karsihidi, Sirket'in, personelin Tiirk is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olasi yukimldliklerinin tahmini toplam karsihdinin bugtinkt degerini ifade eder
(Dipnot 10).

Yabancl para cinsinden i glemler

Doénem icinde gerceklesen yabanci para cinsinden olan islemler, islem tarihlerinde gecerli olan déviz
kurlari Gzerinden c¢evrilmigtir. Dovize dayal parasal varlik ve yukumlultkler, yil sonunda gecerli olan
doviz kurlari Gizerinden c¢evrilmistir. Dovize dayall parasal varlik ve yikimlultklerin ¢evrimlerinden
dogan kur kazanci veya zararlari, gelir tablosuna yansitiimistir.

Gelirlerin muhasebele stirilmesi

Satis Gelirleri

Gelirler, hizmetin tamamlanma orani veya teslimatin gerceklesmesi dikkate alinarak, gelir tutarinin
glvenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Sirket'e akmasinin muhtemel
olmasi lzerine alinan veya alinabilecek bedelin rayi¢ degeri izerinden tahakkuk esasina gére
kayitlara alinir. Net satiglar, satislardan iade, indirim ve komisyonlarin diistlmesi suretiyle
bulunmustur.

Kira geliri

Kira geliri tahakkuk esasina goére gelir kaydedilmektedir.

Faiz geliri

Faiz geliri etkin faiz yontemi esasina gore gelir kaydedilmektedir.

Karsiliklar

Sirket'in, gecmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir yukimlaliginin bulunmasi

ve yukumlulugin yerine getiriimesi icin kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar icin
guvenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.
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Kosula ba gl varliklar ve yaktumlultkler

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi
mumkan yokomlalukler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve kosula bagh yukamlulikler ve
varliklar olarak degerlendirilmektedir (Dipnot 20).

Kiralama i gslemleri — kiraya veren olarak  Sirket

Operasyonel kiralama gelirleri kira donemi boyunca dogrusal yontem kullanilarak esit tutarlarda gelir
tablosuna kaydedilir. Kiraya verme isleminin mizakere edilmesi ve gerceklesmesi icin baslangic
asamasinda katlanilan dogrudan maliyetler de kiraya verilen varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal
yontem ile kira sUresi boyunca itfa edilir.

Kiralama i gslemleri - kiraci durumunda ~ Sirket

Milkiyete ait risk ve faydanin tamaminin kiraciya devir edildigi kiralama islemi, finansal kiralama olarak
siniflandirilir. Diger bitin kiralamalar operasyonel kiralama olarak siniflanir. Finansal kiralama yolu ile
elde edilen varliklar, varhgin kiralama tarihindeki rayi¢ degerleri, ya da asgari kira 6demelerinin
bugtinkl degerinden disik olani kullanilarak kayitlara alinmaktadir. Kiralama ile ilgili yikumlalik,
bilancoda finansal kiralama yukumlulugu olarak gosterilir. Finansal kiralama 6demeleri, finansman
gideri ve finansal kiralama yukimligindeki azalis1 saglayan anapara 6demesi olarak ayristirilir ve
bdylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi tizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanir. Finansman
giderleri gelir tablosunda yansitilir.

Sermaye ve temettler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettler, beyan edildigi
doénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir (Dipnot 11).

Netle stirme

Finansal varlik ve yakumlulukler, netlestirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yukumlulikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilancoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Finansal bilgilerin bolimlere gére raporlanmasi

Sirket tiim faaliyetlerini Turkiye'de yuritmektedir. Sirket yoneticilerine sunulan herhangi bir bdlim
raporlamasi bulunmamaktadir.

Hisse ba sina kazang

Hisse basina kar, net karin ilgili yil icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bdlinmesi ile tespit
edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse, ihraci ¢ikariimis
hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikl hisse adedi
ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikariimasini geriye donik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.
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Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Sirket'in bilancgo tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve bilanco tarihindeki durumunu etkileyebilecek olaylar,
(duzeltme gerektiren olaylar) finansal tablolara yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli
bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda aciklanmaktadir.

2.3.  Onemli muhasebe de gerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlk ve yakimluluk tutarlarini
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yikimlulik ve taahhitleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gerceklesmis sonuclar tanminlerden farkl olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gézden
gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapiimakta ve gerceklestikleri ddnemde gelir tablosuna
yansitilmaktadirlar.

Sirket maddi duran varliklarin faydali ekonomik émiurlerinin belirlenmesinde teknik ekibinin tecriibeleri
dogrultusunda énemli varsayimlarda bulunmustur.

Ticari alacaklar icin ayrilan stipheli alacak karsiligi, gecmis donemlerdeki tahsil edilememe tecriibesine
dayanilarak belirlenmigtir.

Dava karsiliklari ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi taktirde katlanilacak olan
sonuglar Sirket hukuk musavirlerinin gorusleri dogrultusunda degerlendiriimekte ve Sirket Ydnetimi
elindeki verileri kullanarak en iyi tahminlerini yapip gerekli gérdiigu karsiligi ayirmaktadir.

Kidem tazminati yikimluligu, iskonto oranlari, gelecekteki maas artislari ve calisanlarin ayrilma
oranlarini iceren birtakim varsayimlara dayal aktieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle, Sirket yakin ge¢cmisteki mali performansi dikkate alarak
gelecek donemlerde olusabilecek vergilendirilebilir karlara iligkin yeterli kanit olusmadigini
degerlendirmis ve bu degerlendirmeye dayanarak ihtiyathlik ilkesi geregi ertelenen vergi varhgi
kaydetmemistir.
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3. Nakit ve nakit benzerleri
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Nakit - -
Bankalar 15.671.141 11.105.563
- TL vadesiz mevduat 1.154 271.186
- Yabanci para vadesiz mevduat 16.844 16.618
- TL vadeli mevduat 15.653.143 10.817.759
15.671.141 11.105.563

Sirket'in TL cinsinden vadeli mevduatlarinin faiz oranlari %7,50 ile %10,35 arasinda; vadeleri ise 2
Ocak 2015 ile 28 Ocak 2015 tarihleri arasinda degismektedir. (31 Aralik 2013 faiz oranlari %6,50-

%9,10; vadeleri 2 Ocak 2014- 24 Ocak 2014).

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle nakit akim tablolarinda yer alan nakit ve nakit

benzeri degerler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Nakit ve nakit benzeri degerler 15.671.141 11.105.563
Eksi : Faiz tahakkuklari (49.463) (25.461)
Nakit ve nakit benzeri degerler 15.621.678 11.080.102

4. Ticari alacak ve borclar

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Ticari alacaklar:

iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 94.537 133.134
Supheli ticari alacaklar 636.955 725.340

731.492 858.474
Eksi: Supheli ticari alacaklar kargiligi (636.955) (725.340)
lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar (net) 94.537 133.134
iligkili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 19) 38.963 42.325
Toplam kisa vadeli ticari alacaklar (net) 133.500 175.459
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4, Ticari alacak ve borclar (devami)
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Supheli alacaklara ayrilan karsiliklarin yil icindeki hareketi agagidaki gibidir:

2014 2013
1 Ocak itibariyle 725.340 705.061
Y1l icerisinde ayrilan karsiliklar (Dipnot 13, 14) - 23.239
Tabhsilatlar (-) (88.385) (2.960)
31 Aralik itibariyle 636.955 725.340

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Sirket'in vadesi ge¢cmis ancak deger dusukligine ugramamis ticari
alacaklarinin tutari 1.293 TL'dir (31 Aralik 2013 - 3.081 TL). Sirket'in, vadesi ge¢cmis alacaklarindan 31
Aralik 2014’'den sonraki dénemde herhangi bir tahsilati olmamistir. Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyle vadesi ge¢cmis alacaklari icin elinde teminat bulunmamaktadir (31 Aralik 2013 - Yoktur).
Sirket bahsi gecen alacaklarla ilgili herhangi bir tahsilat riski gérmedigi icin sipheli alacak karsiligi

ayrilmamistir.

Sirket'in vadesi ge¢cmis ancak deger dusukligine ugramamis ticari alacaklarinin vadesinin tizerinden
gecme sureleri dikkate alarak hazirlanan yaslandirmasi asagidaki sekildedir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Vadesi tizerinden 1 - 30 giin gecmis - 1.182
Vadesi tizerinden 30 - 60 giin gecmis - -
Vadesi Gizerinden 60 ginden fazla gecmis 1.293 1.899

1.293 3.081
Vadesi gegcmemis 132.207 172.378
Toplam alacaklar 133.500 175.459

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Ticari borglar:;

Diger ticari borclar 67.465 75.854

67.465 75.854
iligkili taraflara ticari borclar (Dipnot 19) 88.825 32.699
Toplam kisa vadeli ticari borclar 156.290 108.553

5. Stoklar
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Ticari mallar 4.103 4.103
Yakit stoklari 9.407 10.444
13.510 14.547
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finansal tablolara ili gkin dipnotlar (devami)
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6. Yatirim amacl gayrimenkuller

1 Ocak 2014 llaveler Cikiglar 31 Aralik 2014
Maliyet 101.391.564 76.025 - 101.467.589
Birikmig amortisman (76.229.354) (1.432.316) - (77.661.670)
Net defter de geri 25.162.210 23.805.919

1 Ocak 2013 ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2013
Maliyet 101.269.726 121.838 - 101.391.564
Birikmis amortisman (74.795.984) (1.433.370) - (76.229.354)
Net defter de geri 26.473.742 - 25.162.210

Sirket, Orman Bakanlhdi'nin Taahhiut Senedi ile kendisine tahsis edilmis olan Marmaris'teki sahada
Sirket tarafindan yapilan ve igletiimekte olan Divan Mares/Marmaris otelini (Dipnot 1) “Mares” ismi
altinda otel olarak isletiimek izere 15 Ocak 2008 tarihinden itibaren 5 yil sire ile Yazici Turizm
Marmaris isletmeleri A.S.’ye kiraya vermis olup; bu tarihten itibaren ilgili séz konusu oteli yatirm
amacli gayrimenkuller hesabinda takip etmeye baslamistir. Stiregelen mevcut sézlesmedeki ayni mali
hikumler cercevesinde taraflarca 24 Kasim 2010 tarihinde imzalanan ek protokol ile s6zlesme suresi
3 yil daha uzatilmistir. Imzalanan bu ek protokol ile kira sézlesmesinin bitis tarihi 15 Ocak 2016 olarak
degistirilmistir. Sirket Yonetim Kurulu'nun 25 Subat 2014 tarihli karari ve 27 Mart 2014 tarihinde
yapilan olagan genel kurulun onay! dogrultusunda, taraflar arasinda 3 Nisan 2014 tarihinde imzalanan
ek protokol ile kira s6zlesmesinin 31 Aralik 2019 tarihine kadar uzatilmasina ve yillik 2.400.000 ABD
Dolari sabit kira tutarinin uygulanmasina karar verilmistir.

Yatirim amach gayrimenkullerin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle makul degeri, Sirket yonetimi tarafindan
indirgenmis nakit akim yontemine gore 48.365.583 TL olarak tespit edilmistir (31 Aralik 2013 —
52.466.240 TL).

Sirket, yil icinde yatirrm amacli gayrimenkullerinden elde ettigi 5.256.451 TL (31 Aralik 2013 -

4.671.211 TL) tutarindaki kira gelirini satis gelirleri hesabinda muhasebelestirmistir. Cari donem
amortisman giderleri gelir tablosunda “satiglarin maliyeti” icerisinde siniflandiriimistir.
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finansal tablolara ili gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

7. Maddi duran varliklar
1 Ocak 2014 llaveler Cikiglar Transferler 31 Aralik 2014
Maliyet
Yeralti ve yerusti diuzenleri 541.893 - - - 541.893
Binalar 46.578.378 - - - 46.578.378
Makina ve techizat 17.421.189 2.260 - - 17.423.449
Motorlu araglar 220.354 - (96.105) - 124.249
Doseme ve demirbaslar 13.331.367 3.088 (2.094) - 13.332.361
Kiralanan sabit kiymetleri gelistirme maliyetleri 254.448 - - - 254.448
Yapilmakta olan yatirimlar 2.625.716 248.563 - - 2.874.279
80.973.345 253.911 (98.199) - 81.129.057
Birikmi § amortisman
Yeralti ve yeristi duizenleri (298.012) (18.894) - - (316.906)
Binalar (34.231.414) (424.909) - - (34.656.323)
Makina ve techizat (17.307.985) (23.319) - - (17.331.304)
Motorlu araclar (220.354) - 96.105 - (124.249)
Doseme ve demirbaslar (12.956.679) (78.363) 1.861 - (13.033.181)
Kiralanan sabit kiymetleri gelistirme maliyetleri (254.448) - - - (254.448)
(65.268.892) (545.485) 97.966 - (65.716.411)
Net defter de geri 15.704.453 15.412.646
1 Ocak 2013 ilaveler Cikiglar Transferler 31 Aralik 2013
Maliyet
Yeraltl ve yerustu duzenleri 541.893 - - - 541.893
Binalar 46.578.378 - - - 46.578.378
Makina ve techizat 17.421.189 - - - 17.421.189
Motorlu araclar 220.354 - - - 220.354
Ddéseme ve demirbaglar 13.605.871 11.280 (285.784) - 13.331.367
Kiralanan sabit kiymetleri gelistirme maliyetleri 254.448 - - - 254.448
Verilen avanslar - 28.000 - (28.000) -
Yapilmakta olan yatirimlar 2.192.757 404.959 - 28.000 2.625.716
80.814.890 444.239 (285.784) - 80.973.345
Birikmi § amortisman
Yeralti ve yerusti dizenleri (276.488) (21.524) - - (298.012)
Binalar (33.806.610) (424.804) - - (34.231.414)
Makina ve techizat (17.284.337) (23.648) - - (17.307.985)
Motorlu araglar (220.354) - - - (220.354)
Ddéseme ve demirbaglar (13.069.073) (100.248) 212.642 - (12.956.679)
Kiralanan sabit kiymetleri gelistirme maliyetleri (254.448) - - - (254.448)
(64.911.310) (570.224) 212.642 - (65.268.892)
Net defter de geri 15.903.580 15.704.453

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle ekonomik émurlerini doldurmus sabit kiymetlerin elde etme maliyetleri
63.727.988 TL'dir (31 Aralik 2013 - 63.760.132 TL).

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle maddi duran varliklar Gizerindeki ipotekler 45.000 TL (31 Aralik 2013 -
45.000 TL) tutarindadir.

Cari donem amortisman giderleri gelir tablosunda “genel yonetim giderleri” ve “satiglarin maliyeti”
icerisinde siniflandiriimigtir.
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finansal tablolara ili gkin dipnotlar (devami)
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7. Maddi duran varliklar (devami)

Sirket’in, Antalya'da bulunan Talya Oteli'nin yeniden yapim dahil renovasyon imkanlarina yonelik 6n
incelemeler ve hukuki acidan yapilmasi gereken islemlere dair resmi makamlar ile gériismeleri devam
etmektedir. Ancak s6z konusu gorigsmelerin uzamasi nedeniyle, Sirket 2 Nisan 2013 tarihli yonetim
kurulu karari ile Talya Oteli’nin mevcut yapisi yeterli kalite ve karlilik ile faaliyetlerinin devamina imkan
vermediginden, s6z konusu yeniden yapim icin resmi makamlardan gerekli izinlerin alinmasi ve ilgili
hukuki sireclerin tamamlanmasina yonelik ¢calismalarin devam ettirilmesine ve otelin yeniden yapimi
tamamlanincaya kadar tesisin gecici sureligine kapatilmasina karar vermistir. Gelinen asamada Divan
Antalya Talya Oteli'nin faaliyetleri 13 Mayis 2013 tarihi itibariyle durdurulmus olup, bu tarih ve sonrasi
icin Divan Antalya Talya Oteli herhangi bir rezervasyon kabul edilmemistir. Yukarda bahsedilen
yeniden yapim dahil renovasyon imkanlarina iliskin hukuki sire¢ devam etmekte olup karar mercileri
ile siire¢ tamamlandiktan sonra Sirket ingaat faaliyetlerine baslayacaktir.

Sirket, s6z konusu islemden 6turi Talya Otel'deki faaliyetlerine gecici bir sure icin ara vermis olup
maddi duran varliklari icin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle karsihk ayirmamis, amortisman
hesaplamasina ise devam etmisgtir.

8. Maddi olmayan duran varlklar

1 Ocak 2014 llaveler 31 Aralik 2014
Haklar 637.253 - 637.253
Birikmi g itfa paylar (617.031) (3.781) (620.812)
Net defter de geri 20.222 16.441

1 Ocak 2013 ilaveler 31 Aralik 2013
Haklar 637.253 - 637.253
Birikmis itfa paylari (613.250) (3.781) (617.031)
Net defter degeri 24.003 (3.781) 20.222

Cari yil itfa paylar gelir tablosunda “genel yonetim giderleri” ve “satiglarin maliyeti” icerisinde
siniflandiriimistir.

9. Diger alacaklar, borclar ve kar siliklar ile ertelenmi s gelirler

a) Diger alacaklar - kisa vadeli

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Dava alacaklari - 47.640
Diger 2.258 5.539
2.258 53.179

b) Diger alacaklar- uzun vadeli

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Verilen depozito ve teminatlar 6.628 6.628
6.628 6.628
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9. Diger alacaklar, borglar ve kar siliklar ile ertelenmi g gelirler (devami)

C) Diger borglar - kisa vadeli

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Odenecek vergi ve fonlar 70.008 81.815
Alinan avans, depozito ve teminatlar 26.396 39.825
Diger - 417

96.404 122.057

d) Ertelenmi s gelirler

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Gelecek aylara ait gelirler 61.358 71.548
Gelecek yillara ait gelirler 73.511 110.266
134.869 181.814

Gelecek aylaralyillara ait gelirler cogunlukla Sirket'in devremulk satiglari ile ilgili olarak musterilerden

tahsil etmis oldugu tutarlara iliskindir.

e) Diger kisa vadeli kar siliklar

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Ecrimisil ve kira giderleri karsihgi

503.301

230.426

Bor¢ karsiliklar

503.301

230.426

Ecrimisil ve kira giderleri icin hareket tablosu asagidaki gibidir.

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

1 Ocak itibariyle 230.426 249.527
Yil icerisinde ayrilan karsihk 393.002 407.444
Odenen (120.127) (426.545)
31 Aralik itibariyle 503.301 230.426

f) Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Odenecek vergi ve fonlar 23.630 26.699
Personele borglar 12.058 256.404
Odenecek SGK stopajlari 11.936 16.467
Diger 379 1.872
31 Aralik itibariyle 48.003 301.442
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10. Calisanlara sa glanan faydalaraili skin kar siliklar

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Kidem tazminati karsihdi (uzun vadeli) 202.613 248.391
Izin yukdmlalaga karsih@r (kisa vadeli) 36.340 46.824
238.953 295.215

Asagida belirtilen yasal yuktumluluklerin disinda, Sirket'e calisanlarin emeklilikleri ile ilgili yakimlalik
doguran herhangi bir s6zlesme yoktur.

Tirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket ile iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler icin 60 yasinda), askere ¢cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle
mukelleftir. 23 Mayis 2002'deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siresine
iliskin bazi gecis sureci maddeleri ¢ikartiimigtir.

Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir ayllk maas tutari kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2014 itibariyle
3.438,22TL (31 Aralik 2013 — 3.254,44 TL) ile sinirlandiriimigtir.

Kidem tazminati yakimlGligi herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve yasal olarak herhangi bir fonlama
sartl bulunmamaktadir.

Kidem tazminati yakimlaligi, Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.'nin ¢calisanlarinin emekli
olmasindan dogan gelecekteki olasi yukumluligin buginki degerinin tahmin edilmesi ile hesaplanir.
KGK Finansal Raporlama Standartlari Sirket'in kidem tazminati yukimluluguni tahmin etmek igin aktier
degerleme yontemlerinin gelistiriimesini 6ngdérmektedir. Buna gdre toplam yukiumlaligin
hesaplanmasinda asagidaki akttier éngdruler kullaniimistir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
iskonto orani (%) 9,0 9,5
Enflasyon orani (%) 50 45
Emekli olma olasiligina iliskin devir hizi orani (%) 91 89

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimig gergek orani gosterir.

Sirket'in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle kidem tazminati karsihdi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir
ayarlandidi icin, 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan 3.438,22 TL (1 Temmuz 2013 - 3.254, 44
TL) Gzerinden hesaplanmistir.

Kidem tazminati yakimlalaginun yil icindeki hareketi asagidaki gibidir:

2014 2013
1 Ocak 248.391 637.887
Faiz gideri 9.464 51.121
Cari yil hizmet gideri 31.120 12.668
Aktueryal kayip/(kazanc) 9.354 943.082
Odemeler (*) (95.716) (1.396.367)
31 Aralik itibariyle 202.613 248.391

*) Sirket yonetimi 2 Nisan 2013 tarihinde almis oldugu karar ile otelin faaliyetlerinin 13 Mayis 2013 tarihi
itibariyle durdurulmasina karar vermis ve 68 calisaninin is akidlerine son vermigtir. Sirket, is akitlerine son
verdigi calisanlarina tim haklarini 6demistir.
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11.  Ozkaynaklar
Sermaye

Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye icindeki paylari, tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Hissedarlar TL Pay % TL Pay %
Kog Holding A.S. 2.030.326 36,81 2.030.326 36,81
Temel Ticaret ve Yatirim A.S. 1.629.875 29,55 1.629.875 29,55
Halka acik kisim 1.639.875 29,73 1.639.875 29,73
Koc ailesi tyeleri 215.460 3,91 215.460 3,91
5.515.536 100,00 5.515.536 100,00
Sermaye duzeltme farklari 56.769.483 56.769.483
62.285.019 62.285.019

Sermaye duzeltme farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore duzeltiimis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade
eder.

Tuark Ticaret Kanunu’'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak izere ikiye
ayrilir. TUrk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20'sine
ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5'ini agsan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’'na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gecmedigi stirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullaniimasi miimkun degildir. Bu tutarlarin Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari
uyarinca “Kardan Ayrilan Kisittanmis Yedekler” icerisinde siniflandiriimasi gerekmektedir. Sirket’in

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle kardan ayrilan kisitlanmis yedegi bulunmamaktadir (31 Aralik 2013 -
Yoktur). Sirket'in sermayesi beheri 1 Kr olan 551.553.600 adet hisseden olugsmaktadir.

1 Ocak 2008 itibariyle yurirlige giren Seri: X1 No: 29 sayili teblig ve ona aciklama getiren SPK
duyurularina gére “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrag
Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlari Gizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklar (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye’den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave ediimemigse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek Uzere acilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklari” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta ve
hentiz kar dagitimi veya sermaye artirrmina konu olmamissa “Gecmis Yillar Kar/Zarariyla”,

iliskilendirilmigtir. Diger 6zkaynak kalemleri ise Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ¢cercevesinde
degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye dizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Halka acik sirketler, kar pay! dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yurirluge giren II-
19.1 no’'lu Kar Payi Tebligi'ne gére yaparlar.
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11.  Ozkaynaklar (devami)

Ortakliklar, kérlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari cercevesinde ve ilgili
mevzuat hukimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari
bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas stzlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda
belirlenen sekilde kar pay! dderler. Ayrica, kar paylari esit veya farkl tutarli taksitler halinde
O0denebilecektir ve ara dénem finansal tablolarda yer alan kar Gizerinden nakden kar pay! avansi
dagitabilecektir.

TTK'ya gore ayrilmasi gereken yedek akceler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri icin belirlenen kar payi ayrilmadikca; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yénetim kurulu Gyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitiimasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin belirlenen kar
pay! nakden ddenmedikce bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

12. Satiglar ve sati glarin maliyeti

31 Aralik 201 4 31 Aralik 2013
Yurtici satiglar 5.424.857 6.468.248
Satig gelirleri (net) 5.424.857 6.468.248
Satiglarin maliyeti (-) (*) (2.292.430) (3.749.032)
Brut kar 3.132.427 2.719.216

*) Talya Otel'ine ait 466.203 TL amortisman gideri ile 155.761 TL kira ve ecrimisil giderini de icermektedir.
(31 Aralik 2013 : Amortisman gideri 487.231 TL, kira ve ecrimisil gideri 130.126 TL.)

13. Niteliklerine gore giderler

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Amortisman ve itfa payi giderleri (Dipnot 6,7,8) 1.981.582 2.007.375
Personel giderleri 792.053 2.076.570
Vergi, resim ve harclar 407.572 336.632
Ecrimisil ve kira giderleri 393.002 407.444
Danigsmanlik, denetim ve misavirlik giderleri 421.009 375.017
Sigorta giderleri 294.380 264.413
Eneriji giderleri 63.829 457.450
Bilgi teknolojileri giderleri 49.705 88.533
Seyahat, ulagim ve nakliye giderleri 18.347 41.578
Tamir, bakim ve onarim giderleri 9.731 33.992
Reklam giderleri 4.294 30.299
isletme malzeme giderleri 1.994 39.244
Temizlik giderleri 117 62.769
Yiyecek ve icecek maliyetleri - 244.072
Satisg komisyonlari - 49,944
Diger 110.961 176.006
Toplam giderler 4.548.576 6.691.338
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14. Pazarlama, sati § ve dagitim giderleri, genel ydnetim giderleri

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Pazarlama, sati § ve dagitim giderleri:

Reklam giderleri 4.294 30.299
Personel giderleri - 64.446
Satis komisyonlari - 49,944
Danigsmanlik giderleri - 25.554
Diger 198 19.576

4.492 189.819

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Genel ydnetim giderleri:

Personel giderleri 792.053 1.298.363
Vergi, resim ve harclar 407.572 336.632
Danismanlik, denetim ve musavirlik giderleri 421.009 349.463
Sigorta giderleri 294.380 264.413
Amortisman ve itfa payi giderleri 82.271 85.982
Eneriji giderleri 63.829 68.617
Bilgi teknolojileri giderleri 49.705 88.534
Seyahat, ulagim ve nakliye giderleri 18.347 4.492
Tamir, bakim ve onarim giderleri 9.731 33.992
Isletme malzeme giderleri 1.994 21.803
Diger 110.763 200.196

2.251.654 2.752.487

15. Esas faaliyetlerden di ger gelirler / giderler

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Ticari bor¢ ve alacaklardan kur farki gelirleri 488.639 491.029
Gecmis donemlerde fazla tahsil edilen elektrik

bedellerinin iadesi 469.564 33.061
Konusu kalmayan karsiliklar 111.291 2.960
Gecmis donemlerde 6demesi yapilip dava sonucu iadesi

alinan kira bedeli - 85.530
Diger 26.014 79.491
Diger faaliyetlerden gelirler 1.095.508 692.071
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila
finansal tablolara ili gkin dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

15. Esas faaliyetlerden di ger gelirler / giderler (devami)

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Ticari bor¢ ve alacaklardan kur farki giderleri (363.621) (855.612)
Kapamaya iliskin giderler (*) - (315.171)
Diger giderler (7.802) -
Diger faaliyetlerden gid erler (371.423) (1.170.783)

*) Dipnot 7'de detayi ac¢iklandidi Gizere Sirketin, faaliyetlerini gegici olarak durdurma karari almadan 6nce
imzalamis oldugu bir s6zlesmeye istinaden s6zlesme hiukumlerini yerine getirmek igin katlanilan maliyetleri

ifade etmektedir.

16. Yatinm faaliyetlerinden gelirler

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Sabit kiymet satis kari 9.700

22.060

Yatirim faaliyetlerinden gelirler 9.700

22.060

17. Finansman geliri / giderleri

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Banka mevduatlari faiz geliri 1.075.949 710.598
Kur farki gelirleri 375.344 1.481.240
Diger gelirler - 380

1.451.293 2.192.218

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Kur farki giderleri (132.593) (487.926)
Diger giderler (1.450) (3.348)
(134.043) (491.274)
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18. Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayil yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun pek ¢ok hikmi 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak tzere
yurdrlige girmistir. Buna gore Turkiye'de, kurumlar vergisi orani 2014 yili i¢in %20'dir (2013 - %20).
Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul ediimeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin
(ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Kar dagitiimadigi takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir (Gelir Vergisi Kanunu Gegici 61. madde
kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutari tizerinden
hesaplanip édenen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Turkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile
Turkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayiimaz.

Sirketler Gicer aylik mali karlari izerinden %20 (2013 - %20) oraninda gegcici vergi hesaplar ve o dénemi
izleyen ikinci ayin 10 uncu guniine kadar beyan edip 17 inci giini aksamina kadar 6derler. Y1l icinde
6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi (izerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegcici vergi tutari kalmis
ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup
edilebilir.

Turkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandidi ayi takip eden dérdiinci
ayin 25 inci giini aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yill asmamak kaydiyla
doénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup edilemez.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili Kanun”),
kazanclarini bilanco esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi mukelleflerin finansal
tablolarini 1 Ocak 2004 tarihinden baglayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini 6ngérmektedir.
Anilan yasa hiikmine goére enflasyon dizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimulatif enflasyon
oraninin TUIK TEFE artis oraninin %100’0 ve son 12 aylik enflasyon oraninin TUIK TEFE artis
oraninin %10’u asmasi gerekmektedir. 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yil i¢in s6z konusu sartlar
saglanmadigdi icin enflasyon diizeltmesi yapiimamistir.

Yatirim Indirimi /stisnasi

Anayasa Mahkemesi 15 Ekim 2009 tarihli toplantisinda, Gelir Vergisi Kanunu’'nda yer alan yatirim
indiriminde sure sinirlamasina iligkin gecici 69'uncu maddesinde yer alan hukumlerini iptal etmis ve
2009 yili Ekim ay1 icinde konuya iligkin toplanti notlarini web sitesinde yayimlamistir. Anayasa
Mahkemesinin yatirim indiriminde surre sinirlamasinin “2006, 2007, 2008 yillar1” iptaline iliskin karari 8
Ocak 2010 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanarak yururlige girmistir ve bu sekilde yatirim indirimiyle
ilgili siire sinirlamasi da ortadan kalkmis bulunmaktadir. Sirket'in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sonraki
doénemlerde kullanabilecegi 6.383.840 TL'si stopajli, 1.217.656 TL'si stopajsiz olmak Uzere toplam
7.601.496 TL tutarinda yatirim indirimi bulunmaktadir.
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18.  Vergiler (devami)

Ertelenen vergiler

Sirket, vergiye esas yasal mali tablolari ile Turkiye Finansal Raporlama Standartlari'na gore
hazirlanmis mali tablolari arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin
ertelenmis vergi varlik ve yukimluliguni hesaplamaktadir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir
ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlari’na gére
hazirlanan mali tablolarda farkl dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida
aciklanmaktadir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, Sirket yakin gecmisteki mali performansi dikkate
alarak gelecek donemlerde olusabilecek vergilendirilebilir karlara iligkin yeterli kanit olusmadigini
degerlendirmis ve bu degerlendirmeye dayanarak ihtiyathlik ilkesi geregi ertelenen vergi varhgi
kaydetmemistir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, birikmis gecici farklar ile finansal tablolara
yansitiimayan ertelenen vergi varliklari agagida 6zetlenmigtir:

Vergilendirilebilir birikmi g Ertelenen vergi
gegici farklar varliklar

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar, yatirim

amacli gayrimenkuller (24.300.559) (25.039.613) 4.860.112 5.007.923
Yatirim indirimi istisnasi (6.241.088) (7.489.636) 1.248.218 1.497.927
Kullanilmamis mali zararlar - (1.046.647) - 209.329
Calisanlara sagdlanan faydalara iligkin kargilklar (238.953) (295.215) 47.791 59.043
Diger - net (23.504) (74.650) 4,701 14.930

Hesaplanan ancak kayitlara alinmayan
ertelenmi s vergi varliklari 6.160.822 6.789.152

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Gzerinden ertelenmis vergi varligi ayrilmayan ve
matrah olustugu zaman vergiden indirilebilecek mali yil zararlarinin detayi ve bu zararlarin itfa tarihleri
asagida sunulmustur:

Sona erme yillari 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
2018 - 1.046.647
- 1.046.647
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19. lligkili taraf aciklamalari

Donem sonlari itibariyle iligkili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borglar bakiyeleri ile donem
icerisinde iligkili taraflarla yapilan islemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

i) iliskili taraflardan alacak ve borclar:

Banka ve diger finansal kurulu slardaki mevduatlar:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (“Yapi Kredi”) (2)

- Vadesiz mevduatlar 14.456 278.889
14.456 278.889

lligkili taraflardan alacaklar:

Divan Turizm Isletmeleri A.S. (“Divan”) (1) 32.773 33.555

Otokog¢ Otomotiv (“Otokog”) (1) 6.013 8.593

Diger 177 177
38.963 42.325

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

iliskili taraflara borclar - kisa vadeli:

Kog Holding A.S. (“Kog Holding”) (3) 61.073 16.459
Kog Sistem Bil.ve Iit.Hiz.A.$. ("KogSistem”) (1) 14.228 185
Eltek Elektrik Enerjisi Ithalat-lhracat ve Toptan Tic. A.S.(“Eltek”) (2) 5.910 5.524
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (“Zer A.S.”) (1) 3.080 2.351
Otokog (1) - 3.430
Diger 4.534 4.750
88.825 32.699
i) lliskili taraflara yapilan énemli sati  glar ve ili skili taraflardan yapilan énemli alimlar:
Hizmet sati glari: 1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Setur Servis Turistik A.S. (“Setur”) (1) - 80.610
Divan (1) - 23.810
Otokog (1) - 14.562
Arcelik A.S. (“Arcelik”) (1) - 2.712
Diger - 5.904

- 127.598

1) Ana ortaklik Kog Holding tarafindan kontrol edilen sirketler
2 Kog Holding'in misterek ydnetime tabi is ortakligi
?3) Sirket'in ana ortakligi
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19. lligkili taraf aciklamalari (devami)
Sabit kiymet sati slari: 1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Divan (1) 378 90.143
378 90.143
Uriin ve hizmet alimlari: 1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Kog¢ Holding (*) 288.806 192.135
Ram Sigorta (3) (**) 79.159 86.258
Eltek (2) (***) 61.277 242.942
Kog Sistem (1) 27.320 39.248
Zer AS. (1) 13.722 13.946
Otokog (1) 12.961 22.042
Divan (1) 8.616 168.048
Setur (1) 8.519 27.749
Aygaz A.S. (1) - 154.307
Yapi Kredi (2) - 2.008
Diger 16.878 30.407

517.258 979.090

* Kog Holding’ten alinan hizmet tutaridir.

**) Sigorta acentesi olarak faaliyet gosteren Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S aracilidi ile iligkili taraf olmayan sigorta
sirketleri ile imzalanan policeler kapsaminda, 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren ara hesap déneminde édenen ve
tahakkuk eden prim tutarini icermektedir.

(***) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Eltek‘den yapilan alimin tamami, elektrik enerjisi Uretimi yapan bu firmadan alinan elektrik
ile ilgilidir.

iii) 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren  yillarda ili skili taraflar ile ilgili finansman
gelir ve giderleri:

Finansman giderleri: 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Yapi Kredi (2) 765 2.642
765 2.642

Q) Ana ortaklik Kog Holding tarafindan kontrol edilen sirketler
2 Kog Holding'in misterek ydnetime tabi is ortakligi
3 Ana Ortaklik Ko¢ Holding'in nihai ortaklari tarafindan kontrol edilen sirketler.

iv)  Sirket'in Gst diizey yoneticilerine sa  glanan faydalar:

Sirket Ust diizey yonetim kadrosunu, yonetim kurulu tyeleri ile genel mudur olarak belirlemistir.

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Ust diizey yonetime saglanan kisa vadeli faydalar 264.554 213.036
264.554 213.036
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20. Kosula bagl varlik ve yakumlalukler

a) 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Sirket'in teminat/rehin/ipotek (“TRI”)
pozisyonuna iliskin tablosu asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TR I'ler (TL)

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar 48.708 48.715

B. Olagan ticari faaliyetlerinin yurGtulmesi amaciyla diger 3.
Kigilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'lerin
toplari tutari - -

C. Diger verilen TRI’'lerin toplam tutari
i. Ana ortaklar lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari - -
ii. Diger grup sirketleri lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari - -
iii. Maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutari - -

48.708 48.715

b) 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle verilen garantiler agagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Verilen ipotekler 45.000 45.000
Banka teminat mektuplari 3.708 3.715
48.708 48.715

c) 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle alinan garantiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Banka teminat mektuplari 4.949.690 4.562.030

4.949.690 4.562.030

d) Sirket'in, Marmaris’teki otelin tGizerine kurulu bulundugu arazi icin Orman Bakanligi ile imzalamis
sdzlesme neticesinde taahhit senedi ile irtifa hakki alinmistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, iptal edilemeyecek operasyonel kiralama islemi kapsaminda 121.762 TL
(31 Aralik 2013: 115.770 TL) tutarindaki kira gideri ilisikteki finansal tablolara yansitilmigtir.
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20. Kosula bagl varlik ve yukumlalukler (devami)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, iptal edilemeyecek operasyonel kiralama islemi
kapsaminda gelecek dénemlere ait ddenmesi gereken en az yukumluluk tutari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
1 yil ve 6ncesi 121.762 115.770
Gelecek 1-5 yil 569.572 525.210
5 yil Uzeri 4.382.919 3.869.883
5.074.254 4.510.863

21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel  igi ve dizeyi

Kredi riski

Finansal varliklarin sahipligi karsi tarafin s6zlesmeyi yerine getirememe riskini beraberinde getirir.
Ticari alacaklarin 6nemli bir kismi1 Grand Yazici Otelden olan Mares kira alacaklarindan olusmaktadir.
Sirket, acentalar Gizerinde bir kontrol sistemi kurmus olup acentalarla olan islemlerden dogan kredi
riski yonetimce takip edilmektedir ve her bir borclu i¢in bu riskler sinirlandiriimigtir. Acentelere agilan
kredi limitleri, ydonetim tarafindan onaylanmakta ve tahsilat performanslari giincel olarak takip
edilmektedir (Dipnot 4).

Likidite riski

intiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6lciide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme gictni ifade
eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yuksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin strekli kilinmasi suretiyle yonetiimektedir.

Doviz kuru riski

Sirketin déviz riskini tasiyan en énemli konusu Marmaris’deki otelin déviz cinsinden kiraya verilmesi
nedeniyle elde edilen gelirdir. Bu kira gelirleri sézlesme geregi tahsilatin yapilacagi déneme kadar her
ay sonu gerceklesen dolar kuruna gére degerlenmektedir. 31.12.2014 tarihi itibariyle, tahsil edilen s6z
konusu kira tutarinin Tark Lirasina ¢evrilmis olmasi nedeniyle Sirket énemli dlctide kur riski
tasimamaktadir.
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21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel

Yabanci para pozisyonu

larak ifade edilmi stir)

igi ve duzeyi (devami)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Sirket'in sahip oldugu doéviz bazli varlik ve

yukumlultkler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Varliklar 18.397 40.411
Yikumlilikler (14.733) (18.907)
Net doviz pozisyonu 3.664 21.504
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
TL ABD TL ABD
karsihig Dolari Euro karsihg Dolari Euro
Varliklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler 16.844 251 5.765 16.618 544 5.264
Ticari alacaklar 1.553 - 550 23.793 0 8.102
Toplam varliklar 18.397 251 6.315 40.411 544 13.366
Yukamltlukler:
Ticari borglar (14.733) - (5.223) (18.907) (1.672) (5.223)
Toplam yukiamldlukler (14.733) - (5.223) (18.907) (1.672) (5.223)
Net yabanci para (yuikumlulik)/varlik pozisyonu
3.664 251 1.092 21.504 (1.128) 8.143

Sirketin 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibari ile elinde bulundurdugu yabanci para cinsinden
varliklari ve yukiumlukleri sebebi ile déviz kurundaki degisimlere duyarliligi asagidaki tabloda

Ozetlenmistir:

31 Aralik 2014

Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL kar gisinda %10 de gerlenmesi/de ger
kaybetmesi halinde
1. ABD Dolari net yukimlilik sebebi ile olusan kar/(zarar) 58 (58) -
2. ABD Dolar! riskinden korunan kisim (-) - - -
3. ABD Dolari net etki (1+2) 58 (58) -
Euro’nun TL kar sisinda %10 de gerlenmesi/de ger
kaybetmesi halinde
4. Euro net varlik sebebi ile olugan kar/(zarar) 308 (308) -
5. Euro riskinden korunan kisim (-) - - -
6. Euro net etki (4+5) 308 (308) -
Toplam (3+6) 366 (366) -
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21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel  igi ve diizeyi (devami)
31 Aralik 2013
Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarr’'nin TL kar gisinda %10 de gerlenmesi/de ger
kaybetmesi halinde

1. ABD Dolari net ytkiimltluk sebebi ile olusan kar/(zarar) (241) 241
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3. ABD Dolari net etki (1+2) (241) 241
Euro'nun TL kar sisinda %10 de gerlenmesi/de ger kaybetmesi

halinde 2.391 (2.391)
4. Euro net varlik sebebi ile olusan kar/(zarar) - -
5. Euro riskinden korunan kisim (-) 2.391 (2.391)
6. Euro net etki (4+5)
Toplam (3+6) 2.150 (2.150)

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve

sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini strdirmek icin Sirket’in

faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek icin Sirket ortaklara 6denen temettl tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmayi azaltmak

icin varhklarini satabilir.

Sirket sermayeyi finansal borg/6zkaynak oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam

O6zkaynaklara boélinmesiyle bulunur.

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Finansal borg¢lar
Toplam 6zkaynaklar

53.885.813

50.967.851

Borg/6zkaynak orani

%0

%0

Faiz orani riski

Sirket yonetimi, faiz oranina duyarli varlik ve yikimldlUklerinin vadelerini dengelemek suretiyle olugan
dogal tedbirlerle ydnetme prensibi cercevesinde, faiz doguran varliklarini kisa vadeli yatirnm araclarinda

degerlendirmektedir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Sirket'in kullandigi kredi bulunmamaktadir.

Fonlama riski

Varolan ve muhtemel bor¢ yukumltliklerini fonlama riski, fonlama imkani yiuksek bor¢ verenlerden

yeterli fonlama taahhitlerinin saglanmasi yoluyla yénetiimektedir.

22. Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Yoktur.

(40)



