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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.

30 Eylul 2017 tarihi itibariyla
ara donem finansal durum tablosu

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmemis gecmis
Cari donem Gecgmis dénem
Notlar 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016

Varhklar
Doénen varliklar 23.601.011 25.089.179
Nakit ve nakit benzerleri 3 22.853.676 24.669.325
Ticari alacaklar 4 9.353 135.321
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 4 9.353 135.321
Diger alacaklar 9 169.095 19.432
-lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 9 169.095 19.432
Stoklar 5 8.697 9.439
Pesin 6denmis giderler 9 124.997 3.189
-lliskili taraflara pegin édenmis giderler 9,19 81.883 1.520
-lliskili olmayan tarafiara pesin 6denmis giderler 9 43.114 1.669
Diger dénen varliklar 9 435.193 252.473
-lliskili olmayan taraflardan diger dénen varliklar 9 435.193 252.473
Duran varliklar 36.790.873 37.688.514
Diger alacaklar 9 6.628 6.628
-lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 9 6.628 6.628
Yatirim amacli gayrimenkuller 6 21.750.423 22.486.169
Maddi duran varliklar 7 15.018.863 15.180.982
Maddi olmayan duran varliklar 8 13.998 14.450
Pesin 6denmig giderler 9 961 285
-lliskili olmayan tarafiara pesin 6denmis giderler 9 961 285
Toplam varliklar 60.391.884 62.777.693

Sayfa 7 ile 29 arasinda yer alan notlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.

30 Eylul 2017 tarihi itibariyla
ara donem finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmemis gecmis
Cari donem  Gecgmis dénem
Notlar 30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 3.454.759 7.195.927
Ticari borglar 4 84.136 289.875
- lligkili taraflara ticari borglar 4,19 32.211 157.830
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 4 51.925 132.045
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 9 69.264 58.615
Diger borglar 9 39.804 47.482
-lliskili olmayan taraflara diger borglar 9 39.804 47.482
Ertelenmis gelirler 9 797.162 5.427.991
- lliskili olmayan taraflardan ertelenmis gelirler 9 797.162 5.427.991
Donem kari vergi yukumlaligu 18 391.502 150.602
Kisa vadeli karsiliklar 2.072.891 1.221.362
-Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar 10 28.774 27.687
-Diger kisa vadeli Kkarsiliklar 9 2.044.117 1.193.675
Uzun vadeli yukumlilikler 365.538 308.301
Uzun vadeli karsiliklar 10 365.538 308.301
-Calisanlara saglanan faydalara iligskin uzun vadeli karsiliklar 10 365.538 308.301
Ozkaynaklar 56.571.587 55.273.465
Odenmis sermaye 11 5.515.536 5.515.536
Sermaye dizeltme farklari 11 56.769.483 56.769.483
Geri alinmig paylar (-) 11 (2.762.337) (2.762.337)
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger
kapsaml giderler (1.377.575) (1.376.011)
- Tanimlanmigs fayda planlar yeniden él¢iim kazanglari
kayiplari (1.377.575) (1.376.011)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 11 2.762.337 2.762.337
- Geri alinan paylarailiskin yedekler 11 2.762.337 2.762.337
Gecmis yillar zararlari (5.635.543) (6.579.714)
Net dénem kari 1.299.686 944171
Toplam kaynaklar 60.391.884 62.777.693

Sayfa 7 ile 29 arasinda yer alan notlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.

30 Eyliul 2017 tarihinde sona eren ara déneme ait

kar veya zarar tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmemis gegcmemis
Cari donem Gecgmis
dénem
10cak- 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -
Notlar 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylil 30 Eylil
2017 2017 2016 2016
Hasilat 12 4.652.339 1.582.317 1.237.348 424,971
Satiglarin maliyeti (-) 12,13 (2.286.222) (754.689) (1.685.426) (561.220)
Briit kar/(zarar) 2.366.117 827.628 (448.078) (136.249)
Genel yonetim giderleri (-) 13, 14 (1.958.711) (577.015) (1.829.274) (587.989)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 15 24.393 4.434 378.033 125.615
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 15 (4.275) (990) (337.289) (87.072)
Esas faaliyet kari/(zarar) 427.524 254.057 (2.236.608) (685.695)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 16 25.614 - - -
Finansman geliri/(gideri) 6ncesi
faaliyet karni/(zaran) 453.138 254.057  (2.236.608) (685.695)
Finansman gelirleri 17 3.370.777 953.537 2.169.337 705.570
Finansman giderleri (-) 17 (2.132.727) (387.045) (711.348) (163.160)
Surdiirulen faaliyetler vergi
oncesi kari/(zaran) 1.691.188 820.549 (778.619) (143.285)
Vergi (gideri)/geliri 18 (391.502) (195.566) - -
Donem kari/(zarari) 1.299.686 624.983 (778.619) (143.285)
Sirdurdlen faaliyetlerden pay basina
kazang/(zarar) 0,00236 0,00113 (0,00141) (0,00026)

Sayfa 7 ile 29 arasinda yer alan notlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.

30 Eyliul 2017 tarihinde sona eren ara doneme ait
diger kapsaml gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmemis gegcmemis
Cari donem Gecgmis dénem
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Notlar 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2017 2017 2016 2016
Doénem kari (zarari) 1.299.686 624.983 (778.619) (143.285)
Diger kapsamli gider 10 (1.564) (91) (4.626) (171)
Tanimlanmisg fayda planlari 10
yeniden élgiim kayiplari (*) (1.564) (91) (4.626) (171)
Toplam kapsaml gelir/(gider) 1.298.122 624.892 (783.245) (143.456)
*) Not 18’de detaylari ile agiklandig Uzere Sirket ertelenen vergi varligi kaydetmemistir. Dolayisiyla diger kapsamli gelir /

(gider) icerisinde muhasebelestirilen tanimlanmis fayda planlar yeniden 6lgiim kayiplari hesabinin ertelenmis vergi
etkisi ayrica gosterilmemektedir.

Sayfa 7 ile 29 arasinda yer alan notlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.

30 Eylul 2017 tarihinde sona eren ara doneme ait

o6zkaynak degisim tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Tanimlanmig

fayda planlan Kardan

. Sermaye Geri yeniden ayrilan
Odenmis diizeltme alinmig  Olgiim kayip  kisitlanmig Gecgmis yil Net donem Toplam
Notlar sermaye farklan paylar (-) kazanclari yedekler zararlari () Kari/(zaran)  6zkaynaklar
1 Ocak 2017 itibariyla bakiyeler 11 5.515.536  56.769.483 (2.762.337) (1.376.011) 2.762.337 (6.579.714) 944.171 55.273.465
Transferler - - - - - 944.171 (944.171) -
Net dénem kari - - - - - - 1.299.686 1.299.686
Diger kapsamli gider - - - (1.564) - - - (1.564)
Toplam kapsamli gelir/(gider) - - - (1.564) - - 1.299.686 1.298.122
30 Eyliil 2017 itibariyla bakiyeler 11 5.515.536  56.769.483 (2.762.337) (1.377.575) 2.762.337 (5.635.543) 1.299.686 56.571.587
1 Ocak 2016 itibariyla bakiyeler 11 5.515.536  56.769.483 - (1.322.634) - (7.084.973) 3.267.596 57.145.008
Transferler - - - - - 3.267.596 (3.267.596) -
Net dénem kari - - - - - - (778.619) (778.619)
Diger kapsamli gider - - - (4.626) - - - (4.626)
Toplam kapsamli gelir/(gider) - - - (4.626) - - (778.619) (783.245)
Paylarin geri alim islemleri nedeniyle meydana gelen azalig - - (2.762.337) - 2.762.337 (2.762.337) - (2.762.337)
30 Eyliil 2016 itibariyla bakiyeler 11 5.515.536  56.769.483 (2.762.337) (1.327.260) 2.762.337 (6.579.714) (778.619) 53.599.426

Sayfa 7 ile 29 arasinda yer alan notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.

30 Eyliul 2017 tarihinde sona eren ara déneme ait
nakit akis tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gegmemis
Cari dénem Gegmis donem
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 30 Eyliil 2017 30 Eylil 2016
isletme faaliyetlerinden nakit akislari: (2.329.254) (2.556.529)
Donem kari/(zarari) 1.299.686 (778.619)
Donem net kari/(zarar) mutabakati ile ilgili diizeltmeler: 1.683.416 506.736
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 6,7,8,13 1.509.527 1.433.720
Karsiliklar ile ilgili dizeltmeler 907.202 343.534
Calisanlara sagdlanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 10 56.760 47.238
Dava ve/veya ceza Kkarsiliklari ile ilgili diizeltmeler 9 - 27.207
Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 9 850.442 269.089
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili dizeltmeler 17 (1.099.201) (1.270.518)
Faiz (gelirleri) ile ilgili diizeltmeler 17 (1.101.272) (1.271.716)
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 17 2.071 1.198
Vergi gideri ile ilgili dUzeltmeler 18 391.502 -
Maddi duran varliklarin elden gikariimasindan kaynaklanan (kazanglarr)
ile ilgili dizeltmeler 16 (558) -
Yatirim amagcli gayrimenkullerin elden ¢ikariimasindan kaynaklanan
(kazanglan) ile ilgili duzeltmeler 16 (25.056) -
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler: (5.312.356) (2.284.646)
Ticari alacaklardaki azalig (artig) ile ilgili diizeltmeler 125.968 (951.619)
lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalig (artis) - (953.817)
lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalig (artig) 125.968 2.198
Stoklardaki azaliglar (artislar) ile ilgili diizeltmeler 742 1.237
Ticari borglardaki artis (azalig) ile ilgili diizeltmeler (205.739) (337.668)
lliskili taraflara ticari borglardaki artis (azalis) (80.120) 14.002
lliskili olmayan taraflara ticari borglardaki artis (azalis) (125.619) (351.670)
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki artis (azahs) ile ilgili duzeltmeler (147.631) (747.960)
lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis (azalig) (147.631) (747.960)
Ertelenmis gelirlerdeki artis (azalis) (4.630.829) (8.525)
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler (454.867) (240.111)
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalis (artis) (454.867) (240.111)
Faaliyetlerde kullanilan nakit akiglar:: (2.329.254) (2.556.529)
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglan:
Maddi duran varliklarin satigindan kaynaklanan nakit girigleri 2113 -
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari 7 (225.350) (693.182)
Yatirim amagcli gayrimenkullerin satigindan kaynaklanan nakit girigleri 27.937 -
Yatirim amagcli gayrimenkul alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari 6 (390.296) -
Alinan faiz 1.067.189 1.307.802
Yatinm faaliyetlerinden nakit akiglar: 481.593 614.620
Finansman faaliyetlerinden nakit akiglari:
isletmenin kendi paylarini aimasindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari - (2.762.337)
Diger nakit girisleri (gikiglari) 17 (2.071) (1.198)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit akiglari: (2.071) (2.763.535)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azalis) (1.849.732) (4.705.444)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 24.633.493 21.978.270
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 22.783.761 17.272.826

Sayfa 7 ile 29 arasinda yer alan notlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.

30 Eylul 2017 tarihinde sona eren ara déneme ait 6zet
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

1. Sirketin organizasyonu ve faaliyet konusu

Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S. (“Mares” ya da “Sirket”) 1986 yilinda kurulmus olup,
Tarkiye’de kayithidir ve Turk Ticaret Kanunu altinda faaliyet gdstermektedir. Sirket'in fiili faaliyet
konusu, Antalya’da turistik otel isletmek ve turizm hizmetleri sunmak, Marmaris’te kurulmus olan
turistik tesisi kiraya vermektir. Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)'na kayitlidir ve hisseleri Borsa
Istanbul A.$.” de (eski adiyla, “Istanbul Menkul Kiymetler Borsas!”) islem gérmektedir.

Sirket’in Marmaris ve Antalya’da birer tane olmak Uzere, iki adet oteli bulunmaktadir. Marmaris’teki
otelin yatak kapasitesi 1.078 (31 Aralik 2016 - 1.078) olup Antalya’daki otelin yatak kapasitesi 420°dir
(31 Aralik 2016 - 420). Marmaris’teki otelin tzerine kurulu bulundugu alan 49 yilligina Orman
Bakanligr'ndan kiralanmig olup, kira slresi 2035 yilinda dolacaktir. Marmaris’teki otel, Sirket tarafindan
6 Aralik 2007 tarihinde imzalanan sozlesme ile Yazici Turizm Marmaris Isletmeleri A.S.’ye (Yazici
Turizm) 5 yilligina kiraya verilmis ve kira s6zlesmesinin suresi yapilan ek protokoller ile 31 Aralik 2019
tarinine kadar uzatilmistir. Ancak 22 Eylil 2016 tarihli Yazici Turizm'’in kira kontratini iptal talebi
Uzerine, Sirket Yonetimi 17 Ekim 2016 tarihinde MP Hotel Management Turizm Ingaat Yatirm A.S.
(MP Hotel) ile yeni bir kiralama sdzlesmesi imzalanmasina karar vermistir. S6z konusu Yonetim Kurulu
Karari 17 Kasim 2016 tarihinde yapilan Olaganistli Genel Kurul toplantisinda kabul edilmistir (Not 6).
Not 7’de detayl aciklandigi Uzere, Antalya’daki Divan Markasi altinda hizmet sunmakta olan Talya
Oteli’'nin faaliyetleri 13 Mayis 2013 tarihi itibariyla durdurulmustur.

Sirket’in blnyesinde istihdam edilen ortalama personel sayisi 1 Ocak — 30 Eylll 2017 déneminde 7
kisidir (1 Ocak - 31 Aralik 2016 - 7). 30 EylUl 2017 tarihi itibariyla toplam personel sayisi ise 7 kisidir
(31 Aralik 2016 - 7).

Sirket, ana ortadl Ko¢ Holding A.S., Ko¢ Ailesi ve Kog Ailesi’nin sahip oldugu sirketler tarafindan
kontrol edilmektedir.

Sirket’in kayith oldugu adresi asagidaki gibidir:

Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S. Fevzi Cakmak Cad. No:30, 07100 Antalya/TUrkiye
2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

2.1. Sunuma iligkin temel esaslar

Uygulanan muhasebe standartlar

Ara dénem finansal tablolar SPK'nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’ de
yayinlanan Seri Il, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hukdmlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine gére Kamu Goézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe
Standartlar’ni/Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari
(“TMS/TFRS”) esas alinmistir. TMS/TFRS, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’nda
(“UFRS”) meydana gelen degisikliklere paralellik sadlamasi amaciyla tebligler araciligiyla
glncellenmektedir.

Sirket’in islevsel ve sunum para birimi TL olarak kabul edilmistir.

1 Ocak — 30 Eylil 2017 ara hesap dénemine ait 6zet finansal tablolar, yayimlanmak tzere Yoénetim
Kurulu'nun 26 Ekim 2017 tarihli toplantisinda onaylanmistir.

(7)



Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.

30 Eylul 2017 tarihinde sona eren ara déneme ait 6zet
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2,

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Eylal 2017 tarihi itibariyla hazirlanan 6zet ara dénem finansal tablolar, 31 Aralik 2016 tarihinde
sona eren ylla ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli
olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu 6zet ara dénem
finansal tablolar, 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte
degerlendirilmelidir.

a.

30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 7 “Nakit akis tablolari”’ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo okuyucularinin
finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yukimluluk degisikliklerini degerlendirebilmelerine
imkan veren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin ‘agiklama inisiyatifi’ projesinin bir
parcasl olarak finansal tablo aciklamalarinin nasil geligtirilebilecegine dair ¢ikarilmistir.
Degisikliklerin Sirket'in finansal tablo dipnotlari tGizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

TMS 12 “Gelir vergileri’deki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama ddnemlerinde gecerlidir. Gerceklesmemis zararlar Uzerinden
hesaplanan ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestiriimesine iliskin bu degisiklikler, gercege
uygun degerden olgllen borglanma araglari Uzerinden hesaplanan ertelenmis vergi varliginin
nasil muhasebelestirilecedini aciklamaktadir. Degisikliklerin Sirket'in finansal tablo dipnotlari
Uzerinde dnemli bir etkisi olmamisgtir.

2014-2016 donemi yillik iyilegtirmeler;

TFRS 12 “Diger isletmelerdeki paylara iligkin agiklamalar”, standardin kapsamina iligskin bir
netlestirme yapiimistir. 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
doénemlerinden itibaren geriye donlk olarak uygulanacaktir. Degisikliklerin Sirket'in finansal
tablo dipnotlar Gzerinde énemli bir etkisi olmamistir.

30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler

TFRS 2 “Hisse bazli 6demeler’deki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli
6demelerin 6lgim esaslarini ve bir ddillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynagda dayaliya ¢eviren
degisikliklerin nasil muhasebelestirilecedini aciklamaktadir. Bu degisiklik ayni zamanda bir
isverenin calisaninin hisse bazli ddemesine iligkin bir miktari kesmek ve bunu vergi dairesine
6demekle yukimlli oldugu durumlarda, TFRS 2’'nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6dul
sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymiscasina islem gérmesini gerektirmektedir.



Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.

30 Eylul 2017 tarihinde sona eren ara déneme ait 6zet
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

. TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan vyillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yukumlaltklerin siniflandirmasi ve dlgulmesi ile ilgili zorunluluklar ve ayni zamanda suanda
kullanilmakta olan, gergeklesen deger dlsukligu zarari modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de icermektedir.

) TFRS 15 “Musteri sézlegmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gérmis Muhasebe
Standartlan ile yapilan uyum cgalismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin dinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini
saglamay1 amaclamigtir.

. TFRS 15 “Musteri s6zlesmelerinden hasilat”daki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama ddnemlerinde gecerlidir. Bu degisikliklerle edim
(performans) yukimlullklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri mdulkiyet lisanslarinin
muhasebesine ve igletmenin asil midir yoksa araci midir dederlendirmesine (net hasilat
sunumuna karsin  brut hasilat sunumu) iligkin aciklamalari icermektedir. Uygulama
rehberligindeki bu alanlarin her biri icin yeni ve dedistiriimis aciklayici drnekler eklenmigtir.
UMSK, ayni zamanda yeni hasilat standardina gegcis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

) TFRS 16 “Kiralama iglemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Musteri sdézlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin veriimektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini
alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su
anki TMS 17 kurallarina goére kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem igin
finansal kiralama (bilango ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilango disi) ayrimi yapmak zorundalar.
Fakat TFRS 16’ya goére artik kiralayanlar neredeyse tim kiralama sOzlesmeleri icin gelecekte
oOdeyecekleri kiralama yukumltlUklerini ve buna karsilik olarak da bir ‘varlik kullanim hakkr’ni
bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama islemleri ve disuk
degerli varliklar igin bir istisna dngdérmustir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan
uygulanabilir. Kiraya verenler icin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK’nin
kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden 6tlru (sdzlesmelerdeki iceriklerin birlestiriimesi
ya da ayristiriimasindaki rehberligi degistirdidi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan
etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda
pazarliklara neden olacagdi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz s6zlesme belirli bir slre igin
belirli bir tutar karsihiginda bir varhdin kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme hakkini
iceriyorsa o s6zlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

. TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri”’ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik sigorta
sirketleri icin ‘OrtllU yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklasimi (deferral approach)’
olarak iki farkli yaklagsim sunmaktadir. Buna goére:

) Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tim sirketlere yeni sigorta soézlesmeleri standardi
yayimlanmadan énce TFRS 9 uygulandidinda ortaya g¢ikabilecek olan dalgalanmayi kar
veya zararda muhasebelestirmek vyerine dider kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirme segenegdini sadlayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021
yilina kadar gegici olarak TFRS 9'u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamayi
erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39 ‘Finansal Araglar standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

. TMS 40, “Yatinm amagh gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarininde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama ddénemlerinde gegerlidir. Yatirim
amach gayrimenkullerin siniflandiriimasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmasi durumunda yatinm amagli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkulin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkulin ‘yatinm amach gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendiriimesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu dedisim kanitlarla desteklenmelidir.

. 2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler;

° TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS
19, ve TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa dénemli istisnalarinin
1 Ocak 2018’den itibaren gecerli olarak kaldiriimistir.

. TMS 28 “istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlar”, 1 Ocak 2018'den itibaren
gecerli olarak bir istirak ya da is ortakliginin gercede uygun degerden olcilmesine iligkin
degisiklik.

. TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan iglemler ve avanslar édemeleri”,
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tar islemlerin bir pargasi olarak
yapilan édemelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir édemenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla
6demenin yapildigi/alindigi durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki
cesitliligi azaltmaktadir.

. TFRS 17 “Sigorta Sozlegsmeleri”, 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok c¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’Un yerine gegcmektedir. TFRS 17, sigorta s6zlesmeleri ile istege bagli katihm 6zelligine
sahip yatirim sézlesmeleri diizenleyen tim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

S6z konusu degisikliklerin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.
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3. Nakit ve nakit benzerleri
30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
Bankalar 22.853.676 24.669.325
- Yabanci para vadeli mevduat 15.596.319 15.181.596
- TL vadeli mevduat 7.257.357 9.487.729
22.853.676 24.669.325

Sirket’'in yabanci para (tamami ABD Dolari) vadeli mevduatinin faiz orani yillik %2,85; vadesi ise
2 Ekim 2017°dir (31 Aralik 2016 faiz orani: yillik %2,20; vadesi 2 Ocak 2017). Sirket'in TL vadeli
mevduatlarinin faiz oranlar yillik %9,00 ile %13,70 arasinda; vadeleri ise 2 Ekim 2017 ile
3 Ekim 2017 tarihleri arasinda degismektedir (31 Aralik 2016 faiz oranlari: yillik %8,35 - %11,35;
vadeleri 2 Ocak 2017- 16 Ocak 2017).

30 Eylul 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2017 30 Eyldl 2016

Nakit ve nakit benzeri degerler 22.853.676 17.288.616

Eksi : Faiz tahakkuklari (69.915) (15.790)

Nakit ve nakit benzeri degerler 22.783.761 17.272.826
4. Ticari alacak ve borglar

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016

iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 9.353 135.321

Supheli ticari alacaklar 635.550 635.550

644.903 770.871

Eksi: Supheli ticari alacaklar karsilig (635.550) (635.550)

lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 9.353 135.321

iligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 19) - -

Toplam kisa vadeli ticari alacaklar 9.353 135.321

Slpheli alacaklara ayrilan karsiliklarin yil igindeki hareketi agagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak itibariyla 635.550 635.550
Tahsilatlar (-) - -
30 Eyliil itibanyla 635.550 635.550

30 Eylul 2017 tarihi itibanyla Sirket'in vadesi gegmis ancak degder disikligine ugramamis ticari
alacaklari bulunmamaktadir (31 Aralik 2016 — Yoktur).

(11)
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4, Ticari alacak ve borglar (devami)
30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
lligkili olmayan taraflara ticari borglar 51.925 132.045
lligkili taraflara ticari borg¢lar (Not 19) 32.211 157.830
Toplam kisa vadeli ticari borglar 84.136 289.875
5. Stoklar
30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
Yakit stoklari 4.594 5.336
Ticari mallar 4103 4.103
8.697 9.439
6. Yatinm amagh gayrimenkuller
Faydali Omiir (yil) 1 Ocak 2017 ilaveler Cikiglar 30 Eyliil 2017
Maliyet
Yeralti ve yerUstu duzenleri 2-29 1.636.168 - - 1.636.168
Binalar 1-40 66.729.890 - - 66.729.890
Makina ve teghizat 5-25 19.011.583 49.506 (21.951) 19.039.138
Motorlu araglar 4-9 33.110 - - 33.110
Doseme ve demirbaslar 1-50 15.543.152 340.790 (550.327) 15.333.615
102.953.903 390.296 (572.278) 102.771.921
Birikmig amortisman
Yeralti ve yeristii diizenleri 2-29 (997.636)  (28.821) - (1.026.457)
Binalar 1-40 (46.434.819) (820.547) - (47.255.366)
Makina ve techizat 5-25 (17.909.293) (137.380) 21.951 (18.024.722)
Motorlu araglar 4-9 (33.110) - - (33.110)
Ddseme ve demirbaslar 1-50 (15.092.876) (136.413) 547.446 (14.681.843)

(80.467.734) (1.123.161) 569.397

(81.021.498)

Net defter degeri

22.486.169

21.750.423

(12)
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6. Yatinm amagh gayrimenkuller (devami)

Faydali Omdir (yil) 1 Ocak 2016 ilaveler Cikiglar 30 Eyldl 2016
Maliyet
Yeralti ve yerUstu duzenleri 2-29 1.636.168 - - 1.636.168
Binalar 1-40 65.210.986 - - 65.210.986
Makina ve teghizat 5-25 18.967.118 - - 18.967.118
Motorlu araglar 4-9 33.110 - - 33.110
Déseme ve demirbaslar 1-50 15.417.377 - - 15.417.377
Yapilmakta olan yatirimlar - 202.830 - - 202.830
101.467.589 - - 101.467.589
Birikmig amortisman
Yeralti ve yeristi duzenleri 2-29 (959.208) (28.821) - (988.029)
Binalar 1-40 (45.410.370) (763.590) - (46.173.960)
Makina ve teghizat 5-25 (17.706.531)  (152.107) - (17.858.638)
Motorlu araglar 4-9 (32.504) (606) - (33.110)
Déseme ve demirbaslar 1-50 (14.963.043) (96.276) - (15.059.319)
(79.071.656) (1.041.400) - (80.113.056)
Net defter degeri 22.395.933 21.354.533

Sirket, Orman Bakanligr'nin TaahhlUt Senedi ile kendisine tahsis edilmis olan Marmaris'teki sahada
Sirket tarafindan yapilan ve isletiimekte olan Mares otelini (Not 1) “Mares” ismi altinda otel olarak
isletiimek tzere 15 Ocak 2008 tarihinden itibaren 5 yil slre ile Yazici Turizm’e kiraya vermistir. 2014
yilinda imzalanan ve 31 Aralik 2019 tarihine kadar gegerliligi bulunan ek protokol ile yillik sabit kira
tutari 2.400.000 ABD Dolari olmusgtur.

Ancak turizm sektériindeki olumsuz gelismeler sebebiyle Yazici Turizm Marmaris isletmeleri A.S. ile
yapilan muzakereler sonucunda 2016 yili icin kira bedelinin 500.000 ABD Dolarr’na indiriimesine, kira
sbzlesmesinde yer alan yenileme fonu igin asgari tutarin uygulanmamasina, devam eden yillara iligkin
sozlesmedeki kira bedelinin ise, turizm sektorindeki gelismelere gore en ge¢ 31 Mart 2017 tarihine
kadar ayrica degerlendiriimesine karar verilmistir. Ayrica, Onemli Nitelikteki islemlere iligkin Ortak
Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi kapsaminda 31 Mayis 2016 tarihinde yapilan Olaganisti Genel
Kurul’'da bu konudaki gindem maddesine olumsuz oy veren pay sahiplerine paylarini Sirket'e satarak
ortakliktan ayrilma hakki taninmistir. Bu haklarini olumsuz oy kullanarak muhalefet serhini toplanti
tutanagina isletmis tim pay sahipleri kullanmis ve 256.009 TL nominal degerli pay, 2.762.337 TL
karsih@ Sirket tarafindan geri alinmistir (Not 11). 22 Eylil 2016 tarihinde Yazici Turizm tarafindan
Sirket’e iletilen yazida Mares Otel'e iligkin Kira Sézlesmesinin feshedilmesi talebi bildirilmigtir. 17 Ekim
2016 tarihinde ise Sirket Yonetim Kurulu tarafindan Mares Otel'in 10 yillik sure icin MP Hotel
Management Turizm ingaat Yatirm A.S.’ye (MP Hotel) kiralanmasina karar verilmistir. Otel'in yillik kira
bedeli kira suresinin baslangicindan itibaren ilk yil icin 1.850.000 ABD Dolarr’dir. Taraflarca ikinci yil
kira bedeli olarak 1.950.000 ABD Dolari bedel tespit edilmis olup 3.,4.,5. Yillarda ise kira bedeli
2.000.000 ABD Dolarrdir. Kira suresinin 6. yilindan baslamak Uzere sona erme tarihine kadarki 5
yillik dénemde ise kira bedeli yillik 2.250.000 ABD Dolari olarak belirlenmistir. S6z konusu Ydénetim
Kurulu Karari ise 17 Kasim 2016 tarihinde yapilan Olaganusti Genel Kurul toplantisinda kabul
edilmistir.

Yatirim amacl gayrimenkullerin 30 Eylal 2017 tarihi itibariyla gercege uygun degeri, Sirket yonetimi
tarafindan indirgenmis nakit akim yodntemine gore yeni yapilan kira sdzlesmesi sartlarina gore
47.319.851 TL olarak tespit edilmistir (31 Aralik 2016 - 46.889.148 TL). Gergege uygun deger
tespitinde kullanilan hiyerarsi seviyesi “Seviye 3”tlr. Gergege uygun deder hesaplanirken, ABD Dolari
bazinda indirgeme faiz orani yillik %8 ve masraf artis orani yillik %3 olarak kullaniimis olup ileriki
yillardaki kira gelirlerinin 17 Ekim 2016 tarihindeki Yonetim Kurulu Karari ile belirlenen mali hususlara
go6re devam edecegi varsayimi kullaniimistir.
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6. Yatinm amagh gayrimenkuller (devami)

Sirket, 30 Eylul 2017 tarihi itibariyla yatinm amagl gayrimenkullerinden elde ettigi 4.573.816 TL
(30 Eylul 2016 — 1.096.035 TL) tutarindaki kira gelirini satis gelirleri hesabinda muhasebelestirmistir.
ilgili kira geliri sabit olup herhangi bir kosula baglh bulunmamaktadir. Cari dénem amortisman giderleri
kar veya zarar tablosunda “satiglarin maliyeti” igerisinde siniflandiriimistir.

1 Ocak - 30 Eylll 2017 ara hesap ddnemine iliskin yatinm amagl gayrimenkuller icin katlanilan
amortisman giderleri hari¢ dogrudan faaliyet giderleri (sigorta, ecrimisil, orman bakanhgi kira, emlak
vergisi, dava takip ve musavirlik hizmetleri ve diger giderler) toplami 1.237.200 TL’dir (30 Eylul 2016 —
537.954 TL).

Sirket 30 Eylul 2017 tarihi itibariyle otel odalarinda televizyon ve klima yenilemesi yapmistir.

7. Maddi duran varliklar
Faydali Omiir (yil) 1 Ocak 2017 ilaveler Cikiglar 30 Eyliil 2017
Maliyet
Yeralti ve yerUstu duzenleri 13-25 541.893 - - 541.893
Binalar 1-50 46.578.378 - - 46.578.378
Makina ve techizat 4-15 17.423.449 - - 17.423.449
Motorlu araglar 4-6 124.249 - - 124.249
Ddseme ve demirbaslar 1-50 13.334.996 - (26.143) 13.308.853
Kiralanan sabit kiymetleri
gelistirme maliyetleri - 254.448 - - 254.448
Yapilmakta olan yatirimlar - 3.697.131 225.350 - 3.922.481
81.954.544 225.350 (26.143) 82.153.751
Birikmig amortisman
Yeralti ve yerUstu duzenleri 13-25 (353.588) (13.405) - (366.993)
Binalar 1-50 (35.505.762) (318.680) - (35.824.442)
Makina ve techizat 4-15 (17.369.946) (8.861) - (17.378.807)
Motorlu araglar 4-6 (124.249) - - (124.249)
Ddseme ve demirbaslar 1-50 (13.165.569) (44.968) 24.588 (13.185.949)
Kiralanan sabit kiymetleri
gelistirme maliyetleri - (254.448) - - (254.448)
(66.773.562) (385.914) 24.588 (67.134.888)
Net defter degeri 15.180.982 15.018.863

(14)
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7. Maddi duran varliklar (devami)
Faydali Omiir (yil) 1 Ocak 2016 ilaveler Cikislar 30 Eylil 2016
Maliyet
Yeralti ve yerUstu duzenleri 13-25 541.893 - - 541.893
Binalar 1-50 46.578.378 - - 46.578.378
Makina ve teghizat 4-15 17.423.449 3.250 - 17.426.699
Motorlu araglar 4-6 124.249 - - 124.249
Ddseme ve demirbaslar 1-50 13.331.746 - - 13.331.746
Kiralanan sabit kiymetleri
gelistirme maliyetleri - 254.448 - - 254.448
Yapilmakta olan yatirimlar - 2.924.467 689.932 - 3.614.399
81.178.630 693.182 - 81.871.812
Birikmig amortisman
Yeralti ve yerUstu duzenleri 13-25 (335.715) (13.405) - (349.120)
Binalar 1-50 (35.080.960) (318.575) - (35.399.535)
Makina ve teghizat 4-15 (17.354.041) (11.939) - (17.365.980)
Motorlu araglar 4-6 (124.249) - - (124.249)
Déseme ve demirbaslar 1-50 (13.102.097) (47.874) - (13.149.971)
Kiralanan sabit kiymetleri
gelistirme maliyetleri - (254.448) - - (254.448)
(66.251.510)  (391.793) - (66.643.303)
Net defter degeri 14.927.120 15.228.509

30 Eyldl 2017 tarihi itibariyla ekonomik dmurlerini doldurmus sabit kiymetlerin elde etme maliyetleri
65.098.112 TL'dir (31 Aralik 2016 - 64.381.581 TL).

30 Eylul 2017 tarihi itibariyla maddi duran varliklar Gzerindeki ipotekler 45.000 TL (31 Aralik 2016 -
45.000 TL) tutarindadir.

Cari dénem amortisman giderleri kar veya zarar tablosunda “genel yonetim giderleri” ve “satiglarin
maliyeti” icerisinde siniflandiriimigtir.

Sirket'in maddi duran varliklari Antalya'da bulunan Talya Oteli'ne aittir. Talya Oteli’nin yeniden yapim
dahil renovasyon imkanlarina ydnelik 6n incelemeler ve hukuki agidan yapilmasi gereken islemlere
dair resmi makamlar ile gérismeler bu finansal tablolarin hazirlanma tarihi itibariyla devam etmektedir.
Ancak s6z konusu gorismelerin uzamasi nedeniyle, Sirket 2 Nisan 2013 tarihli Yonetim Kurulu karari
ile Talya Oteli’nin mevcut yapisi yeterli kalite ve karlilik ile faaliyetlerinin devamina imkan
vermediginden, sz konusu yeniden yapim i¢in resmi makamlardan gerekli izinlerin alinmasi ve ilgili
hukuki sureclerin tamamlanmasina yonelik ¢calismalarin devam ettiriimesine ve otelin yeniden yapimi
tamamlanincaya kadar tesisin gegici slreligine kapatilmasina karar vermistir. Gelinen asamada Divan
Antalya Talya Oteli'nin faaliyetleri 13 Mayis 2013 tarihi itibariyla durdurulmus olup, bu tarih ve sonrasi
icin Divan Antalya Talya Oteli herhangi bir rezervasyon kabul etmemistir. Yukarda bahsedilen yeniden
yapim dahil renovasyon imkanlarina iligskin hukuki ve idari sire¢ devam etmekte olup karar mercileri ile
stre¢ tamamlandiktan sonra ingaat faaliyetlerine baslanabilecektir.

Sirket, s6z konusu islemden 6tlrtd Talya Otel’deki faaliyetlerine gegici bir slre i¢in ara vermis olup
maddi duran varlklari igin 30 Eylal 2017 tarihi itibariyla karsilik ayirmamis, amortisman
hesaplamasina ise devam etmistir.

(15)
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8. Maddi olmayan duran varliklar

1 Ocak 2017 ilaveler 30 Eyliil 2017
Haklar 637.253 - 637.253
Birikmis itfa paylan (622.803) (452) (623.255)
Net defter degeri 14.450 13.998

1 Ocak 2016 ilaveler 30 Eyldl 2016
Haklar 637.253 - 637.253
Birikmis itfa paylari (622.126) (527) (622.653)
Net defter degeri 15.127 14.600

Cari yIl itfa paylari kar veya zarar tablosunda “genel ydnetim giderleri” ve “satiglarin maliyeti” icerisinde

siniflandirimigtir.

9. Diger alacaklar, borglar ve karsiliklar ile ertelenmis gelirler

a) Diger alacaklar-kisa vadeli

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 169.095 19.432
169.095 19.432
b) Diger donen varliklar
30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Devreden KDV 435.122 252.473
Diger 7 -
435.193 252.473
c) Diger alacaklar-uzun vadeli
30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Verilen depozito ve teminatlar 6.628 6.628
6.628 6.628
d) Pesin 6denmis giderler
30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
!Iiskili taraflara gelecek aylara ait giderler (Not 19) 81.883 1.520
lligkili olmayan taraflara gelecek aylara ait giderler 43.114 1.669
lligkili olmayan taraflara gelecek yillara ait giderler 961 285
125.958 3.474

(16)
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9. Diger alacaklar, borglar ve karsiliklar ile ertelenmisg gelirler (devami)

e) Diger borglar - kisa vadeli

30 Eylil 2017 31 Aralik 2016

Alinan avans, depozito ve teminatlar 34.871 31.688
Odenecek vergi ve fonlar 4,933 15.794
39.804 47.482

f) Ertelenmis gelirler

30 Eylil 2017 31 Aralik 2016

Gelecek aylara ait gelirler 797.162 5.427.991

797.162 5.427.991

Gelecek aylara ait gelirler, Mares Otel'in MP Hotel Management Turizm ingaat Yatirim A.S.’ye kiraya
veriimesi sonrasi pegin tahsil edilmis olan kira bedeli ve Sirket'in devremulk satiglari ile ilgili olarak
musterilerden tahsil etmis oldugu tutarlari icermektedir.

g) Diger kisa vadeli karsiliklar

30 Eylil 2017 31 Aralik 2016

Ecrimisil ve kira giderleri karsiligi 1.668.601 937.535
Dava gider karsihgi 142.242 142.242
Emlak vergisi karsilig 119.376 -
Diger karsiliklar 113.898 113.898

2.044.117 1.193.675

Ecrimisil ve kira giderleri icin hareket tablosu asagidaki gibidir.

2017 2016
1 Ocak itibariyla 937.535 683.643
Yiligerisinde ayrilan karsilik 834.423 310.290
Odenen (103.357) (154.514)
30 Eyliil itibanyla 1.668.601 839.419
Dava karsiliklari icin hareket tablosu asagidaki gibidir.

2017 2016
1 Ocak itibariyla 142.242 -
Doénem igerisinde ayrilan karsiliklar - 27.207
30 Eyliil itibanyla 142.242 27.207

S6z konusu dava karsiliklari devam eden SGK ve is davalari ile ilgilidir.

(17)
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9. Diger alacaklar, borglar ve karsiliklar ile ertelenmis gelirler (devami)

h) Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

30 Eylil 2017 31 Aralik 2016

Odenecek SGK borglari 36.290 17.004
Odenecek vergi ve fonlar 17.291 24.037
Personele borglar 8.320 12.227
Diger 7.363 5.347

69.264 58.615

10. Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar

30 Eylil 2017 31 Aralik 2016

Kidem tazminati karsihgi (uzun vadeli) 365.538 308.301
[zin yGkUmIGlGgu karsihdi (kisa vadeli) 28.774 27.687
394.312 335.988

Asagida belirtilen yasal yukumluliklerin disinda, Sirket'e ¢alisanlarin emeklilikleri ile ilgili yakimltluk
doguran herhangi bir sézlesme yoktur.

Turk is Kanunu'na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket ile iligkisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekKliligini kazanan (kadinlar i¢cin 58 yasinda,
erkekler icin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle
mukelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siresine
iliskin bazi gecis streci maddeleri gikartilmigtir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maag
tutari kadardir ve bu miktar 30 Eylul 2017 tarihi itibariyla 4.732,48 TL (31 Aralik 2016 — 4.297,21 TL) ile
sinidandiriimigtir. Kidem tazminati yakimldligu herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve yasal olarak
herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsihg, Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.$.nin ¢alisanlarinin  emekli
olmasindan dogdan gelecekteki olasi yukimllligin buguinki degerinin tahmin edilmesi ile hesaplanir.
Tarkiye Muhasebe Standartlari Sirket'in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek igin aktleryal
degerleme ydntemlerinin  gelistiriimesini  éngdérmektedir. Buna gére toplam  yUkimlultgin
hesaplanmasinda asagidaki aktieryal dngortler kullaniimigtir:

30 Eylil 2017 31 Aralik 2016

Net iskonto orani (%) 4,50 4,50
Yillik enflasyon orani (%) 6,0 6,0
Emekli olma olasihgi (%) 94,58 94,04

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gergek orani gosterir.

Sirket'in 30 Eylll 2017 tarihi itibariyla kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir
ayarlandidi icin, 1 Temmuz 2017 tarihinden itibaren gegerli olan 4.732,48 TL (1 Temmuz 2016 -
4.297,21 TL) Uzerinden hesaplanmisgtir.
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10. Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar (devami)

Kidem tazminati yakimlalaginin yil icindeki hareketi agagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak 308.301 201.900
Cari yil hizmet gideri 41.799 34.808
Faiz gideri 13.874 9.287
Aktleryal kayip 1.564 4.626
30 Eyliil itibanyla 365.538 250.621

11. Ozkaynaklar
Sermaye

Sirket’in 30 Eylul 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye igindeki paylari, tarihi
degerlerle agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Hissedarlar TL Pay (%) TL Pay (%)
Kog Holding A.S. 2.030.326 36,81 2.030.326 36,81
Temel Ticaret ve Yatinm A.S. 1.629.875 29,55 1.629.875 29,55
Halka agik kisim 1.383.866 25,09 1.383.866 25,09
Geri alinmis paylar (*) 256.009 4,64 256.009 4,64
Kog ailesi Uyeleri 215.460 3,91 215.460 3,91
5.515.536 100,00 5.515.536 100,00
Sermaye duzeltme farklari 56.769.483 56.769.483
62.285.019 62.285.019

(*) Sirket tarafindan geri alimi yapilan ve halka agik nitelikte olan hisseleri ifade etmektedir.

Geri alinmig paylar ve kardan ayrilmis kisittanmis yedekler

Not 6'da detaylari ile aciklandigi Gzere Sirket, Mares Otel’den elde ettigi kira gelirinin 2016 yili i¢in
2.400.000 ABD Dolarr’ndan 500.000 ABD Dolarr’na dismesi sebebiyle, bu karara istirak etmeyen pay
sahiplerine 31 Mayis 2016 tarihli olaganistli genel kurul toplantisinda ortakliktan ayrilma hakki
tanimistir. Onemli Niteliklere lliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Teblig'inin 10'uncu maddesine
gore yapilan hesaplama sonucunda 1,00 TL nominal degerli pay icin 10,79 TL ayrilma hakki kullanim
fiyati tespit edilmistir. Bu kapsamda olaganisti genel kurul toplantisinda olumsuz oy kullanarak
muhalefet serhini toplanti tutanagina isletmis olan 256.009 TL nominal degerli pay sahiplerinin
tamami ayrilma hakkini kullanmis ve s6z konusu paylar 2.762.337 TL karsilidi geri alinmistir. Bu tutar
Ozkaynaklar altinda “Geri alinmis paylar’ kalemi altinda muhasebelestiriimistir. Bu isleme iliskin
olarak, ayni tutarda “Kardan ayriimig kisittanmig yedekler’ kalemine yedek ayriimis, s6z konusu
yedek akgeler nedeniyle ge¢gmis yil zararlar kalemine 2.762.337 TL transfer yapiimistir.



Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.

30 Eylul 2017 tarihinde sona eren ara déneme ait 6zet
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

11.  Ozkaynaklar (devami)

Tark Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrihr. Tark Ticaret Kanunu'na gére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasiincaya kadar, kanuni net karin %5 olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmig
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu'na gére, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gegmedigdi slrece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkin degildir. Bu tutarlarin Tarkiye Finansal Raporlama Standartlari
uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” igerisinde siniflandiriimasi gerekmektedir. Sirket'in
30 Eylll 2017 tarihi itibariyla, geri alinmis paylara iliskin gecmis yil zararlarindan transfer edilen
2.762.337 TL'lik yedek disinda kardan ayrilan kisittanmis yedegi bulunmamaktadir (31 Aralik 2016 —
2.762.337 TL). Sirket’in sermayesi beheri 1 Kr olan 551.553.600 adet hisseden olusmaktadir.

SPK’nin 7 Haziran 2014 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karar uyarinca Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi kapsamina giren sermaye piyasasi
kurumlari icin 31 Mart 2013 tarihinden sonra sona eren ara dénemlerden itibaren yurirlige giren
finansal tablo érnekleri ve kullanim rehberine gére “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis
Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrag Primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlari lzerinden gdsteriimesi
gerekmektedir. S6z konusu kalemlerin degerlemelerinde ¢ikan farkliliklar (enflasyon duzeltmesinden
kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek Uzere agilacak “Sermaye Dizeltmesi Farklar” kalemiyle;

1]

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrag Primleri”nden kaynaklanmakta ve
henlz kar dagitimi veya sermaye artirrmina konu olmamigsa “Gegmis Yillar Kar/Zarariyla”,

iliskilendirilmistir. Diger 6zkaynak kalemleri ise Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ¢ercevesinde
degerlenen tutarlari ile gdsteriimektedir.

Sermaye diizelme farklari
Sermaye dizeltme farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gb6re dizeltiimis toplam tutarlari ile enflasyon dizeltmesi éncesindeki tutarlarn arasindaki farki ifade

eder.

Sermaye duzeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

12. Satislar ve satiglarin maliyeti

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylil 2017 30 Eylil 2017 30 Eylul 2016 30 Eylul 2016

Yurtici satiglar 4.652.339 1.582.317 1.237.348 424.971
Satis gelirleri 4.652.339 1.582.317 1.237.348 424.971
Satiglarin maliyeti (-) (2.286.222) (754.689) (1.685.426) (561.220)
Briit kar / (zarar) 2.366.117 827.628 (448.078) (136.249)
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13. Niteliklerine gore giderler

10cak- 1 Temmuz- 10cak- 1 Temmuz-

30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eyll

2017 2017 2016 2016

Satislarin maliyeti (2.286.222) (754.689) (1.685.426) (561.220)

Genel yonetim giderleri (1.958.711) (577.015) (1.829.274) (587.989)

(4.244.933) (1.331.704) (3.514.700)  (1.149.209)

10cak- 1 Temmuz- 10cak- 1 Temmuz-

30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eyll

2017 2017 2016 2016

Amortisman ve itfa payi giderleri (Not 6,7,8) (1.509.527) (499.908) (1.433.720) (476.850)

Ecrimisil ve kira giderleri (834.423) (273.858)  (310.289) (103.889)

Personel giderleri (789.826) (278.129)  (753.542) (257.958)

Vergi, resim ve harglar (536.481) (122.090) (350.886) (113.518)

Sigorta giderleri (241.450) (80.896)  (253.499) (84.452)

Danismanlik, denetim ve misavirlik giderleri (153.787) (38.037)  (199.528) (75.174)

Enerji giderleri (40.285) (14.076) (43.326) (13.467)

Seyahat, ulagim ve nakliye giderleri (24.516) (5.536) (7.431) (1.359)

Tamir, bakim ve onarim giderleri (21.192) (3.021) (9.682) (2.727)

Bilgi teknolojileri giderleri (16.792) (4.668) (19.878) (5.167)

Diger (76.654) (11.485)  (132.919) (14.648)

Toplam giderler (4.244.933) (1.331.704) (3.514.700) (1.149.209)
14. Genel yonetim giderleri

10cak- 1 Temmuz- 10cak- 1 Temmuz-

30 Eylul 30 Eylul 30 Eyll 30 Eylul

2017 2017 2016 2016

Personel giderleri (789.826) (278.129)  (753.542) (257.958)

Vergi, resim ve harglar (536.481) (122.090) (350.886) (113.518)

Sigorta giderleri (241.450) (80.896)  (253.499) (84.452)

Danismanlik,denetim ve musavirlik giderleri (153.787) (38.037)  (199.528) (75.174)

Amortisman ve itfa payi giderleri (57.887) (19.180) (58.769) (19.581)

Enerji giderleri (40.285) (14.076) (43.326) (13.467)

Seyahat, ulagim ve nakliye giderleri (24.516) (5.536) (7.431) (1.359)

Tamir, bakim ve onarim giderleri (21.192) (3.021) (9.682) (2.727)

Bilgi teknolojileri giderleri (16.792) (4.668) (19.878) (5.167)

Diger (76.495) (11.382) (132.733) (14.586)

Genel yonetim giderleri (1.958.711) (577.015) (1.829.274) (587.989)
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15. Esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler

10cak- 1Temmuz- 10cak- 1 Temmuz-
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2017 2017 2016 2016
Gegmis doénemlerde 6demesi yapilip dava
sonucu iadesi alinan kira bedeli 11.940 - - -
Ticari borg ve alacaklardan kur farki gelirleri 1.754 - 365.319 120.973
Diger 10.699 4.434 12.714 4.642
Esas faaliyetlerden diger gelirler 24.393 4.434 378.033 125.615
Ticari bor¢ ve alacaklardan kur farki giderleri (4.275) (990) (337.289) (87.072)
Esas faaliyetlerden diger giderler (4.275) (990) (337.289) (87.072)
16. Yatinm faaliyetlerinden gelirler
10cak- 1 Temmuz- 10cak- 1 Temmuz-
30 Eylul 30 Eylul 30 Eyll 30 Eylul
2017 2017 2016 2016
Yatirim amacli gayrimenkul satis kari 25.056 - - -
Maddi duran varlik satis kari 558 - - -
Yatinm faaliyetlerinden gelirler 25.614 - - -
17. Finansman geliri/giderleri
10cak- 1 Temmuz- 10Ocak- 1 Temmuz-
30 Eylul 30 Eylul 30 Eyll 30 Eyll
2017 2017 2016 2016
Kur farki gelirleri 2.269.505 584.230 897.464 391.865
Banka mevduatlari faiz geliri 1.101.272 369.307 1.271.716 314.234
Diger - - 157 (529)
Finansman Gelirleri 3.370.777 953.537 2.169.337 705.570
Kur farki giderleri (2.130.656) (386.354) (710.150) (162.731)
Komisyon giderleri (2.071) (691) (1.198) (429)
Finansman Giderleri (2.132.727) (387.045) (711.348) (163.160)

18. Vergiler

Tarkiye’de, kurumlar vergisi orani 2017 yili igin %20’dir (2016 - %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclar istisnasi gibi) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi

sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.
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18. Vergiler (devami)

Yatirim indirimi istisnasi

Sirket, 30 Eylul 2017 sonu itibariyla 1.977.281 TL tutarinda yatirim indirimi kullanmistir ve bu tutarin
%19,8’ine isabet eden 391.502 TL'lik yatinm indirimi stopaji 30 Eylll 2017 tarihli ara dénem &6zet
finansal tablolara yansitilmistir. Sirketin 30 Eylul 2017 tarihi itibariyla sonraki dénemlerde
kullanabilecegi tamami stopajli 97.230 TL tutarinda yatirim indirimi bulunmaktadir.

Ertelenmis vergiler

Sirket, vergiye esas yasal mali tablolari ile Tuarkiye Finansal Raporlama Standartlar’na gore
hazirlanmis mali tablolari arasindaki farkhliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar igin
ertelenmis vergi varlik ve yakimluliguni hesaplamaktadir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir
ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar ile Turkiye Finansal Raporlama Standartlar’na gore
hazirlanan mali tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida
aciklanmaktadir.

30 Eylul 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket yakin gegcmisteki mali performansi dikkate
alarak gelecek donemlerde olusabilecek vergilendirilebilir karlara iliskin yeterli kanit olusmadigini
degerlendirmis ve bu degerlendirmeye dayanarak ihtiyatlilk ilkesi geredi ertelenmis vergi varligi
kaydetmemistir.

30 Eylll 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, birikmis gegici farklar ile finansal tablolara
yansitilmayan ertelenmis vergi varliklari asagida 6zetlenmistir:

Vergilendirilebilir birikmisg Ertelenmis vergi
gecici farklar varhklan
30 Eyliil 31 Aralik 30 Eyliil 31 Aralik
2017 2016 2017 2016
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar,
yatirim amaclh gayrimenkuller (22.747.745) (22.778.817) 4.449.549 4.555.763
Yatirim indirimi istisnasi (97.230) (2.016.842) 194 4.034
Calisanlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklar (394.312) (335.988) 78.863 67.197
Diger - net (15.126) (15.126) 3.025 3.025
Hesaplanan ancak kayitlara alinmayan
ertelenmis vergi varliklari 4.531.631 4.630.019

19. lligkili taraf agiklamalar

Dénem sonlari itibariyla iligkili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borglar bakiyeleri ile dénem
icerisinde iligkili taraflarla yapilan islemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

i) iligkili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borglar ile pesin 6denmis giderler:
Banka ve diger finansal kuruluglardaki mevduatlar: 30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (“Yapi Kredi”) (2)
- Vadeli mevduatlar 22.853.676 24.669.325
22.853.676 24.669.325

(2) Kog Holding’in misterek yonetime tabi is ortakhgi
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19. lligkili taraf agiklamalari (devami)
iligkili taraflara borglar: 30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
Kog Holding A.S. (“Kog Holding”) (3) 19.175 122.491
Eltek Elektrik Enerjisi Ith. lhr. ve Toptan Tic. A.$.(“Eltek”) (1) 4.675 5.198
Kog¢ Sistem Bil. ve IIt. Hiz. A.S. ("Kog Sistem") (1) 2.321 2.125
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (“Zer A.S.”) (1) 1.935 2.192
Setur Servis Turistik A.S. (“Setur”) (1) 726 4.848
Otokog Otomotiv (“Otokog”) (1) 191 6.427
Yapi Kredi Yatirrm Men. Deg. A.S. (“Yapi Kredi Yatirm”) (2) - 10.500
Diger 3.188 4.049
32.211 157.830
i) iligkili taraflara pesin ddenmis giderler — kisa vadeli:
30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Ram Sigorta (4) 81.883 395
Zer A.S. (1) - 303
Ko¢ Holding (3) - 676
Diger - 146
81.883 1.520
iii)  Iligkili taraflar ile ilgili finansman gelir ve giderleri:
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eylil 2016 30 Eyldl 2016
Finansman gelirleri:
Yapi Kredi (2) 1.101.272 369.308 5.203 2.360
Finansman giderleri:
Yapi Kredi (2) (2.071) (691) (1.198) (429)
1.099.201 368.617 4.005 1.931

(1) Ana ortaklik Kog Holding tarafindan kontrol edilen sirketler

(2) Kog Holding’in misterek yonetime tabi is ortakhgi

(3) Sirket'in ana ortagi.

(4) Ana Ortaklik Kog Holding’in nihai ortaklari tarafindan kontrol edilen sirketler.
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30 Eylul 2017 tarihinde sona eren ara déneme ait 6zet
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

19. lligkili taraf agiklamalari (devami)
iv)  lligkili taraflardan yapilan iiriin ve hizmet ahimlari:
Uriin ve hizmet alimlar: 1 Ocak — 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2017 30 Eyliil 2017 30 Eylil 2016 30 Eylil 2016
Ram Sigorta (4) (*) 407.569 - 358.397 -
Arcelik Pazarlama (1) 340.790 - - -
Ko¢ Holding (3) (**) 86.250 26.250 131.023 55.000
Eltek (1) 37.847 12.915 40.521 13.033
Yap! Kredi Yatirim (2) 19.162 - 41.988 26.250
Divan (1) 11.759 - 13.423 2.493
Kog Sistem (1) 10.335 2.950 15.001 2.701
Otokog (1) 8.097 776 2.878 881
Setur (1) 7.480 769 15.969 2.143
ZerAS. (1) 6.940 2.445 9.029 3.585
Diger 1.807 412 2.813 360
938.036 46.517 631.042 106.446
*) Sigorta acentesi olarak faaliyet gésteren Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. aracilidi ile iliskili taraf olmayan sigorta

sirketleri ile imzalanan policeler kapsaminda, 30 Eylul 2017 ve 30 Eylul 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap

dénemlerinde 6denen ve tahakkuk eden prim tutarini igermektedir.

(**) Ana ortagimiz Kog Holding A.$.’nin blinyesindeki sirketlere finans, hukuk, planlama, vergi, Ust yonetim gibi konularda
sundugu hizmetlerin karsiligi olarak, personel ve Ust yonetim giderleri dahil olmak Gzere Kog Holding A.S. nezdinde
hizmet sunulan sirketlerle ilgili olarak olusan giderlerin, Transfer Fiyatiamasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda 1
Seri No.lu Genel Tebligin “11- Grup i¢i Hizmetler’ diizenlemesi gergevesinde dagitimi sonucunda Sirketimize fatura

edilen hizmet bedelini icermektedir.

vi)  Sirket’in iist diizey yoneticilerine saglanan faydalar:

Sirket, Ust duizey yonetim kadrosunu yénetim kurulu Gyeleri ile otel madurG olarak belirlemistir.

10cak- 1Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2017 2017 2016 2016

Ust dizey ydnetime saglanan kisa
vadeli faydalar 258.845 86.635 244.894 81.955
258.845 86.635 244,894 81.955

(1) Ana ortaklik Kog Holding tarafindan kontrol edilen sirketler

(2) Kog Holding’in misterek yonetime tabi is ortakhgi

(3) Sirket'in ana ortagi.

(4) Ana Ortaklik Kog Holding’in nihai ortaklari tarafindan kontrol edilen sirketler.
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finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

20. Kosula bagh varlik ve ylikiimliiliikler

a) 30 Eylul 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket'in tamami “TL" cinsinden olan
teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iligkin tablosu asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRI’ler (TL)

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016

Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi’lerin toplam tutar 158.708 158.708
Olagan ticari faaliyetlerinin yurGtiimesi amaciyla diger 3.
Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'lerin
toplari tutar - -
C. Diger verilen TRI’lerin toplam tutari
i.  Ana ortaklar lehine vermis oldugu
TRV’lerin toplam tutari - -
ii.  Diger grup sirketleri lehine vermis oldugu
TRYi’lerin toplam tutari - -
iii. Maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis
oldugu TRi’lerin toplam tutari - -

o >

158.708 158.708

b) 30 Eylul 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla verilen garantiler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016

Banka teminat mektuplar 113.708 113.708
Verilen ipotekler 45.000 45.000
158.708 158.708

c) 30 Eylul 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla alinan garantiler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016

Alinan teminat geki 3.552.100 3.519.200
Banka teminat mektuplar 66.000 7.454.320

3.618.100 10.973.520

21. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Kredi riski

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket kira alacaklarini pesin tahsil etmeye baslamistir. Sirket Talya
Oteli’'nin faal oldugu dénemde; acentalar Uzerinde bir kontrol sistemi kurmus olup acentalarla olan
islemlerden dogan kredi riski yOnetimce takip edilmektedir ve her bir borclu icin bu riskler
sinirlandirilmistir.  Acentelere acilan kredi limitleri, yonetim tarafindan onaylanmakta ve tahsilat
performanslari giincel olarak takip edilmektedir (Not 4).
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30 Eylul 2017 tarihinde sona eren ara déneme ait 6zet
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

21. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

intiyatli likidite riski yonetimi, yeterli dlgiide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme gicund ifade
eder. Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve ylksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin strekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Doviz kuru riski

Sirketin ddviz riskini tagilyan en énemli konusu Marmaris’deki otelin ddviz cinsinden kiraya veriimesi
nedeniyle elde edilen gelirdir. Sirket yeni imzalamis oldudu kira sdzlesmesi geregdi kira bedelini pesin
olarak tahsil etmektedir. Sirket’in finansal aktiflerinde déviz cinsinden takip edilen bu kira gelirleri ilgili
dovizin fiyat hareketlerinden etkilenmekte ve Sirket icin bir kur riski yaratmaktadir. 30.09.2017 tarihi
itibariyle doéviz riskinden korunma amaciyla kullanilan herhangi bir finansal enstrimani
bulunmamaktadir.

Yabanci para pozisyonu

30 Eylal 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirketin sahip oldugu ddéviz bazli varlik ve
yukumlalUkler agagidaki gibidir:

30 Eylil 2017 31 Aralik 2016

Varliklar 15.596.319 15.181.596
Yukumlulukler (21.898) (19.378)
Net d6viz pozisyonu 15.574.421 15.162.218
30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
TL ABD TL ABD

kargihgi Dolari Euro karsiligi Dolari Euro

Varliklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler 15.596.319  4.390.732 - 15.181.596 4.313.934 -
Toplam varliklar 15.596.319  4.390.732 - 15.181.596  4.313.934 -

Yiikiimliiliikler:

Ticari borglar (21.898) - (5.223) (19.378) - (5.223)

Toplam yiikiimliliikler (21.898) - (5.223) (19.378) - (5.223)

Net yabanci para varlk/(yikiimliiliik) pozisyonu 15.574.421 4.390.732  (5.223) 15.162.218  4.313.934  (5.223)

(27)
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finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
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21. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Sirket’in 30 Eylill 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibari ile elinde bulundurdugu yabanci para cinsinden
varliklari ve yUkumlUkleri sebebi ile déviz kurundaki degisimlere duyarlihd asagidaki tabloda
Ozetlenmistir:

30 Eyliil 2017

Kar/(zarar) Ozkaynaklar

Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi  kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi/deger
kaybetmesi halinde
1. ABD Dolari net yiikiimliiliik sebebi ile olusan kar/(zarar) 1.559.632 (1.559.632) - -
2. ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) - -
3. ABD Dolari net etki (1+2) 1.559.632 (1.559.632) - -
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi/deger
kaybetmesi halinde

4. Euro net varlik sebebi ile olusan kar/(zarar) (2.190) 2.190 - -
5. Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6. Euro net etki (4+5) (2.190) 2.190 - -
Toplam (3+6) 1.557.442 (1.557.442) - -
31 Aralik 2016

Kar/(zarar) Ozkaynaklar

Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci

paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger

kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarr'nin TL kargisinda %10 degerlenmesi/deger
kaybetmesi halinde

1. ABD Dolari net yiikimlilik sebebi ile olusan kar/(zarar) 1.518.160 (1.518.160) - -
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3. ABD Dolari net etki (1+2) 1.518.160 (1.518.160) - -
Euro’nun TL karsisinda %10 dederlenmesi/deger kaybetmesi
halinde

4. Euro net varlik sebebi ile olusan kar/(zarar) (1.938) 1.938 - -
5. Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6. Euro net etki (4+5) (1.938) 1.938 - -
Toplam (3+6) 1.516.222 (1.516.222) - -

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, dider hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye vyapisini surdirmek icin Sirket’in
faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden dizenlemek igin Sirket ortaklara 6édenen temettl tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler cikarabilir ve borglanmayi azaltmak
icin varliklarini satabilir.

Sirket sermayeyi finansal bor¢/6zkaynak oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam
6zkaynaklara bélinmesiyle bulunur.

(28)
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21. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Finansal borglar - -
Toplam 6zkaynaklar 56.571.587 55.273.465
Borg/6zkaynak orani Yo~ Yo-

Faiz orani riski

Sirket yonetimi, faiz oranina duyarl varlik ve yukimlulUklerinin vadelerini dengelemek suretiyle olugsan
dogal tedbirlerle yonetme prensibi gergevesinde, faiz doguran varliklarini kisa vadeli yatirim araglarinda

degerlendirmektedir.

30 Eylul 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaryla Sirket’in kullandidi kredi bulunmamaktadir.

Fonlama riski

Var olan ve muhtemel bor¢ yukumlGlUklerini fonlama riski, fonlama imkani yiksek bor¢ verenlerden

yeterli fonlama taahhutlerinin saglanmasi yoluyla yénetilmektedir.
22. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Yoktur.



