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BA GIMSIZ DENETCi RAPORU

Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S. Genel Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin BagimsizDenetimi
1. Goriis

Marmaris Altmyunus Turistik Tesisler A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2018 tarihlifinansal durum tablosu ile
ayni tarihte sonaerenhesap donemine ait; karveya zarar tablosu, diger kapsamligelir tablosu,
ozkaynaklar degisim tablosu ve nakit akis tablosuile 6nemli muhasebe politikalarimin 6 zetide d ahil olmak
iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore ilisiktekifinansal tablolar, Grup™un 31 Arahk 2018 tarihiitibariyla finansal durumunu ve
aynitarihte sonaerenhesap donemine ait finansal performansim ve nakit akislarni, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar’na (“TFRS”) uygunolarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygunbir bigimde
sunmaktadir.

2, Goriisiin Dayanag

Y aptigimizbagimsizdenetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarn Kurumu (“KGK”)
tarafindanyaymlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’'nm bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’na (“BDS”)uygun olaraky iiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarmiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar”
bo6liimiinde ayrintilibir sekilde agiklanmistir. KGK tarafind an yaymmlanan Bagimsiz Denetgilericin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”)ile finansal tablolarm bagimsiz denetimiyle ilgilimevzuattayeralan etik
hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzubeyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etigeiliskin diger sorumluluklar da tarafimzca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriistimiiziin olusturulmasiic¢in yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inanmyoruz.

3. DikkatCekilen Husus

7 No'lufinansaltablo notunda detaylaribelirtildigi tizere; Sirket’in, Antalya'da bulunan 31 Arahk 2018
tarihiitibarlylamaddiduran varliklar hesabinda net defter degeri yaklasik 15 milyon TL tutarmdaki Talya
Oteli’'ninyenidenyapim dahil renovasyon imkanlarinayonelikhukukiacidan yapilmasi gereken islemlere
dair resmi makamlarile goriismelerive hukukisiire¢ devam etmekte olup, otelin faaliyetleri 13 Mayis 2013
tarihiitibariyla gecicisiireligine durdurulmustur. Talya Oteli’ninimar durumuile ilgili olarak bir kisim
komsu parsel sahipleri tarafindan acilan davada istinaf yolu agik olmakiizere Mahkeme tarafindan s6z
konusu islemlerin Sirket aleyhine iptaline karar verilmis olup s6 zkonusu karar Sirket’e teblig edilmistir.
Sirket yasal siiresinde kararakarsi Konya Bo1ge I dare Mahkemesi nezdinde istinafyoluile itirazda
bulunmustur. istinaf talebi redd edilerek karar onanmstir. S6zkonusukarar, davahlar tarafindan
Danistay nezdinde temyizedilmis olup, Sirket tarafindan dakararakarsi miidahil sifatiyla Danigtay
nezdinde temyizyoluna bagvurulmustur.
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4. Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari d6neme ait finansal tablolarm bagimsiz

denetiminde encokdnem arz eden konulardr. Kilit denetim konulari, birbiitiin olarak finansal tablolarin

bagimsiz denetimicercevesinde ve finansal tablolarailigkin go riisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmis
olup, bukonular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit denetim konular

| Konunundenetimdenasilele alimdigt

Maddiduranvarlklar-geri
kazanmlabilir tutarm denetimi

Sirket’in maddi duranvarhklar icerisinde
Antalya’da yeralan Talya Otelineaitarsave
binabedeli bulunmaktadir. 31 Aralik2018
tarihiitibaryla Talya Oteli'ne ait arsa ve
binalarinnetdefter degeriy aklasik 15 milyon
TL’dir. Varliklarda deger diisiikliigline ait
herhangibir gosterge oldugunda Sirket

Y 6netimi tarafindan bir deger diisiikliigii testi
yapimasigerekmektedir.

TalyaOteli’'ninyenidenyapim dahil
renovasyonimkanlarmayonelik hukuki
siirecindevam etmekte olmasive
faaliyetlerinin 13 Mayis 2013 tarihi itibariyle
gegici siireligine durdurulmus olmasi s6z
konusu varliklari¢in bir deger diistiklii gii
olabileceginin gostergesi olarak
degerlendirilmistir. Sirket yonetimi, s6z
konusu otele ait arsamn 31 Aralik2018 tarihi
itibariyla emsalbedelininbelirlenmesi
suretiyle bir deger diisiikliigii testi
gerceklestirmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ilgili varhgin
finansal tablolar agisindan 6nemliolmasi
sebebiyle Sirket Yonetiminin emsal bedeli
belirlemesine yonelik yaptigidegerleme
calismalarn denetlenmesi ko nuyu kilit
denetim konusu haline getirmektedir.

Oncelikle Sirket’in hukuk miisavirinden s6z konusu
hukuki siirecin de igerisine dahil edilmis oldugu
yazih beyanitemin edilmis, sonrasinda bu siireg
Sirket Yonetimiile beraber degerlendirilmistir.

Maddi DuranVarliklarigerisinde yeralan Talya
Oteli’nin 31 Aralik2018 tarihi itibaryla emsal
bedelinintespiti i¢cin Sirket Yonetimi'nin hazirlams
oldugu ¢alismatemin edilmistir. Bu ¢alismada
emsalbedelinin, Talya Otelininiizerinde
bulundugu arsayaait metrekare toplami ile ilgili
bolgeiginbelirlenen metrekare bagina fiyat
tutanmn carpilmasiylabelirlendigi goriilmiistiir.

TalyaOteli’'ninemsal bedelinin belirlenmesinde
kullanilan metrekare bilgisinin s6z konusu
gayrimenkule ait tapudayer alanbilgilerle
ortiistiigii goriilmiistiir. Bahse konu cahsma
icerisinde kullanilan metrekare basina fiyat
bilgisinin Antalya Muratpasa Belediyesi tarafindan
ilgili gayrimenkuliin bulundugulokasyon i¢in
belirlenmigveyayimlanmigolan fiyatile uyumlu
oldugusaptanmigtir.

Y apilmigolanbu ¢ahsmalar neticesinde hesaplanan
31 Aralik 2018 tarihliemsal bedelinin, maddiduran
varhklar icerisinde bulunan Talya Oteline aitayni
tarihli defter degerinden yiiksekolmasi sebebiyle
soz konusumaddi duran varliktabir deger
diisiikliigiine rastlanilmadigitespit edilmistir.
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5. Yonetiminve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolarailiskin
Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun birbicimde
sunumundan ve hataveyahile kaynakh 6 nemli yanliglik icermeyecek sekilde hazirlanmasiicin gerekli
gordiiglii¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlariaciklamaktanve Sirket’i tasfiye etmeyada
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust y6netimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6. Bagmmsiz Denetcinin Finansal Tablolarin BagimsizDenetimine i liskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, bizbagimsizdenetcilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimz, bir biitiin olarakfinansal tablolarin hata veyahile kaynakli1 6nemli yanhghkicerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiiziiiceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygunolarakyiiriitillen bir bagimsizdenetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6 nemlibiryanlighgin her zamantespit edilecegini garanti etmez.

Y anligliklar hata veyahile kaynakliolabilir. Yanhgliklarin, tek bagina veyatoplu olarak, finansal tablo
kullanicilarmin butablolaraistinaden alacaklar1 ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa
bu yanlighklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygunolarakyiiriitilenbagimsizdenetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizikullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

) Finansal tablolardakihataveyahile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; burisklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriislimiize dayanaktegkil edecek yeterli ve uygun denetim kamt elde edilmektedir. Hile;
muvazaa,sahtekarhk, kasitl ihmal, gercege aykirn beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6 nemli bir yanligshgitespit edememe riski, hata kaynakl 6nemli bir
yanhsglig tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Sirket ’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriisbildirmekamaciyla degilama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimleilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.



o Y 6netim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarimn uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili aciklamalarin makul olup olmadigidegerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddisiiphe olusturabilecek olay veyasartlarla ilgili Gnemlibirbelirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetiminisletmenin siirekliligi esasmin kullanilmasmin uygunlugu hakkinda sonuca
varimaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucunavarmamizhalinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgiliagiklamalara dikkat cekmemiz yada bu agiklamalarin yetersiz olmas1
durumunda olumlu goriis diginda bir go riis vermemiz gerekmektedir. Vardigimz sonuclar, bagimsiz
denetciraporutarihine kadar elde edilen denetim kamtlarina dayanmaktad ir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in stirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin aciklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi veicerigiile butablolarm,
temelini olusturanislem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde y ansitip y ansitmadigy
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarinyani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6 nemlii¢ kontrol eksikliklerid ahil olmak
iizere,bagimsizdenetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6 nemli denetim bulgula rmiiist
yO6netimden sorumlu olanlarabildirmekteyiz.

Bagimsizligailigkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiziiist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayricabagimmsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiimiligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust y 6netimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasmdan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢cokdnem arz eden konular yanikilit denetim konularim belirlemekteyiz.
Mevzuatinkonunun kamuyaagiklanmasina izin vermedigi durumlarda veyakonuyu kamuyaaciklamanin
doguracag olumsuz sonuclarin, kamuya agiklamamn doguracagi kamu yararini asacagimn makul sekilde
beklendigi oldukcaistisnai durumlarda, ilgili hususun bagmsiz denetciraporumuzdabildirilme mesine
karar verebiliriz.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 say1li Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi'nin d6rdiincii fikrasi uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap doneminde defter tutmadiizeninin, kanunile sirket esas
sozlegsmesinin finansalraporlamayailiskin hiikiimlerine uygun olmadigma dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2. TTK’nin 402. Maddesi’nin d6rdiincii fikrasi uyarinca, Y énetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsamindaistenen aciklamalari1 yapmis ve istenenbelgelerivermistir.

3. TTK'nin 398.Maddesinin dérdiincii fikrasiuyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi

ve Komitesi Hakkinda Denetci Raporu 4 Subat 2019 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu'na
sunulmustur.

PwCBagimsiz Denetimve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Adnan Akan, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 4 Subat2019
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MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIK TESIiSLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO
(T utarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Cari donem Gecmis donem
Notlar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Varliklar
Doénen varhiklar 115.264.559 31.435.781
Nakit ve nakit benzerleri 3 115.113.600 31.368.960
Ticari alacaklar 4 60.597 25.604
- lliskili taraflardan ticarialacaklar 420 - 496
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 4 60.597 25.108
Stoklar 5 8.471 8.795
Pegin 6denmis giderler 9 6.636 3.496
- lliskilitaraflara pesin ddenmis giderler 9,20 4.379 1.746
- lliskiliolmayan taraflara pesin 6denmis giderler 9 2.257 1.750
Diger donen varliklar 9 75.255 28.926
- lliskili olmayan taraflardan diger dénen varliklar 9 75.255 28.926
Duran varliklar 36.114.933 36.321.547
Diger alacaklar 9 6.628 6.628
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 9 6.628 6.628
Yatirmm amach gayrimenkuller 6 21.015.731 21.378.831
Maddiduranvarhklar 7 15.067.362 14.909.956
Maddiolmayan duran varliklar 8 24.590 25.919
Pegin 6denmis giderler 9 622 213
- lliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 9 622 213
Toplam varhiklar 151.379.492 67.757.328

1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap donemine ait finansal tablolar, 4 Subat 2019 tarihli Yonetim Kurulu

toplantisinda onaylanmistir.

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrilmazpargasm olustururlar.
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MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIK TESIiSLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO

(T utarlaraksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Cari donem Gegmis donem
Notlar 31 Arahk 2018 31 Arahik 2017
Kaynaklar
Kisavadeli yiikiimliiliikler 7.385.473 9.679.810
Ticari borglar 4 314.231 250.452
- lliskilitaraflara ticari bor¢lar 4,20 245.004 203.179
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 4 69.227 47.273
Calisanlara saglanan faydalar kapsammda borglar 9 95.290 95.066
Diger borglar 9 8.654 42.108
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 9 8.654 42.108
Ertelenmis gelirler 9 4.763.733 6.637.579
- lliskili olmayan taraflardan ertelenmisgelirler 9 4.763.733 6.637.579
Donemkan vergi ylikimliligii 18 6.325 332.911
Kisa vadeli kargiliklar 2.197.240 2.321.694
- Calisanlarasaglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsihiklar 10 42.470 28.705
- Diger kisa vadeli karsihklar 9 2.154.770 2.292.989
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 73.038.107 370.238
Ertelenmis gelirler 9 72.582.896 -
- lliskili olmayan taraflardan ertelenmisgelirler 9 72.582.896 -
Uzun vadeli karsihiklar 10 455.211 370.238
-Calisanlarasaglanan faydalara iliskinuzunvadeli
karsiliklar 10 455,211 370.238
Ozkaynaklar 70.955.912 57.707.280
Odenmis sermaye 11 5.515.536 5.515.536
Sermaye diizeltme farklar 11 56.769.483 56.769.483
Geri alinmus paylar (-) 11 (2.839.746) (2.762.337)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger
kapsamli giderler 10 (1.382.711) (1.378.310)
- Tanimlanmug fayda planlarn yeniden él¢iim kayplart 10 (1.382.711) (1.378.310)
Kardan ayrilan kisitlannus yedekler 11 2.839.746 2.762.337
- Geri alinanpaylarailiskinyedekler 11 2.839.746 2.762.337
Gegmis yillar zararlar 11 (3.276.838) (5.635.543)
Net donemKkart 13.330.442 2.436.114
Toplam kaynaklar 151.379.492 67.757.328

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrnilmazpargasmolustururlar.
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MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIK TESIiSLER A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP

DONEMINE AIT GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden gecmis denetimden gecmis

Cari donem Ge¢mis donem

10Ocak - 10Ocak -

31 Arahik 31 Arahik

Notlar 2018 2017

Hasilat 12 4.524.751 6.385.300

Satiglarm maliyeti(-) 12, 13 (2.408.935) (3.176.324)

Briitkar 2.115.816 3.208.976

Genel yonetimgiderleri(-) 13,14 (2.475.533) (2.724.945)

Esas faaliyetlerden diger gelirler 15 137.090 45.558

Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 15 (16.370) (6.934)

Esas faaliyet kar1 (238.997) 522.655

Yatirim faaliyetlerinden gelirler 16 43.199 58.035
Finansman geliri oncesi

faaliyet kari (195.798) 580.690

Finansman gelirleri 17 23.526.015 5.694.851

Finansman giderleri(-) 17 (6.314.679) (3.274.167)

Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesikari 17.015.538 3.001.374

Vergi (gideri) 18 (3.685.096) (565.260)

Dénem kar1 13.330.442 2.436.114

Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basma kazang 19 0,02417 0,00442

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrilmazparcasmiolustururlar.
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MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIK TESIiSLER A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE

AIT DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(T utarlaraksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden gecmis denetimden gecmis

Cari donem Gecmis donem

10Ocak - 10cak -

Notlar 31 Arahik 2018 31 Aralik 2017

Doénem kar1 (zarari) 13.330.442 2.436.114

Diger kapsamli gider 10 (4.401) (2.299)
Tanimlannug faydaplanlar yeniden élciim

kayiplari (*) 10 (4.401) (2.299)

Toplam kapsamli gelir / (gider) 13.326.041 2.433.815

@) Not 18°de detaylar1 ile agiklandifr iizere Sirket ertelenmis vergi varligt kaydetmemistir. Dolayistyla diger kapsaml
gelir / (gider) igerisinde muhasebelestirilen tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kayiplart hesabinin ertelenmis
vergi etkisi ayrica gosterilmemektedir.

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrilmazpargasmi olugtururlar.
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MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIK TESIiSLER A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AiT OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(T utarlaraksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Tanimlanmsg

fayda planlan Kardan

Sermaye Geri yeniden ayrilan
Odenmis diizeltme alinms ol¢iim kisitlanmus  Gegmis yillar Net donem Toplam
Notlar sermaye farklan paylar (-) kayiplan yedekler zrarlan (-) kann  6zkaynaklar
1 Ocak 2018 itibartyla bakiyeler 11 5.515.536 56.769.483 (2.762.337) (1.376.011) 2.762.337 (6.579.714) 944.171 55.273.465
Transferler - - - - - 944.171 (944.171) -
Net dénem kart - - - - - - 2.436.114 2.436.114
Diger kapsaml1 gider 10 - - - (2.299) - - - (2.299)
T oplam kapsamli gelir / (gider) - - - (2.299) - - 2.436.114 2.433.815
31 Aralik 2017 itibariyla bakiyeler 11 5.515.536 56.769.483 (2.762.337) (1.378.310) 2.762.337 (5.635.543) 2.436.114 57.707.280
1 Ocak 2018 itibartyla bakiyeler 11 5.515.536 56.769.483 (2.762.337) (1.378.310) 2.762.337 (5.635.543) 2.436.114 57.707.280
Transferler - - - - - 2.436.114 (2.436.114) -
Net dénem kart - - - - - - 13.330.442 13.330.442
Diger kapsamli gider 10 - - - (4.401) - - - (4.401)
T oplam kapsaml: gelir / (gider) - - - (4.401) - - 13.330.442 13.326.041
Paylarin geri alim islemleri nedeniyle meydana gelen azalis 11 - - (77.409) - 77.409 (77.409) - (77.409)
31 Aralik 2018 itibariyla bakiyeler 11 5.515.536 56.769.483 (2.839.746) (1.382.711) 2.839.746 (3.276.838) 13.330.442 70.955.912

Takip eden notlar finansal tablolarin aynlmazpargasm olustururlar.
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MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIK TESIiSLER A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP

DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden

Bagimsiz denetimden

gecmis gecmis
Cari dénem Gecmis donem
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Donem kan 13.330.442 2.436.114
Dénem net kar1 / (zarar1)) mutabakati ileilgili diizeltmeler: (9.053.234) 2.165.902
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 6,7,8,13 1.957.818 2.008.559
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler (43.882) 1.159.970
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar ile ilgili
diizeltmeler 10 94.337 60.656
Dava ve /veya ceza karsiliklary ileilgili diizeltmeler 9 (6.538) -
Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 9 (131.681) 1.099.314
Faiz (gelirleri) ve giderleri ileilgili diizeltmeler 17 (14.609.067) (1.509.852)
Faiz (gelirleri) ile ilgili diizeltmeler 17 (14.611.897) (1.513.002)
Faiz giderleri ileilgili diizeltmeler 17 2.830 3.150
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 18 3.685.096 565.260
Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
(kazanglar1) ileilgili diizeltmeler 16 (813) (558)
Yatirim amagli gayrimenkullerin elden ¢ikarilmasindan
kaynaklanan (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler 16 (42.386) (57.477)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler: 66.643.370 1.171.396
Ticari alacaklardaki azalis (artis) ileilgili diizeltmeler (34.993) 109.717
lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artig) 496 (496)
lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) (35.489) 110.213
Stoklardaki azalislar (artislar) ile ilgili diizeltmeler 324 644
Ticari borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 63.779 (39.423)
lliskili taraflara ticari bor¢lardaki artis (azalig) 41.825 45.349
lligkili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artis (azalis) 21.954 (84.772)
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki artis (azalis) ileilgili
_diizeltmeler (33.230) (119.525)
lliskili olmayan taraflara faaliyetlerleilgili diger bor¢lardaki
artis (azalig) (33.230) (119.525)
Ertelenmis gelirlerdeki artis (azalis) 70.709.050 1.209.588
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis (azalis) ile ilgili
diizeltmeler (49.878) 10.395
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalis (artis) (49.878) 10.395
Odenen vergi (4.011.682) -
isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akislari: 70.920.578 5.773.412
Maddi duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 1.271 2.113
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari 7 (663.393) (255.970)
Yatirim amagli gayrimenkullerin satisindan kaynaklanan nakit
girisleri 47.515 60.524
Yatirim amagli gayrimenkul alimindan kaynaklanan
nakit gikiglart 6 (1.092.989) (390.296)
Alinan faiz 13.660.365 1.460.368
Yatirnm faaliyetlerinden elde edilen nakit akislari: 11.952.769 876.739
Isletmenin kendi paylarin1 almasindan kaynaklanan nakit
cikislan 11 (77.409) -
Diger nakit (¢ikislart) 17 (2.830) (3.150)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit akislar: (80.239) (3.150)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azalis) 82.793.108 6.647.001
Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 31.280.494 24.633.493
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 114.073.602 31.280.494

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrilmazparcasni olustururlar.
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MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIK TESIiSLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICINOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S. (“Mares” ya da “Sirket”) 1986 yilinda kurulmus olup,
Tiirkiye’de kayithdir ve Tiirk Ticaret Kanunu altinda faaliyet gostermektedir. Sirket’in fiili faaliyet
konusu, Antalya’da turistik otel isletmek ve turizm hizmetleri sunmak, Marmaris’te kurulmus olan
turistik tesisi kiraya vermektir. Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”)’na kayithdir ve hisseleri Borsa
Istanbul A.S.’de (eski adiyla, “Istanbul Menkul Kiymetler Borsasr”) islem gdrmektedir.

Sirket’in Marmaris ve Antalya’da birer tane olmak iizere, iki adet oteli bulunmaktadir. Marmaris’teki
otelin yatak kapasitesi 1.078 (31 Aralik 2017: 1.078) olup Antalya’daki otelin yatak kapasitesi 420’dir
(31 Aralk 2017: 420). Marmaris’teki otelin lizerine kurulu bulundugu alan 49 yiligma Orman
Bakanligi’'ndan kiralanmis olup, kira siiresi 2035 yilinda dolacaktir. Ancak Sirket Yonetim Kurulu
tarafindan "Kamu Tasmmazlar1 Uzerindeki Turizm Yatwmlarmm Siirelerinin Uzatilmas: ile Satisma
[liskin Yonetmelik" hiikiimleri dogrultusunda Mares Otel Turistik Tesisinin irtifak hakki siiresinin
uzatilmasi i¢in bagvuruda bulunulmustur. Bagvurunun onaylanmasi halinde, Yonetmelik hiikiimlerine
gbre izin siiresi onay tarihinden itibaren 49 yil olacak sekilde uzatilacaktir. Sirket Yonetimi 17 Ekim
2016 tarihinde MP Hotel Management Turizm Insaat Yatrm A.S. (MP Hotel) ile bir kiralama
sOzlesmesi imzalanmasna karar vermistir. S6z konusu Yonetim Kurulu Karar1 17 Kasim 2016 tarihinde
yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantismda kabul edilmistir. Bu duruma ek olarak Sirket Yonetimi
20 Subat 2018 tarihinde MP Hotel ile 17 Kasim 2026 tarihine kadar gegerli olan kira sdzlesmesinin
1 Mayis 2035 tarihine kadar uzatiimasma karar vermis olup 20 Mart 2018 tarihinde yapilan Olagan
Genel Kurul toplantismda bu karar kabul edilmistir (Not 6). Not 7’de detayr agiklandig1 iizere,
Antalya’daki Divan Markas1 altinda hizmet sunmakta olan Talya Oteli’nin faaliyetleri 13 Mayis 2013
tarihi itibartyla durdurulmustur.

Sirket’in biinyesinde istihdam edilen ortalama personel sayis1t 1 Ocak - 31 Aralk 2018 doneminde
7 kisidir (1 Ocak - 31 Aralk 2017: 7). 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla toplam personel sayisi ise
7 kisidir (31 Arahk 2017:7).

Sirket, ana ortagi Ko¢ Holding A.S., Ko¢ Ailesi ve Kog¢ Ailesi’nin sahip oldugu sirketler tarafindan
kontrol edilmektedir.

Sirket’in kayith oldugu adresi asagidaki gibidir:
Marmaris Altmyunus Turistik Tesisler A.S. Fevzi Cakmak Cad. No:30, 07100 Antalya/Tiirkiye.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKINESASLAR
2.1 Sunuma lliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlar:

Sirket’in finansal tablolari, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 say1ili
Resmi Gazete’de yaymlanan II-14.1 nolu “Sermaye Piyasasmda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine gore Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yaymmlanan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek

ve yorumlar esas almmigtr.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 2 Haziran 2016 tarihinde yayimlanan “TMS Taksonomisi Hakkinda
Duyuru” ile SPK tarafindan yaymlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis
olan formatlara uygun olarak sunulmustur.



MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIK TESIiSLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICINOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA TLiSKINESASLAR (Devami)
2.1.2 Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in cari donem finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastrmah olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarm sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmah bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilir ve
onemli farkhliklar aciklanir.

Sirket, finansal tablolarm sunumu ile uygunluk saglamasi agismdan 6nceki donem finansal tablolarinda
yeniden diizenleme yapmustir. 31 Arahk 2017 tarihli bilangoda, kisa vadeli “diger alacaklar” kalemi
altinda sunulan 232.349 TL tutarndaki mahsup edilecek vergi ve fonlar hesabi, kisa vadeli “donem kar1
vergi ylikiimliiliigii” kalemine smiflandirimastir.

2.2 Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler

1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari, asagida belirtilen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis standartlar ve
Tiirkiye Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi (“TFRYK”) yorumlar1 dismda, 31 Aralk 2017 tarihi
itibariyle hazirlanan finansal tablolar ile tutarh olarak uygulanmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibaryla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadr. Finansal varliklar ve
yiikiimliikiklerin smiflandrmas1 ve 6lgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve aym1 zamanda su anda
kullaniimakta olan, gerceklesen deger diisiikligli zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de igermektedir.

- TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum cahsmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatm finansal
raporlamasmi ve finansal tablolarm toplam gelirlerinin diinya ¢apmda karsilastirilabilir olmasin
saglamay1 amaglamistir.

- TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yilhik raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 4°de yapilan degisiklik
sigorta sirketleri icin  ‘Ortiilii yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi (deferral
approach)’ olarak iki farkh yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

* Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yaymmlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmayi kar veya
zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamh gelir tablosunda muhasebelestirme
secenegini saglayacaktir ve

* Faaliyetleri agirlikh olarak sigorta ile baglantih olan sirketlere istege bagh olarak 2021 yilna
kadar gecici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1 erteleyen
isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini uygulamaya devam
edeceklerdir.



MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIK TESIiSLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICINOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA TLiSKINESASLAR (Devami)

- TMS 40, “Yatinm amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Yatwrmm amagh
gayrimenkullerin smiflandiriimasma iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik
olmast durumunda yatrim amagh gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
smiflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadr. Bir gayrimenkuliin kullannmmm degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatrmm amagh gayrimenkul’ tanmmlarma uyup uymadigmn
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

- TFRS 2 ‘Hisse bazh 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayah hisse
bazl 6demelerin Olgiim esaslarmi ve bir odiillendirmeyi nakde dayalidan Ozkaynaga dayaliya
ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda
bir igverenin ¢ahganmm hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
O6demekle yiikiimli oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki
tamamen 6zkaynaga dayalymigcasma islem gérmesini gerektirmektedir.

- 2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yilhk raporlama dénemlerinde gegerlidir.

. TFRS 1, “Tirkiye finansal raporlama standartlarmm ilk uygulamas1”, TFRS 7, TMS 19 ve

TFRS 10 standartlarmmn ik kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarmni
kaldiriimistir.

. TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortaklklarmdaki yatirmmlar”; bir istirak ya da is ortakhgmm
gercege uygun degerden Olclilmesine iligkin agiklik getirmistir.

- TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra basglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak
yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapimasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadr. Bu yorum tek bir 6demenin yapimasvalmmasi durumunda ve birden fazla 6demenin
yapildigrvalindig1 durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amac1 uygulamadaki gesitliligi
azaltmaktadir.

- TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillk raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile olciilen
finansal bir yilikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 brrakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya cikan kazan¢ veya kaybm dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal s6zlesmeye dayal nakit akislari ile orijinal etkin faiz
oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akiglar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin
IAS 39’dan farkh olarak enstriimanm kalan émrii boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin
miimkiin olmadig1 anlamma gelmektedir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansiiizerindeki etkileri Not 2.3 te
aciklanmistir.



MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIK TESIiSLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICINOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA TLiSKINESASLAR (Devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

- TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakhiklarindaki yatrimlar’daki degisiklikler”;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi
yatirimlarmni, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

- TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yilhk
raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini
alr ve ozellikli kiralayanlar agismdan muhasebesinde genis kapsamh bir degisiklik yapar. Su anki
TMS 17 kurallarma gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarmda bu iglem igin
finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dig1) ayrimi yapmak zorundalar.
Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri icin gelecekte
Odeyecekleri kiralama yiikiimliiliklerini ve buna karsiik olarak da bir varlik kullanim hakkmi
bilangolarma yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve diisiik
degerli varliklar i¢in bir istisna dngdrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agismdan
uygulanabilir. Kiraya verenler icin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadwr. Ancak UMSK’nin
kiralama iglemlerinin tanimmi degistirmesinden Gtiirii (s6zlesmelerdeki iceriklerin birlestirimesi
ya da ayrstrilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan
etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda
pazarhklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz sézlesme belirli bir siire igin
belirli bir tutar karsihgmda bir varhgm kullanim hakkmi ve o varligi kontrol etme hakkmi
iceriyorsa o sOzlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir.

Sirket, TFRS 16 “Kiralama islemleri” (“TFRS 16”) standardimi zorunlu uygulama tarihi olan
1 Ocak 2019’dan itibaren uygulayacaktir. Sirket, basitlestirilmis gecis uygulamasmi kullanmay1 ve
ilk uygulamadan 6nceki yil igin karsilastirilabilir tutarlari yeniden ifade etmemeyi planlamaktadir.
Boylece tiim kullanim hakki varhklar1 uygulamaya gecisteki kiralama borglar1 (Pesin 6demesi
yapilan veya tahakkuk eden kiralama maliyetlerine gore diizeltimis) tutarmda 6lciilecektir.

Rapor tarihi itibariyle Sirket’in, TFRS 16’nm finansal tablolarma etkilerine iliskin ¢alismalar1
devam etmektedir. Raporlama tarihine kadar yapilan ¢alismalara gére uygulama tarihinde diisiik
degerli ofis cihazlarmmn kapsam dig1 birakilacagi 6ngoriilmektedir ancak kisa vadeli kiralamalara
iliskin istisnanin  kullanilip kullanilmayacagma iligkin degerlendirmeler devam etmektedir.
Standart uygulandiginda, Sirket’in bilangosunun aktifi ve pasifi sirasiyla varlik kullanim hakki ve
kiralama yiikiimliligt (ertelenmis vergi etkileri sonrasi) tutarlar1 kadar artacak, net kari varlk
kullanim hakkmmn amortismant ve kiralama yiikiimliliigiiniin faiz etkisi toplami ile 6nceki
standarda gére muhasebelestirilen yillik kira 6demelerinin farki kadar azalacaktir. Ayrica kiralama
bor¢larmin anapara kismmm geri 6denmesi finansman faaliyetlerinden dogan nakit akislar1 olarak
smiflandirilacag1 i¢in faaliyet nakit akiglar1 artacak ve finansman nakit akislari aymi tutarda
azalacaktir.

TFRS 16’nn Sirket’in finansal tablolarna onemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir. Ancak,
onimiizdeki yildan itibaren finansal tablo dipnotlarma ilgili agiklamalar eklenecektir.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICINOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiISKINESASLAR (Devami)

- TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yilhk raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardnm uygulamalarndaki baz1 belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarnda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS
12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varhklar’ standardinin
uygulanmas1 gerektigini agikhga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasmin nasil Olgiilecegi  ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir.

Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasmm vergi
otoritesince kabul edilir olup olmadigmimn bilinmedigi durumlarda ortaya cikar. Ornegin, 6zellikle
bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade almabilir vergi hesaplamasma belirli bir
kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir
kalemin vergi uygulamalarmm belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlk ya da
yukiimliliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak tizere
her durumda gegerlidir.

- TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok c¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sézlesmeleri ile istege bagh katihm &zelligine
sahip yatrmm sézlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

- 2015-2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama dénemleri icin gegerlidir.
Bu iyilestirmeler agagidaki degisiklikleri igermektedir:

. TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce
edindigi pay1 yeniden Olger.

. TFRS 11 ‘Miisterek Anlagmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette
daha 6nce edindigi pay1 yeniden dlgmez.

. TMS 12 “Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini aym sekilde
muhasebelestirir.

. TMS 23 ‘Bor¢lanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligm amaglanan kullanima veya satigsa hazir
hale gelmesi igin yapilan her borglanmayi, genel borglanmanm bir pargasi olarak
degerlendirir.

- TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasmda olan yillik raporlama dénemleri icin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

. Planda yapilan degisiklik, kiigiilme ve yerine getirme sonrasi dénem ic¢in; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsaymmlarm kullaniimas;

. Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya
da varlk tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara almmamis olsa bile,
fazla degerdeki herhangi bir azalmanmn, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararmn finansal
tablolara almmasi.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICINOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA TLiSKINESASLAR (Devami)

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan
yayimlanm amig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar:

- TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tammmindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yilhk raporlama donemlerinde gecerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarm Sunulusu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarmdaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagh olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama gercevesiile tutarh dnemlilik tanimi kullanimi1
ii)  Onemlilk tanimmin agiklamasinin netlestirilmesi , ve
i)  Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘dekibazi rehberliklerin dahil edilmesi

- TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmistir. UMSK tarafindan alman geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu disiiniilmektedir, ve bu isletme birlesmeleri tanimmm
karsilanmasi igin ¢ok fazla iglemle sonuglanmaktadir.

- TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yikiimliliklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarmm muhasebesine ve igletmenin asil midir yoksa araci midir degerlendirmesine
(net hasilat sunumuna karsmn briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalar1 icermektedir. Uygulama
rehberligindeki bu alanlarm her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayict ornekler eklenmistir.
UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardna gecis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizer indeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

2.3 Muhasebe Politik alar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ik kez uygulanmasmndan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gegis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hiikmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege
bagh yapilan oOnemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde, hem de ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirket, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve
yorumlardan, “TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” ve “TFRS 9 Finansal Araglar”
standartlarmm ik kez uygulanmasmdan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisikliklerini, ilgili
standartlarmn gecis hiikiimlerine uygun olarak uygulamistir.

S6z konusu standartlar kaynakh muhasebe politikas1 degisiklikleri ve ilgili standartlarm ik kez
uygulanmasinm etkileri izleyen sayfadaki gibidir:
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA TLiSKINESASLAR (Devami)
TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardina ilk gegis

Sirket, “TMS 18 Hasilat” standardmmn yerini alan “TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat”
standardmni, ik uygulama tarihi olan 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle, standardmn ik defa uygulanmasmnin
kiimiilatif etkisiyle geriye doniik olarak finansal tablolarmda muhasebelestirmeyi se¢mistir. Hesaplanan
etki 6nemlilik seviyesi gbz oniinde bulundurularak muhasebelestirilmemistir.

TFRS 9 “Finansal Araglar” standardina ilk gegis

Sirket, “TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardnin yerini alan “TFRS 9
Finansal Araglar” standardmi, ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle, ilgili standardin
7.2.15 numarah paragrafinda yer alan gecis muafiyeti ¢cergevesinde muhasebelestirmeyi segmistir. S6z
konusu gecis yontemi ile, TFRS 9 standardmmn ilk kez uygulanmasi sonucu olusan kiimiilatif etki,
onemlilik seviyesi g6z oniinde bulundurularak muhasebelestiriimemistir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal tablolarm hazirrlanmasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:
2.4.1 Tliskili taraflar

Bu finansal tablolarm amac1dogrultusunda ortaklar, 6nemli yonetim personeli ve yonetim kurulu iiyeleri,

aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar iligkili taraflar
olarak kabul ve ifade edilmislerdir (Not 20).

2.4.2 Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri hemen nakde cevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Nakit ve nakit benzerleri, nakit ve
vadeleri 3 aydan kisa banka mevduatlarindan olugsmaktadir (Not 3).

2.4.3 Ticari alacaklar
Siniflandwma ve Olgiim

Sirket, finansal varbklarmi itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirmektedir. Smiflandirma,
finansal varlklarm yonetimi i¢in isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal varhfm sozlesmeye bagh
nakit akiglarmm Ozellikleri esas almarak yapilmaktadir. Sirket, finansal varhklarmm smiflandirmasmi
satm alndiklar1 tarihte yapmaktadir.

“Itfa edilmis maliyeti iizerinden élciilen finansal varhiklar”, sdzlesmeye bagh nakit akislarmm tahsil
edilmesini amaglayan bir i modeli kapsaminda elde tutulan ve sézlesme sartlarinda belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarmmn
bulundugu, tiirev ara¢ olmayan finansal varlklardir. Sirket’in itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit benzerleri” ve “ticari alacaklar” kalemlerini
icermektedir. Ilgili varliklar, finansal tablolara ilk kayda ahmlarmda gergege uygun degerleri ile; sonraki
muhasebelestirmelerde ise etkin faiz orami yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri {izerinden
dlciilmektedir. Itfa edilmis maliyeti {izerinden &lgiilen ve tiirev olmayan finansal varlklarm degerlemesi
sonucu olusan kazang ve kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKINESASLAR (Devami)

TFRS 9 kapsaminda finansal varlk ve yilikiimliliiklerin smiflandirmasma iligkin degisiklikler agsagida
Ozetlenmistir. S6z konusu smiflama farkliiklarmin finansal varbklarn Olglimiine iligkin bir etkisi
bulunmamaktadir:

TMS 39’a gore TFRS 9’a gore
Finansal varhklar onceki smiflandirma yeni siniflandirma
Nakit ve nakit benzerleri Krediler ve alacaklar [tfa edilmis maliyet
Ticari ve diger alacaklar Krediler ve alacaklar [tfa edilmis maliyet

TMS 39’a gore TFRS 9’ gore
Finansal yiik iimliiliikler onceki smiflandirma yeni siniflandirma
Borglanmalar Itfa edilmis maliyet [tfa edilmis maliyet
Ticari ve diger borglar [tfa edilmis maliyet [tfa edilmis maliyet

Deger Diisiikliigii

1 Ocak 2018 tarihinden &nce yiiriirliikte olan TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”
standardinda yer alan “gerceklesen kredi zararlari modeli” yerine TFRS 9 “Finansal Araglar”
standardinda ‘“beklenen kredi zararlar1 modeli” tanimlanmistir. Beklenen kredi zararlari, bir finansal
aracin beklenen Oomrii boyunca kredi zararlarmm olasiliklarma gore agirliklandiriimis bir tahminidir.
Beklenen kredi zararlarmm hesaplamasinda, geg¢mis kredi zarar1 deneyimleri ile birlikte, Sirket’in
gelecege yonelik tahminleri de dikkate alinmaktadir.

Ticari Alacaklar

Sirket, finansal tablolarinda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman
bileseni icermeyen (1 yidan kisa vadeli olan) ticari alacaklarmm deger diisiikliigii hesaplamalari
kapsaminda TFRS 9 standardinda tanimlanan “basitlestiriimis yaklagim1” uygulamayi tercih etmistir. S6z
konusu yaklagim ile Sirket, ticari alacaklarm belirli sebeplerle deger diisiikliigiine ugramadigi durumlarda
(gerceklesmis deger diisiikliigii zararlar1 haricinde), ticari alacaklara iligkin zarar kargiliklarmi “&miir
boyu beklenen kredi zararlarma” esit bir tutardan 6lgmektedir.

Sirket, ticari alacaklara iliskin beklenen kredi zararlarmm 6l¢iimiinde bir karsilik matrisi kullanmaktadir.
Ilgili matriste ticari alacaklarm vadelerinin asildig1 giin sayisma bagl olarak belirli karsiik oranlar
hesaplanmakta ve s6z konusu oranlar her raporlama doneminde gozden gecirilerek, gerektigi
durumlarda, revize edilmektedir. Beklenen kredi zarar karsiliklarmdaki degisim gelir tablosunda “esas
faaliyetlerden diger gelirler / giderler” hesabmda muhasebelestirilmektedir.

2.4.4 Maddi duran varhiklar

Maddi duran varlklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once iktisap edilen kalemler i¢in TL’nin 31 Arahk
2004 tarihindeki alim giicliyle ifade edilen diizeltiimis elde etme maliyetleri tizerinden, 1 Ocak 2005
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler i¢in ise elde etme maliyetleri {izerinden, birikmis amortisman ve
mevcutsa kalci deger diisiikliigliniin indirilmesi sonrasinda olusan degerleri ile finansal tablolara
yansitimaktadr. Amortisman, maddi duran varlklarm diizeltilmis degerleri {izerinden faydal omiirleri
siiresince dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varlklarm tahmin edilen
faydali dmiirleri asagida belirtilmistir:

Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 2-29 y1l
Binalar 1-40 y1l
Makina ve teghizat 5-25 yil
Motorlu araglar 4-9 yi
Doéseme ve demirbaslar 1-50 yil
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA TLiSKINESASLAR (Devami)

Maddi duran varhgm kayith degeri, varligm geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, karsihk
ayrilmak suretiyle kayith degeri geri kazanilabilir degerine indirilir (Not 7).

Maddi duran varlklarin elden g¢ikartilmasi sonucu olugan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarm karsilastirilmasi ile belirlenir ve caridonemdeilgili gelir ve gider hesaplarma yansitilir.

2.4.5 Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varlklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarmi
icermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti iizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten sonra 5 yilt
gecmeyen bir siire i¢in tahmini faydah omiirleri izerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana
tabi tutulur. Deger diisiikliigiiniin olmas1 durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir (Not 8).

2.4.6 Yatirnm amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde kullanimak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanmasi amaciyla veya her ikisi i¢in elde tutulan binalar
ve diger kiymetler “yatrim amagh gayrimenkuller” olarak smiflandirihr. Sirket, Marmaris’te bulunan
otelini ve icerisinde yer alan tiim ekipmanlar1 15 Ocak 2008 tarihinden baglamak iizere bu kapsamda
yatrim amagh gayrimenkul olarak smiflandrmigtir.  Yatrim amagh gayrimenkuller elde etme
maliyetinden birikmis amortismanmn diisiilmesi suretiyle gosterilmekte olup, makul degerleri notlarda
aciklanmaktadrr. Yatrim amach gayrimenkuller dogrusal amortisman metoduyla 3-30 yil arasinda
degisen faydal omiirleri lizerinden amortismana tabi tutulmaktadir (Not 6).

Yatrm amach gayrimenkuller deger diisiikligii ile ilgili bir belirti olmas1 halinde olas1 bir deger
diisiikligiiniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda yatirim amagh gayrimenkullerin kayith
degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsihik ayrimak suretiyle geri kazanilabilir degerine
indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili yatirim amagh gayrimenkuliin mevcut kullanimindan gelecek net
nakit akimlar1 ile satis maliyeti diisiilmiis makul degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir.

2.4.7 Varhklarda deger diisiikliigii

Sirket, her bilanco tarihinde maddi ve maddi olmayan duran varliklarmm, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar diisiilerek bulunan defter degerine iliskin deger kaybmm olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadigmi degerlendirir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, deger diisiikligii tutarmi
belirleyebilmek igin o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Varhgm tek basma geri kazanilabilir
tutarmm hesaplanmasmm miimkiin olmadigi durumlarda, o varligm ait oldugu nakit iireten biriminin geri
kazanilabilir tutar1 hesaplanir. Bir varhgmn kayith degeri, varhgn geri kazanilabilir degerinden daha
yiiksekse, kayith deger derhal geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varhgmn
net satis fiyat1 ya da kullanimdaki degerinin yiiksek olanidr. Net satig fiyat, varhgm makul degerinden
satis1 gergeklestirmek icin katlanilacak maliyetlerin diisiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger
ise ilgili varhgm kullanilmasma devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit
akimlarmm bilango tarihi itibartyla indirgenmis tutarlarma artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Varlgm (veya nakit iireten birimin) geri kazanilabilir tutarmm defter degerinden daha az olmasi
durumunda varligm (veya nakit {ireten birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarma indirilir. Bu
durumda olusan deger diisiikliigii kayiplar1 kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA TLiSKINESASLAR (Devami)

Deger diisiikliigliniin iptali nedeniyle varhgm (veya nakit iireten birimin) kayith degerinde meydana
gelen artig, onceki yillarda deger diisiikliiglinlin finansal tablolara alnmamis olmas1 halinde olusacak
olan defter degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) agsmamahdir. Deger
disiikligiiniin iptali kar veya zarar tablosuna kayit edilir.

2.4.8 Kurum kazanciiizerinden hesaplanan vergiler

Vergi karsiligi, donem kar1 veya zarari hesaplanmasinda dikkate alman cari donem ve ertelenmis vergi
karsiliklarmm tamamidir.

Ertelenen vergi, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varhk ve yiikiimliiliiklerin finansal raporlarda yer alan
kayith degerleri ile vergi degerleri arasmdaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarmmca bilango tarihi itibartyla gegerli bulunan vergi
oranlar1 kullanilir.

Onemli gecici farklar, maddi duran varliklarm ve kidem tazminati yiikiimliiliigiiniin kayith degerleri ile
vergi degerleri arasmdaki farklardan olugsmaktadir. Ertelenen vergi ylikiimliiliigii vergilendirilebilir gecici
farklarm tlimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olugan ertelenen vergi varhklari, gelec ekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanm kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir.

Sirket, gegmis donemlerdeki performansmi dikkate alarak, gelecek donemlerde vergilendirilebilir kar
olusmasma yonelik yeterli kanit olusmadigmi degerlendirmis ve ihtiyathlik ilkesi geregi ertelenen vergi
varhg1 kaydetmemistir (Not 18).

Cari vergi varlklarmm cari vergi yiikiimliliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkm bulunmas1 durumunda ertelenen vergi varhklar1 ve ertelenen vergi ylikiimliiliikleri,
karsihkl olarak birbirinden mahsup edilir.

2.4.9 Kidem tazminati karsihg

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya
isten c¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Gilincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar1 olarak
nitelendirilir.

Kidem tazminati karsih@i, Sirket’in, personelin Tiirk Is Kanunu uyarmnca emekliye ayrimasmdan

dogacak gelecekteki olas1 yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiigmmn bugiinkii degerini ifade eder
(Not 10).

2.4.10 Yabanci para cinsinden islemler
Donem i¢inde gergeklesen yabanci para cinsinden olan islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz
kurlar1 iizerinden gevrilmistir. Dévize dayah parasal varhk ve yiikiimliliikler, yil sonunda gegerli olan

doviz kurlar1 {izerinden cevrilmistir. Dovize dayah parasal varlik ve yiikiimliliiklerin ¢evrimlerinden
dogan kur kazanc1veya zararlari, kar veya zarar tablosuna yansitilmistir.
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MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIK TESIiSLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICINOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA TLiSKINESASLAR (Devami)
2.4.11 Gelirlerin kaydedilmesi

Sirket, asagida yer alan bes asamah model kapsammda hasilati finansal tablolarmda
muhasebelestirmektedir.

Miisteriler ile yapilan sézlesmelerin tanimlanmasi
Sozlesmelerdeki edim yiikiimliliklerinin tanimlanmasi
So6zlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

Islem bedelinin edim yiikiimliiliklerine dagitimas1
Hasilatin muhasebelestirilmesi

Sirket, miisterilerle yapilan her bir s6zlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirerek, s6z
konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verdigi her bir taahhiidii ayr1 bir edim ylikiimliligi
olarak belirlemektedir.

Her bir edim yiikiimliiliigii i¢in, edim yiikiimliiligiiniin zamana yayili olarak m1 yoksa belirli bir anda m1
yerine getirilecegi sozlesme baglangicinda belirlenir. Sirket, bir mal veya hizmetin kontroliinii zamanla
devreder ve dolaywsiyla ilgili satiglara iligkin edim ylikiimliliikklerini zamana yayih olarak yerine
getirirse, s6z konusu edim yiikiimliiliklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi 6lgerek
hasilat1 zamana yayih olarak finansal tablolara alr.

Sirket, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miigterisine devrederek edim yiikiimliligiini yerine
getirdiginde veya getirdikge, bu edim yiikiimliiliigiine tekabiil eden islem bedelini hasilat olarak finansal
tablolarma kaydeder. Mal veya hizmetlerin kontrolii miisterilerin eline gectiginde (veya gectikge) mal
veya hizmet devredilmis olur.

Sirket, satig1 yapilan mal veya hizmetin kontroliiniin miisteriye devrini degerlendirirken,

a) Sirket’in mal veya hizmete iliskin tahsil hakkma sahipligi,

b) miisterinin mal veya hizmetin yasal miilkiyetine sahipligi,

¢) mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

d) miisterinin mal veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan énemli risk ve getirilere sahipligi,
¢) miisterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarmi dikkate alir.

Sirket, s6zlesmenin baslangicinda, miisteriye taahhiit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile miisterinin
bu mal veya hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasmda gegen siirenin bir yil veya daha az olacagmi
ongdrmesi durumunda, taahhiit edilen bedelde 6nemli bir finansman bileseninin etkisi i¢in diizeltme
yapmamaktadir. Diger taraftan, hasilatm igerisinde dnemli bir finansman unsuru bulunmas1 durumunda,
hasilat degeri gelecekte olusacak tahsilatlarm, finansman unsuru igerisinde yer alan faiz orami ile
indirgenmesi ile tespit edilir. Fark, tahakkuk esasmna gore esas faaliyetlerden diger gelirler olarak ilgili
donemlere kaydedilir.

2.4.12 Karsihiklar
Sirket’in, gegmisteki iglemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir ylikiimlikigiiniin bulunmasi

ve yikiimliliglin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarm digsa akmasmmn gerekli olabilecegi ve tutar igin
giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsihiklar olusturulur.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICINOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA TLiSKINESASLAR (Devami)
2.4.13 Kosula bagh varhk ve yiikiimliikiikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olaym gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin yilikiimliiliikler ve varlklar finansal tablolara alnmamakta ve kosula bagh yiikiimlilikler ve
varlklar olarak degerlendiriimektedir (Not 21).

2.4.14 Kiralama islemleri - Kiraya veren olarak Sirket

Operasyonel kiralama gelirleri kira dénemi boyunca dogrusal yontem kullanilarak esit tutarlarda gelir
tablosuna kaydedilir. Kiraya verme isleminin miizakere edilmesi ve gerceklesmesi i¢cin baslangic
agsamasmda katlanilan dogrudan maliyetler de kiraya verilen varligm maliyetine dahil edilir ve dogrusal
yontem ile kira siiresi boyunca itfa edilir.

2.4.15 Kiralama islemleri - kiraci durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve faydanin tamammin kiractya devir edildigi kiralama iglemi, finansal kiralama olarak
smiflandirihir. Diger biitiin kiralamalar operasyonel kiralama olarak smiflanir. Finansal kiralama yolu ile
elde edilen varhklar, varligm kiralama tarihindeki rayic degerleri, ya da asgari kira &demelerinin
bugiinkii degerinden diisiik olani kullanilarak kayitlara almmaktadir. Kiralama ile ilgili ylikiimlilik,
bilangoda finansal kiralama yiikiimliligli olarak gosterilir. Finansal kiralama &demeleri, finansman
gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki azahg1 saglayan anapara &demesi olarak ayristirilir ve
boylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi {izerinden sabit bir oranda faiz hesaplanir. Finansman
giderleri gelir tablosunda yansitihr.

2.4.16 Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirihr. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir (Not 11).

2.4.17 Netlestirme

Finansal varlk ve ylikiimliliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip
olunmas1 ve s6z konusu varhk ve yiikiimlilikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanh
sonuglandirma niyetinin olmas1 durumunda bilangoda netlestirilerek gdsterilmektedir.

2.4.18 Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Sirket tiim faaliyetlerini Tiirkiye’de yiriitmektedir. Sirket yoneticilerine sunulan herhangi bir boliim
raporlamas1 bulunmamaktadir.

2.4.19 Hisse basina kazang

Hisse baga kar, net karm ilgili yil iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesiile tespit
edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”)
sermayelerini arttirabilir. Hisse basma kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse, ihraci ¢ikariimis hisseler olarak
sayilir. Dolayisiyla hisse bagmna kar hesaplamasinda kullanilan agirlikh hisse adedi ortalamasi, hisselerin
bedelsiz olarak ¢ikarilmasmi geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

18



MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIK TESIiSLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICINOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA TLiSKINESASLAR (Devami)
2.4.20 Bilango tarihinden sonraki olaylar

Sirket’in bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve bilango tarihindeki durumunu etkileyebilecek olaylar,
(diizeltme gerektiren olaylar) finansal tablolara yansitiimaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli
bir 6nem arz ettikleri takdirde notlarda aciklanmaktadir.

2.5 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varlik ve yiikiimliiliklerin tutarlarini,
sarta bagh varlk ve yiikiimliliiklerin agiklanmasini ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Muhasebe
degerlendirme, tahmin ve varsayimlary, geegmis tecriibe, diger faktorler ile o giliniin kosullariyla
gelecekteki olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate alnarak siirekli olarak degerlendirilir. Bu tahmin
ve varsaymmlar, yonetimlerin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasma ragmen,
filli sonuclar, varsayimlarindan farklhhk gosterebilir. Onemli muhasebe, tahmin ve varsaymlari, 31
Aralik 2017 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar ile tutarl olarak uygulanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi varhklar1 sadece gelecek donemlerde yeterli vergilendirilebilir karm olugmasmm
kuvvetle muhtemel olmasi durumunda muhasebelestirilebilir. Vergi avantajmm, kuvvetle muhtemel
oldugu durumda, mahsup edilebilir mali zararlardan ertelenmis vergi varligi hesaplanir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, Sirket yakin gegmisteki mali performansi dikkate alarak
gelecek donemlerde olusabilecek vergilendirilebilir karlara iliskin kuvvetli ihtimal olusturacak yeterli
kanit olusmadigmi degerlendirmis ve bu degerlendirmeye dayanarak ihtiyathlik ilkesi geregi ertelenen
vergi varhg1 kaydetmemistir.

NOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERIi

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Banka 115.113.600 31.368.960
- TL vadeli mevduat 88.418.464 7.313.299
- Yabanc1 para vadeli mevduat 26.695.136 24.055.661
115.113.600 31.368.960

Sirket’in  TL vadeli mevduatlarmm agirlkli ortalama faiz orami yillik %23,33’tiir ve vadeleri
2 ve 14 Ocak 2019 tarihleridir. (31 Aralik 2017 agirlikh ortalama faiz orami yilik: %14,26; vadeleri
2 Ocak 2018 - 22 Ocak 2018). Sirket’in ABD Dolar1 vadeli mevduatinin agirlikli ortalama faiz orani
yillik %4,80°dir ve vadesi 4 Ocak 2019’dur (31 Aralik 2017 agirlkli ortalama faiz oranmi yilhk: %3,80;
vadesi 19 Ocak 2018).
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NOT 3 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERi(Devam)

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla nakit akim tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler

asagidaki gibidir:
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Nakit ve nakit benzeri degerler 115.113.600 31.368.960
Eksi: Faiz tahakkuklar1 (1.039.998) (88.466)
Nakit ve nakit benzeri degerler 114.073.602 31.280.494
NOT 4 - TICARI ALACAKLAR
Ticari alacaklar: 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 60.597 25.108
Siipheli ticari alacaklar 620.424 620.424
681.021 645.532
Eksi: Siipheli ticari alacaklar karsihg: (620.424) (620.424)
iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 60.597 25.108
Iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 20) - 496
Toplam kisa vadeli ticari alacaklar 60.597 25.604
Siipheli alacaklara ayrilan karsiliklarm yil igindeki hareketi agagidaki gibidir:
2018 2017
1 Ocak itibartyla 620.424 635.550
Kayitlardan silinenler (Not 15) (-) (15.126)
31 Aralik itibariyla 620.424 620.424

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla Sirket’in vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis ticari

alacaklar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Yoktur).

Ticari borglar: 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
[liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 69.227 47.273
[liskili taraflara ticari borclar (Not 20) 245.004 203.179
Toplam kisa vadeli ticari borglar 314.231 250.452
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NOT 5 - STOKLAR

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Yakit stoklari 4.368 4.692
Ticari mallar 4.103 4.103
8.471 8.795
NOT 6 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Faydah Omiir
10cak 2018  ilaveler Cikislar 31 Arahk 2018
Maliyet
Yeralt1 ve yertstii diizenleri 2-29 1.636.168 - - 1.636.168
Binalar 1-40 66.729.890 1.086.689 (954) 67.815.625
Makina ve teghizat 5-25 18.991.606 - (17.178) 18.974.428
Motorlu araglar 4-9 9.378 - - 9.378
Doseme ve demirbaglar 1-50 15.288.676 - (337.117) 14.951.559
Yapilmakta olan yatirimlar - 6.300 - 6.300
102.655.718 1.092.989 (355.249) 103.393.458
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 2-29 (1.036.064) (38.428) - (1.074.492)
Binalar 1-40 (47.528.659) (1.096.384) 392  (48.624.651)
Makina ve teghizat 5-25 (18.016.384) (147.733) 17.178  (18.146.939)
Motorlu araglar 4-9 (9.378) - - (9.378)
Doseme ve demirbasglar 1-50 (14.686.402) (168.415) 332.550  (14.522.267)
(81.276.887) (1.450.960) (350.120)  (82.377.727)

Net defter degeri

21.378.831

21.015.731
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Devami)

Faydah Omiir .
(y1) 10Ocak 2017  Ilaveler Cikislar 31 Arahik 2017

Maliyet

Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 2-29 1.636.168 - - 1.636.168
Binalar 1-40 66.729.890 - - 66.729.890
Makina ve techizat 5-25 19.011.583 49.506 (69.483) 18.991.606
Motorlu araglar 4-9 33.110 - (23.732) 9.378
Dégeme ve demirbag lar 1-50 15.543.152  340.790 (595.266) 15.288.676

102.953.903  390.296 (688.481) 102.655.718

Birikmis amortisman

Yeralt ve yeriistii diizenleri 2-29 (997.636)  (38.428) - (1.036.064)
Binalar 1-40 (46.434.819) (1.093.840) - (47.528.659)
Makina ve teghizat 5-25 (17.909.293) (176.574)  69.483  (18.016.384)
Motorlu araglar 4-9 (33.110) - 23.732 (9.378)
Doseme ve demirbaglar 1-50 (15.092.876) (185.745) 592.219  (14.686.402)

(80.467.734) (1.494.587) 685.434  (81.276.887)

Net defter degeri 22.486.169 21.378.831

Sirket, Orman Bakanligi’nin Taahhiit Senedi ile kendisine tahsis edilmis olan Marmaris’teki sahada
Sirket tarafindan yapilan ve isletilmekte olan Mares otelinin (Not 1) Sirket ¢ikarlar1 agisindan en uygun
sekilde degerlendirilmesi amaciyla yiiriitillen ¢ahigmalar neticesinde, 17 Ekim 2016 tarihinde Sirket
yonetim kurulu tarafindan Yazici Turizm ile yapilmig olan kira sdzlesmesinin feshedilmesine ve Mares
Otel'in 10 yillk siire igin MP Hotel Management Turizm Insaat Yatrm A.S.’ye (MP Hotel)
kiralanmasma karar verilmistir. Ilgili tarihte yapilan kira sézlesmesi uyarinca Otel’in yillik kira bedeli
kira siiresinin baslangicindan itibaren ilk yil igin 1.850.000 ABD Dolari, ikinci yil kira bedeli olarak
1.950.000 ABD Dolari, 3.,4.,5. Yillarda 2.000.000 ABD Dolari, 6. yildan baglamak iizere sona erme
tarihine kadarki 5 yillik donemde ise yilhk 2.250.000 ABD Dolar1 olarak belirlenmistir. S6z konusu
yonetim kurulu karar1 17 Kasim 2016 tarihinde yapilan olaganiistii genel kurul toplantismda kabul
edilmistir.

Sirket yOonetim kurulunun 20 Subat 2018 tarihli karar1 ile Mares Otel'in mevcut kiracis1t MP Hotel ile 17
Kasm 2026 tarihine kadar gecerli olan kira sozlesmesinin 1 Mayis 2035 tarihine kadar uzatilmasma
karar verilmistir. S6zlesmede ongoriilen degisiklik ile 17 Kasim 2017 tarihinden kira siiresi sonu olan 1
Mayis 2035 tarihine kadarki donem icin toplam kira bedeli 20.000.000 ABD Dolar1 + KDV olarak
belirlenmistir. Yeni sozlesme uyarmca, toplam kira bedelinin %50'si olan 10.000.000 ABD Dolar1 +
KDV bedelden Kiraci tarafindan Kasim 2017' de ddenen 1.950.000 ABD Dolar1 + KDV'nin mahsubu ile
bakiye 8.050.000 ABD Dolar1 + KDV sézlesmenin imzalanmasmndan itibaren 7 glin icerisinde pesin
olarak tahsil edilmis olup, kalan tutarn 5.000.000 ABD Dolar1 + KDV tutarmdaki kisminmn tahsilat1 30
Nisan 2018 tarihinde; bakive 5.000.000 ABD Dolar1 + KDV ise 31 Temmuz 2018 tarihinde nakden
Kiraci tarafindan 6denmistir. S6z konusu yonetim kurulu karar1 20 Mart 2018 tarihinde yapilan olagan
genel kurul toplantisinda kabul edilmistir.

22



MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIK TESIiSLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICINOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Devami)

Yatirim amagh gayrimenkullerin 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla gercege uygun degeri, Sirket yonetimi
tarafindan indirgenmis nakit akim yontemine gore yeni yapilan kira sozlesmesi sartlar1 uyarmca
89.497.138 TL olarak tespit edilmistir (31 Aralik 2017 gerce§e uygun degeri
55.310.470 TL’dir ve ilgili tarihte yiiriirlikte olan eski kira sozlesmesi sartlarma gore hesaplanmistir. ).
Gergege uygun deger tespitinde kullanilan hiyerarsi seviyesi “Seviye 3”tiir. Gergege uygun deger
hesaplanirken, ABD Dolar1 bazinda indirgeme faiz orani yillik %7,5 ve masraf artis orani1 yilhk %1,5
olarak kullanilmigtir.

Sirket, 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap doneminde yatirim amagh gayrimenkullerinden elde ettigi 4.384.099
TL (1 Ocak - 31 Aralik 2017: 6.291.255 TL) tutarindaki kira gelirini satis gelirleri hesabinda
muhasebelestirmistir. ilgili kira geliri sabit olup herhangi bir kosula bagh bulunmamaktadir. Cari donem
amortisman giderleri kar veya zarar tablosunda “satislarin maliyeti” igerisinde smiflandiriimistir.

1 Ocak - 31 Aralk 2018 hesap donemine iliskin yatirim amagh gayrimenkuller i¢in katlanilan
amortisman giderleri hari¢ dogrudan faaliyet giderleri (sigorta, ecrimisil, orman bakanhg1 kira, emlak

vergisi, dava takip ve miisavirlik hizmetleri ve diger giderler) toplami 285.528 TL’dir (1 Ocak - 31
Aralik 2017:1.636.933 TL).

NOT 7 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Faydali Omiir (y11) 10cak 2018  ilaveler Cikislar 31 Aralhk 2018

Maliyet
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 13-25 541.893 - - 541.893
Binalar 1-50 46.578.378  558.916 - 47.137.294
Makina ve techizat 4-15 17.423.449 - - 17.423.449
Motorlu araglar 4-6 124.249 - (1.743) 122.506
Déseme ve demirbaglar 1-50 13.312.269 - (3.299) 13.308.970
Kiralanan duran varliklarin
gelistirme maliyetleri - 254.448 - - 254.448
Yapilmakta olan yatmmlar - 3.937.498 104.477 - 4.041.975
82.172.184 663.393 (5.042) 82.830.535
Birikmis amortis man
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 13-25 (371.461)  (17.223) - (388.684)
Binalar 1-50 (35.930.669) (430.731) - (36.361.400)
Makina ve techizat 4-15 (17.381.233) (9.229) - (17.390.462)
Motorlu araglar 4-6 (124.249) - 1.743 (122.506)
Doseme ve demirbaglar 1-50 (13.200.168)  (48.346) 2.841 (13.245.673)
Kiralanan duran varliklarn
gelistirme maliyetleri - (254.448) - - (254.448)
(67.262.228) (505.529) 4.584 (67.763.173)
Net defter degeri 14.909.956 15.067.362
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NOT 7 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Faydali O miir (yil) 1 Ocak 2017 ilaveler Cikislar Transferler 31 Aralik 2017

Maliyet
Yeralt1ve yertistii diizenleri 13-25 541.893 - - - 541.893
Binalar 1-50 46.578.378 - - - 46.578.378
Makina ve teghizat 4-15  17.423.449 - - - 17.423.449
Motorluaraglar 4-6 124.249 - - - 124.249
Déseme ve demirbaslar 1-50 13.334.996 3.485 (26.212) - 13.312.269
Kiralanan sabit kiymetleri
gelistirme maliyetleri - 254.448 - - - 254.448
Yapilmakta olan yatirimlar - 3.697.131 252.485 - (12.118) 3.937.498
81.954.544 255.970 (26.212) (12.118) 82.172.184
Birikmis amortisman
Yeralti ve yeriistii diizenleri 13- 25 (353.588) (17.873) - - (371.461)
Binalar 1-50 (35.505.762) (424.907) - - (35.930.669)
Makina ve techizat 4-15 (17.369.946) (11.287) - - (17.381.233)
Motorluaraglar 4-6 (124.249) - - - (124.249)
Déseme ve demirbaglar 1-50 (13.165.569) (59.256) 24.657 - (13.200.168)
Kiralanan sabit kiymetleri
gelistirme maliyetleri - (254.448) - - - (254.448)
(66.773.562) (513.323) 24.657 - (67.262.228)
Netdefter degeri 15.180.982 14.909.956

31 Aralk 2018 tarihi itibariyla ekonomik Omiirlerini doldurmus duran varliklarin elde etme maliyetleri
66.109.145 TL’dir (31 Aralhk 2017: 65.192.867 TL). 31 Aralk 2018 tarihi itibartyla maddi duran
varliklar tzerindeki ipotekler 45.000 TL (31 Aralk 2017: 45.000 TL) tutarndadir. Cari donem
amortisman giderleri kar veya zarar tablosunda “genel yonetim giderleri” ve “satislarm maliyeti”
icerisinde smiflandirilmigtir.

Sirket’in maddi duran varlklar1 Antalya'da bulunan Talya Oteli’ne aittir. Talya Oteli’nin yeniden yapim
dahil renovasyon imkanlarma yonelik 6n incelemeler ve hukuki agidan yapilmasi gereken iglemlere dair
resmi makamlar ile goriismeler ve ilgili hukuki stire¢ bu finansal tablolarm hazirlanma tarihi itibariyla
devam etmektedir. Ancak séz konusu goriismelerin uzamasi nedeniyle, Sirket 2 Nisan 2013 tarihli
Yonetim Kurulu karar1 ile Talya Oteli'nin mevcut yapis1 yeterli kalite ve karllik ile faaliyetlerinin
devamma imkan vermediginden, séz konusu yeniden yapmm i¢in resmi makamlardan gerekli izinlerin
almmasi ve ilgili hukuki stireglerin tamamlanmasma yonelik ¢ahsmalarm devam ettirilmesine ve otelin
yeniden yapmi tamamlanmcaya kadar tesisin gecici siireligine kapatilmasma karar vermistir. Gelinen
asamada Divan Antalya Talya Oteli’nin faaliyetler1 13 Mayis 2013 tarihi itibartyla durdurulmus olup bu
tarih ve sonrasi igin Divan Antalya Talya Oteli herhangi bir rezervasyon kabul etmemistir. Talva
Oteli’nin imar durnmu ile ilgili olarak bir kistm komsn narsel sahinleri tarafindan acilan davada istinaf
volu acik olmak {izere Mahkeme tarafindan Talva Oteli'nin bulundugu arsa ile ilgili 1/5000 6l¢ekli imar
plan1 ve 1/1000 &leekli nvoulama imar nlaninm Sirket alevhine intaline karar verilmistir. Ilgi]j karara
kars1 Konya Bolge Idare Mahkemesi nezdinde istinaf yolu ile itirazda bulunulmustur. Bu basvuruya
iligkin olarak, Sirket’in yerel Mahkemece verilen yiiriitmenin durdurulmasi kararmn kaldirilmasi ve
Mahkeme kararmimn viiriitmesinin durdurulmasi talebi Konva Bolge Idare Mahkemesi'nce reddedilmistir.
Avrica <67 konnan islemlerin intaline iliskin verel Mahkeme'nin kararma kars1 Konva Ralee Tdare
Mahkemesi nezdinde diser davahlar Antalva Riiviiksehir Reledive Raskanhs1 ve Muratnasa Reledive
Baskanlig1 ile birlikte miidahil olarak vanilmis olan istinaf yolu ile itiraz bagvurusunun ve davahlarn
bagvurularmm esastan reddine karar verilmistir. S6z konusu karar, davahllar tarafindan Danistay
nezdinde temyiz edilmis olup, Sirket tarafindan da karara karsi miidahil sifatiyla Danistay nezdinde
temyiz yoluna basvurulmustur. Bahsedilen yeniden yapim dahil renovasyon imkanlarma iliskin hukuki
ve idari siire¢ devam etmekte olup karar mercileri ile siire¢ tamamlandiktan sonra ingaat faaliyetlerine
baglanabilecektir. Sirket, s6z konusu islemden 6tiirii Talya Otel’ deki faaliyetlerine gegici bir siire igin ara
vermis Olup maddi duran varlklar1 i¢in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yapilan “geri kazanilabilir deger”
degerlendirmesi sonucunda karsilik ayirmamig, amortisman hesaplamasina ise devam etmistir.

24



MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIK TESIiSLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE
AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
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NOT 8 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2018 ilaveler 31 Aralik 2018
Haklar 649.371 - 649.371
Birikmis itfa paylar (623.452) (1.329) (624.781)
Net defter degeri 25.919 24.590

1 Ocak 2017 ilaveler 31 Aralhik 2017
Haklar 637.253 12.118 649.371
Birikmis itfa paylar1 (622.803) (649) (623.452)
Net defter degeri 14.450 25.919

Cari yi1l itfa paylar1 kar veya zarar tablosunda “genel yonetim giderleri” ve “satiglarn maliyeti” i¢erisinde

smiflandiriimstir.

NOT 9 - DIGER ALACAKLAR, BORCLAR VE KARSILIKLAR iLE ERTELENMI S

GELIiRLER

a)  Diger donen varhklar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Devreden KDV 75.255 28.926
75.255 28.926

b)  Diger alacaklar - uzun vadeli
31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Verilen depozito ve teminatlar 6.628 6.628
6.628 6.628

c)  Pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2018 31 Arahik 2017
Uiskili taraflar ile ilgili gelecek aylara ait giderler (Not 20) 4.379 1.746
lligkili olmayan taraflar ile ilgili gelecek aylara ait giderler 2.257 1.750
Iligkili olmayan taraflar ile ilgili gelecek yillara ait giderler 622 213
7.258 3.709
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NOT 9 - DIGER ALACAKLAR, BORCLAR VE KARSILIKLAR iLE ERTELENMIS

GELIRLER (Devami)

d) Diger bor¢lar - kisa vadeli

31 Aralik 2018 31 Aralk 2017
Odenecek vergi ve fonlar 8.654 7.852
Alnan avans, depozito ve teminatlar - 34.256
8.654 42.108

e)  Ertelenmis gelirler
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Gelecek aylara ait gelirler - kisa vadeli 4.763.733 6.637.579
Gelecek yillara ait gelirler - uzun vadeli 72.582.896 -
77.346.629 6.637.579

Gelecek aylara ve yillara ait gelirler, Mares Otel’in MP Hotel Management Turizm Ingaat Yatrmm
A.S.’ye 2035 yilma kadar kiraya verilmesi sonras1 pesin tahsil edilmis olan kira bedelini igermektedir

(Not 6).

f) Diger kisa vadeli karsiliklar

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Ecrimisil ve kira giderleri kargihgi 1.908.330 2.036.471
Dava gider karsihg: 135.704 142.242
Diger karsiliklar 110.736 114.276
2.154.770 2.292.989
Ecrimisil ve kira giderleri i¢in hareket tablosu asagidaki gibidir.
2018 2017
1 Ocak itibariyla 2.036.471 937.535
Donem icerisinde ayrilan karsihik 526.667 1.244.510
Odenen (654.808) (145.574)
31 Aralik itibariyla 1.908.330 2.036.471
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NOT 9 - DiGER ALACAKLAR, BORCLAR VE KARSILIKLAR iLE ERTELENMI S
GELIRLER (Devami)

Dava karsihiklar1 i¢in hareket tablosu asagidaki gibidir.

2018 2017
1 Ocak itibartyla 142.242 142.242
Donem icerisinde iptal edilen karsihklar (6.538) -
31 Aralik itibariyla 135.704 142.242

S6z konusu dava karsiliklar1 devam eden SGK ve is davalari ile ilgilidir.

g) Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

31 Arahik 2018 31 Aralik 2017

Odenecek vergi ve fonlar 34.843 29.010
Personele borglar 29.578 19.075
Odenecek SGK borglar1 22.753 39.560
Diger 8.116 7.421

95.290 95.066

NOT 10 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Kidem tazminati karsihig1 (uzun vadeli) 455.211 370.238
Izin yiikiimliiliigii karsihg: (kisa vadeli) 42.470 28.705
497.681 398.943

Bu dipnotta belirtilen yasal yiikiimliliiklerin disinda, Sirket’e ¢alisanlarm emeklilikleri ile ilgili
yiikiimliilik doguran herhangi bir sozlesme yoktur. Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini
doldurmus olan ve Sirket ile iliskisi kesilen veya emekli olan, 25 hizmet (kadmnlarda 20) yiln1 dolduran
ve emekliligini kazanan (kadmlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat
eden personeli i¢in kidem tazminati ddemekle miikelleftir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir
aylk maas tutar1 kadardr ve bu miktar 31 Aralk 2018 tarihi itibariyla 5.434,42 TL
(31 Aralk 2017: 4.732,48 TL) ile smirlandirimistir. Kidem tazminati karsihgi herhangi bir fonlamaya
tabi degildir ve yasal olarak herhangi bir fonlama sart1 bulunmamaktadir.
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NOT 10 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILiSKiN KARSILIKLAR (Devami)

Kidem tazminati karsiigi, Marmaris Altmyunus Turistik Tesisler A.S.’nin cahsanlarmm emekli
olmasmdan dogan gelecekteki olas1 ylikiimliligiin bugilinkii degerinin tahmin edilmesi ile hesaplanir.
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Sirket’in kidem tazminati karsiigmi tahmin etmek igin aktiieryal
degerleme yoOntemlerinin  gelistirilmesini  Ongdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliliigiin
hesaplanmasinda asagidaki aktiieryal ongoriiler kullanimigtir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Net yillik iskonto orani (%) 5,65 4,95
Yillik enflasyon orani (%) 10,50 6,50
Emekli olma olasihgi (%) 95,96 94,81

Temel varsaym, her yillk hizmet i¢in belirlenen tavan karsihmm enflasyon ile orantih olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden armdirilmig gergek orant
gosterir. Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla kidem tazminat1 karsihgi, kidem tazminati tavani her
altt ayda bir ayarlandigi icin, 1 Temmuz 2018 tarihinden itibaren gecerli olan 5.434,42 TL
(1 Temmuz 2017 - 4.732,48 TL) iizerinden hesaplanmistir.

Kidem tazminati karsiiginin y1l igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak 370.238 308.301
Cari yi1l hizmet gideri 63.911 45.764
Faiz gideri 16.661 13.874
Aktiieryal kayip 4.401 2.299
31 Aralik itibariyla 455.211 370.238

NOT 11 - OZKAYNAKLAR

Sermaye

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Arahk 2017 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye i¢indeki paylari, tarihi
degerlerle agagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahik 2017
Hissedarlar TL Pay (%) TL Pay (%)
Ko¢ Holding A.S. 2.030.326 36,81 2.030.326 36,81
Temel Ticaret ve Yatrm A.S. 1.629.875 29,55 1.629.875 29,55
Halka agik kisim 1.379.077 25,00 1.383.866 25,09
Geri alnmig paylar (*) 260.798 4,73 256.009 4,64
Kog Ailesi iiyeleri 215.460 3,91 215.460 3,91
5.515.536 100,00 5.515.536 100,00
Sermaye diizeltme farklar 56.769.483 56.769.483
62.285.019 62.285.019

(*)  Sirket tarafindan gerialimm yapilan ve halka a¢ik nitelikte olan hisseleri ifade etmektedir.

28



MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIK TESIiSLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICINOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Geri alinmis paylar ve kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler

Sirket, Mares Otel’den elde ettigi kira gelirinin 2016 yih igin 2.400.000 ABD Dolarr’'ndan
500.000 ABD Dolarr’na diismesi sebebiyle, bu karara istirak etmeyen pay sahiplerine 31 Mayis 2016
tarihli olaganiistii genel kurul toplantismda 1,00 TL nominal degerli pay icin 10,79 TL ayrilma hakki
kullanim fiyat1 ile ortakliktan ayriima hakki tanmistwr. Bu kapsamda olaganiisti genel kurul
toplantismda olumsuz oy kullanarak muhalefet serhini toplant1 tutanagma isletmis olan 256.009 TL
nominal degerli pay sahiplerinin tamami ayriima hakkmi kullanmis ve s6z konusu paylar
2.762.337 TL karsilig1 geri almmuistir.

Ayrica Sirket’in 20 Subat 2018 tarihli yonetim kurulu karariile Mares Otel'in mevcut kiracis1t MP Hotel
ile 17 Kasim 2026 tarihine kadar gecerli olan kira sozlesmesinin 1 Mayis 2035 tarihine kadar
uzatilmasma karar verilmis olup bu karara istirak etmeyen pay sahiplerine de 20 Mart 2018 tarihli olagan
genel kurul toplantisinda 1,00 TL nominal degerli pay i¢in 16,1638 TL ayrilma hakki kullanim fiyat1 ile
ortakhktan ayrilma hakki tanmmustir. Olagan genel kurul toplantismmda olumsuz oy kullanarak muhalefet
serhini toplant1 tutanagma igletmis olan 4.789 TL nominal degerli pay sahibi ayrilma hakkmi kullanmig
ve s0z konusu paylar 77.409 TL karsihg1 geri almmistir.

Bu tutarlar 6zkaynaklar altmda “Geri alnmis paylar” kalemi altmda muhasebelestirilmistir. Bu isleme
iligkin olarak, ayni tutarda ‘“Kardan ayriimig kisitlanmig yedekler” kalemine yedek ayriimis, s6z konusu
yedek akgeler nedeniyle gecmis yil zararlar kalemine son geri alinan paylar ile birlikte toplam 2.839.746
TL transfer yapiimigtir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayriir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagiincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilr. ikinci tertip yasal yedekler ise 5denmis
sermayenin %5’ ini agan dagitilan karm %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlar netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir. Bu tutarlarm Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 uyarmca “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” icerisinde smiflandiriimast gerekmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla, geri almmis paylara iliskin gegmis yil zararlarindan transfer
edilen 2.839.746 TL’lk yedek disinda kardan ayrilan kistlanmis yedegi bulunmamaktadir
(31 Aralk 2017: 2.762.337 TL). Sirket’in sermayesi beheri 1 Kr olan 551.553.600 adet hisseden

olusmaktadir.

Sermaye diizelme farklan

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlar1 ile enflasyon diizeltmesi Oncesindeki tutarlar1 arasmndaki farki ifade eder.
Sermaye diizeltmesi farklarmm sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Gecmis yillar zararlan

Gegmis yillar zararlarmm 2.839.746 TL’lik kismi Sirket paylarmin geri alnmasi siirecinde ayrilan ve
Vergi Usul Kanunu’na gore hazirlanan kayitlara da yansitilan diger kisitlanmig yedek akge nedeniyle

olusan ayni tutardaki gegmis yillar zararlarmi icermekte olup bakiye tutar olan 437.092 TL ise gegmis
yillardan gelen zararlardan kaynaklanmaktadir.
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NOT 12 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIi YETi

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
2018 2017
Yurti¢i satiglar 4.524.751 6.385.300
Satis gelirleri 4.524.751 6.385.300
Satiglarm maliyeti(-) (2.408.935) (3.176.324)
Briitkar/ (zarar) 2.115.816 3.208.976
NOT 13 — NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Satiglarm maliyeti (2.408.935) (3.176.324)
Genel yonetimgiderleri (2.475.533) (2.724.945)
(4.884.468) (5.901.269)
10cak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Amortisman ve itfa pay1giderleri (Not 6,7,8) (1.957.818) (2.008.559)
Personel giderleri (1.174.478) (1.058.529)
Ecrimisil ve kira giderleri (526.667) (1.244.510)
Vergi, resim ve harclar 462.433 672.764
Danigmanlik, denetimve miisavirlik giderleri 431.297 377.205
Sigorta giderleri (112.256) (321.581)
Enerji giderleri (61.571) (52.060)
Bilgi teknolojilerigiderleri (23.334) (24.977)
Tamir, bakim ve onarim giderleri (13.663) (24.526)
Seyahat, ulagimve nakliye giderleri (11.681) (26.138)
Diger (109.270) (90.420)
Toplam giderler (4.884.468) (5.901.269)
NOT 14 - GENEL YONETIM GIDERLERi
10Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Personelgiderleri (1.174.478 (1.058.529
Vergi, resim ve harglar (462.433 (672.764
Danigmanlhk, denetimve miisavirlik giderleri (431.297) (377.205)
Sigorta giderleri (112.256) (321.581)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (75.950) (77.009)
Enerji giderleri (61.571) (52.060)
Bilgi teknolojilerigiderleri 23.334 24.977
Tamir, bakim ve onarim giderleri 13.663 24.526
Seyahat, ulasimve nakliye giderleri (11.681) (26.138)
Diger (108.870) (90.156)
Genel yonetim giderleri (2.475.533) (2.724.945)
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NOT 15 - ESAS FAALIiYETLERDEN DiGER GELiRLER/GIiDERLER

10Ocak - 10Ocak -
31 Arahik 31 Arahik
2018 2017
Gegmis doneme ait kiractya yansitilan giderler toplanu 60.044 -
Ticari borg ve alacaklardan kur farki gelirleri 16.008 2.641
Konusukalmayan karsiliklar (Not 4) - 15.126
Geemis donemlerde 6demesiyapilip dava sonucuiadesi
ahnan kira bedeli - 11.940
Diger 61.038 15.851
Esas faaliyetlerden diger gelirler 137.090 45558
Ticari borg ve alacaklardan kur fark: giderleri (16.370) (6.849)
Diger - (85)
Esas faaliyetlerden diger giderler (16.370) (6.934)
NOT 16 - YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIRLER
10Ocak - 1Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Yatrmm amach gayrimenkul satis kar 42.386 57.477
Maddiduran varhk satig kar 813 558
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 43.199 58.035
NOT 17 - FINANSMAN GELIiRLERi/(GIDERLERI)
1 Ocak - 10Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Banka mevduatlar faiz geliri 14.611.897 4.181.849
Kur farki gelirleri 8.914.093 1.513.002
Diger 25 -
Finansman Gelirleri 23.526.015 5.694.851
Kur farki giderleri (6.311.849) (3.271.017)
Komisyon giderleri (2.830) (3.150)
Finansman Giderleri (6.314.679) (3.274.167)
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NOT 18 - VERGi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Donem kar1 vergi yiikiimliiliikleri 3.685.096 565.260
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (3.678.771) (232.349)
Donem kar vergi yiikiimliiliikleri (net) 6.325 332.911

Tirkiye’de, kurumlar vergisi oram1 2018 yih icin %22’dir (2017: %20). Kurumlar vergisi orani
kurumlarm ticari kazancma vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarmda yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnas1 gibi) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi)
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahma uygulanir. 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in kurumlar vergisi
orani %20’°den %22’ye ¢ikarimigtir.

Gelir tablolarma yansitilmis vergiler asagida 6zetlenmistir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Donem vergi gideri (3.685.096) (565.260)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) - -
(3.685.096) (565.260)
Vergi oncesi kar 17.015.538 3.001.374
Yerel vergi orani 22% 20%
Vergi orani lizerinden hesaplanan vergi gideri (3.743.418) (600.275)
Ilaveler (136.281) (118.887)
Yatirm indirimi - 4.169
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmayan diizeltmelerin etkisi 194.603 149.733
Vergi gideri (3.685.096) (565.260)

Ertelenmis vergiler

Sirket, vergiye esas yasal mali tablolar1 ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’na gére hazirlanmig
mali tablolar1 arasindaki farkhliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi
varhk ve yikiimliliginii hesaplamaktadir. S6z konusu farkhhklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na gére hazirlanan mali
tablolarda farkh donemlerde yer almasmdan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadw. 31 Arahk
2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, Sirket genel bir degerlendirme yaparak gelecek donemlerde
olusabilecek vergilendirilebilir karlara iliskin yeterli kanit olusmadigmi degerlendirmis ve bu
degerlendirmeye dayanarak ihtiyatliik ilkesi geregi ertelenmis vergi varhgi kaydetmemistir. 31 Arahk
2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, birikmis gegici farklar ile finansal tablolara yansitilmayan
ertelenmis vergi varliklar1 asagida dzetlenmistir:
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NOT 18 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis vergiler (Devami)

Vergilendirilebilir birik mis Ertelenmis vergi
gecici farklar varliklari
31 Arahik 31 Arahik 31 Arahk 31 Arahk
2018 2017 2018 2017
Maddive maddiolmayan duran varliklar,
yatirim amagh gayrimenkuller (21.198.027) (22.063.703) 4.663.566 4.412.741
Caliganlara saglanan faydalara iligkin kars thklar (497.681) (398.943) 109.490 79.789
Diger (135.700) (142.242) 29.854 28.448
Hesaplanan ancak kayitlara alinmayan
ertelenmis vergi varhiklan 4.802.910 4.520.978

NOT 19 - PAY BASINA KAZANC

Pay basma kazang hissedarlara ait net karmn ¢ikarilmis adi hisselerin s6z konusu dénemdeki agirlikh

ortalama adetine boliinmesiile hesaplanir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 2018 31 Arahik 2017

Hissedarlara ait net donem kar1 13.330.442 2.436.114
Cikarilmig adi hisselerin agirlikh ortalama adeti

(beheri 1 kurus) 551.553.600 551.553.600

Hisse basina kazang (kurus) 0,02417 0,00442

NOT 20 - iILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Donem sonlar itibartyla iligkili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borglar bakiyeleri ile donem

icerisinde iligkili taraflarla yapilan islemlerin 6zeti agagida sunulmustur:

()  AnaortaklikKog Holding tarafindan kontrol edilen girketler

(2 KogHolding’in miisterek y6netime tabiis ortaklig

(3)  Sirket’in ana ortag:

(4)  AnaOrtaklik Kog¢ Holding’in nihaiortaklari tarafindan kontrol edilen sirketler

i) iliskili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara borclar:

Tliskili taraflardan alacaklar: 31 Arahk 2018 31 Arahik 2017
Ram Sigorta Ara. Hizm. A.S. (“Ram Sigorta”) (4) - 496
- 496
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NOT 20 - iLISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

Banka ve diger finansal kuruluslardaki mevduatlar: 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Yapi1 ve Kredi Bankas1 A.S. (“Yap1 Kredi) (2)
- Vadeli mevduatlar 115.113.600 31.368.960
115.113.600 31.368.960
Tliskili taraflara borglar: 31 Arahik 2018 31 Aralik 2017
Kog Holding A.S. (“Kog Holding”) (3) 234.088 187.480
Kog Sistem Bil. ve Ilt. Hiz. A.S. ("Kog Sistem") (1) 3.861 5.265
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (“Zer A.S$.”) (1) 1.860 1.631
Otokog Otomotiv Tic.ve San.A.S. (“Otoko¢”) (1) 1.629 209
Setur Servis Tur@stﬂg A.S. (“Setur”) (1) - 194
Eltek Elek.Ener.Ith.Thr.ve Toptan Tic.A.S. (“Eltek”) (1) - 5.048
Diger 3.566 3.352
245.004 203.179
i)  Iliskili taraflara pesin 6denmis giderler - kisa vadeli:
31 Arahik 2018 31 Aralik 2017
Ko¢ Holding (3) 3.621 1.031
Ram Sigorta (4) 758 715
4.379 1.746
iii)  liskili taraflar ile ilgili finansman gelir ve giderleri:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Faiz gelirleri:
Yap1 Kredi (2) 14.592.343 1.513.002
Finansman giderleri:
Yap1 Kredi (2) (2.831) (3.150)
14.589.512 1.509.852
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NOT 20 - iLISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

iv)  Iliskili taraflardan yapilan iiriin ve hizmet alimlari:

Uriin ve hizmet alimlar1: 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Ram Sigorta (4) (*) 442.860 407.569
Kog¢ Holding (3) (**) 347.243 295.248
Yap1 Kredi Yatirmm (2) 45.148 19.162
Eltek (1) 25.192 49.374
Kog Sistem(1) 16.506 18.120
Divan (1) 16.296 11.759
ZerA.S. (1) 10.315 9.117
Otokog (1) 3.682 8.274
Setur (1) 3618 8.314
Argelik Pazarlama (1) - 340.790
Diger 1,604 2.238
912.464 1.169.965

™) Sigorta acentesi olarak faaliyet gosteren Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. aracilig ile iliskili taraf olmayan sigorta

sirketleri ile imzalanan poligeler kapsaminda, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap

donemlerinde 6denen ve tahakkuk eden prim tutariniicermektedir.

(**)  Ana ortagimiz Kog Holding A.S.’nin biinyesindeki sirketlere finans, hukuk, planlama, vergi, list yonetim gibi konularda
sundugu hizmetlerin karsiligi olarak, personel ve iist yonetim giderleri dahil olmak iizere Ko¢ Holding A.S. nezdinde
hizmet sunulan sirketlerle ilgili olarak olusan giderlerin, Transfer Fiyatlamasi Yoluyla Ortiili Kazang Dagitimi
Hakkmnda 1 Seri No.lu Genel Tebligin “11- Grup I¢i Hizmetler” diizenlemesi cergevesinde dagitimi sonucunda Sirkete

fatura edilen hizmet bedelini icermektedir.

vi)  Sirket’in iist diizey yoneticilerine saglanan faydalar:

Sirket, iist diizey yonetim kadrosunu yonetim kurulu tiyeleri ile otel miidiirii olarak belirlemistir.

Sirket iist diizey yoOnetime
396.613 TL dir (1 Ocak - 31 Aralik 2017: 358.884 TL).

NOT 21 - TAAHHUTLER, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

saglanan kisa vadeli faydalar 31 Aralk 2018 tarihi

itibariyle

a) 31 Aralk 2018 ve 31 Arahk 2017 tarihleri itibartyla Sirket’in tamami “TL” cinsinden olan

teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablosu asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRi’ler (TL)

31 Arahik 2018

A. Kenditiizelkigiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplamtutari
B. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin
borcunutemin amaciyla vermis oldugu TRI’lerin toplari tutari
C. Diger verilen TRI’lerin toplamtutar
i. Ana ortaklar lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplamtutar:
ii.  Diger grup sirketlerilehine vermis oldugu
TRI’lerin toplamtutar:
iii. Maddesikapsamma girmeyen 3. Kisiler lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplamtutan

223.316

31 Arahk 2017
158.708

223.316

158.708
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NOT 21 - TAAHHUTLER, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER(Devami)
b) 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla verilen garantiler asagidaki gibidir:

31 Arahik 2018 31 Aralik 2017

Banka teminat mektuplar1 178.316 113.708
Verilen ipotekler 45.000 45.000
223.316 158.708

c) 31 Aralk 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla alman garantiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Alnan teminat geki (*) 5.260.900 3.771.900
Banka teminat mektuplar1 69.916 66.000
5.330.816 3.837.900

(*) MP Hotel’den kira bedellerinin s6zlesmeden ve mevzuattan dogan her tiirlii bor¢ ve ylikiimliligiiniin
teminatiolarak alinan 1.000.000 USD bedelli teminat ¢ekiniifade etmektedir.

NOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
Kredi riski

Sirket kira alacaklarmi pesin tahsil etmektedir. Sirket Talya Oteli’nin faal oldugu donemde; acentalar
tizerinde bir kontrol sistemi kurmus olup acentalarla olan iglemlerden dogan kredi riski yonetimce takip
edilmektedir ve her bir borglu i¢in bu riskler smirlandirilmistir. Acentelere agilan kredi limitleri, yonetim
tarafindan onaylanmakta ve tahsilat performanslari giincel olarak takip edilmektedir.

Likidite riski

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli dlciide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarmm kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarmi kapatabilme giiciinii ifade
eder. Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredisaglayicilarmin erisilebilirliginin stirekli kilnmas1 suretiyle yonetilmektedir.

Doviz kuru riski

Sirketin doviz riskini tagiyan en onemli konusu Marmaris’deki Mares Otel’in ddviz cinsinden kiraya
verilmesi nedeniyle elde edilen gelirdir. Ancak Sirket, 20 Mart 2018 tarihinde yapilan olagan genel
kurulun onay1 dogrultusunda Mares Otel ile ilgili kira s6zlesmesinin siiresini uzatmistir. Uzatilan donem
ile ilgili kira bedelleri Not 6’da detaylar1 belirtilen vadelerde tahsil edilmis olup Odemelerin
tamamlanmasi ile uzatilan doneme kadar olan toplam kira geliri kesinlesmistir. Bu nedenle de Kira
gelirinin kur ile ilgili riski artik kalmamigtir. Bu riskin yonetiminde ana prensip, sifira yakmn yabanc1 para
varhk pozisyonu seviyesi saglanarak kur dalgalanmalarmmn etkisini en aza indirmek olmakla birlikte
Sirket’in finansal aktiflerinde bulunan yabanci para cinsinden mevduat nedeniyle kur riski
bulunmaktadir. Diger risk kalemlerinde oldugu gibi, kur riskinin yonetiminde de miimkiin oldugunca
bilanco i¢i yontemler tercih edilmekle birlikte cari donem itibari ile doviz riskinden korunma amaciyla
kullanilan herhangi bir finansal enstriiman bulunmamaktadir.
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NOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYi(Devami)

Yabanci para pozisyonu

31 Aralik 2018 ve 31 Arahk 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in sahip oldugu doéviz bazh varlk ve

yliktimliiliikler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Varliklar 26.695.136 24.055.661
Yiikiimlilikler - (23.586)
Net doviz varhik pozisyonu 26.695.136 24.032.075

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
TL ABD TL ABD
karsihig Dolari Euro karsihi@ Dolan Euro
Varhiklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler 26.695.136 5.074.253 24.055.661 6.377.598
Toplam varliklar 26.695.136 5.074.253 24.055.661 6.377.598
Yiikiimliiliikler:
Ticari borglar (23.586) (5.223)
Toplam yiikiimliiliikler (23.586) (5.223)
Net yabanci para varhik/(yiikiimliiliik)
pozisyonu 26.695.136 5.074.253 24.032.075 6.377.598  (5.223)

Sirket’in 31 Aralk 2018 ve 31 Aralk 2017 tarihleri itibari ile elinde bulundurdugu yabanci para
cinsinden varliklar1 ve ylikiimliikleri sebebi ile doviz kurundaki degisimlere duyarlilig: asagidaki tabloda

Ozetlenmistir:
31 Aralik 2018
Kar / (Zarar) Ozkaynaklar
Yabana Yabana Yabana Yabana
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi  kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL kargisinda %10 degerlenmesi/deger
kaybetmesi halinde
1. ABD Dolari net yiikiimliilik sebebi ile olusan kar/(zarar) 2.669.514 (2.669.514)
2. ABD Dolaririskinden korunan kisim (-) - -
3. ABD Dolarinet etki (1+2) 2.669.514 (2.669.514)
Euro’nun TL kargisinda %10 degerlenmesi/deger kaybetmesi
halinde
4. Euro net varlik sebebi ile olusan kar/(zarar)
5. Euro riskinden korunan kisim (-)
6. Euro net etki (4+5)
Toplam (3+6) 2.669.514 (2.669.514)
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NOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
31 Arahik 2017
Kar / (Zarar) Ozkaynaklar
Yabana Yabanci Yabanci Yabancl
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmas1 kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi/deger

kaybetmesi halinde
1. ABD Dolarinet yiikiimliilik sebebi ile olusan kar/(zarar) 2.405.566  (2.405.566)
2. ABD Dolaririskinden korunan kisim (-) - -
3. ABD Dolarinet etki (1+2) 2.405.566  (2.405.566)
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi/deger

kaybetmesi halinde

4. Euro net varlik sebebi ile olusan kar/(zarar) (2.358) 2.358
5. Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6. Euro net etki (4+5) (2.358) 2.358
Toplam (3+6) 2.403.208  (2.403.208)

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarma getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapismi siirdiirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin
devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapismi korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Sirket ortaklara 6denen temettii tutarmi
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve borglanmayi azaltmak i¢in
varliklarmi satabilir. Sirket sermayeyi finansal yiikiimliiliik/6zkaynak oranmi kullanarak izler. Bu oran
net borcun toplam 6zkaynaklara bolinmesiyle bulunur.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Finansal yiikiimliliik - -
Toplam 6zkaynaklar 70.955.912 57.707.280

Bor¢/6zkaynak orani -% -%

Faiz oram riski

Sirket yonetimi, faiz oranma duyarh varhk ve yiikiimliiliiklerinin vadelerini dengelemek suretiyle olusan
dogal tedbirlerle yonetme prensibi ¢ercevesinde, faiz doguran varliklarmi kisa vadeli yatrim araglarmda
degerlendirmektedir. 31 Aralik 2018 ve 31 Aralk 2017 tarihleri itibartyla Sirket’in kullandigi kredi

bulunmamaktadir.
Fonlama riski

Var olan ve muhtemel bor¢ yiikiimliiliikklerini fonlama riski, fonlama imkan1 yiiksek bor¢ verenlerden
yeterli fonlama taahhiitlerinin saglanmasiyoluyla yonetilmektedir.

NOT 23 - BILANCO TARiHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Yoktur.
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