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MARMAR IS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

31 MART 2009 VE 31 ARALIK 2008 TARIHLERI ITIBARIYLE

BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmjtir.)

Dipnotlar 31 Mart 2009 31 Aralik 2008

VARLIKLAR
Doénen varliklar 2.549.922 1.803.261
Nakit ve nakit benzerleri 3 372.882 665.871
Ticari alacaklar 1.706.062 763.610

- {liskili taraflardan alacaklar 19 103.772 86.796

- Diger ticari alacaklar 5 1.602.290 676.814
Diger alacaklar 68.174 57.647
Stoklar 6 214.635 223.823
Diger donen varliklar 188.169 92.310
Duran varliklar 48.355.075 48.966.600
Finansal yatirimlar 2 2
Yatirim amacli gayrimenkuller 7 27.705.902 27.834.
Maddi duran varliklar 8 20.554.075 20.877.591
Maddi olmayan duran varliklar 9 88.453 97.527
Diger alacaklar 6.643 6.643
TOPLAM VARLIKLAR 50.904.997 50.769.861

31 Mart 2009 tarihi itibariyle hazirlanan finangablolar, yayimlanmak tzere Yodnetim Kurulu’nun
29 Nisan 2009 tarihli toplantisinda onaylagme Yonetim Kurulu adina Josephus Joannes Nicolaas
Maria Bakx - Y6netim Kurulu Uyesi ve Taylan GozeMuhasebe Muduri tarafindan imzalasgtmni

Ilisikteki dipnotlar ara donem ézet finansal tablolaymimaz parcasini gjturur.



MARMAR IS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

31 MART 2009 VE 31 ARALIK 2008 TARIHLERI ITIBARIYLE

BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmjtir.)

Dipnotlar 31 Mart 2009 31 Aralik 2008

KAYNAKLAR 11.128.107 10.463.262
Kisa vadeli yukumlalukler 4.648.629 4.471.041
Finansal borglar 4 3.195.458 2.979.303
Ticari borclar 843.237 917.493

- Iligkili taraflara borglar 19 341.852 451.359

- Diger ticari borglar 5 501.385 466.134
Diger borglar 10 355.274 378.974
Bor¢ kasiliklar 254.660 195.271
Uzun vadeli yakumlultkler 6.479.478 5.992.221
Ticari borglar 2.259.863 2.150.841

- fliskili taraflara borglar 19 2.259.863 2.150.841
Diger borglar 10 3.544.800 3.175.830
Bor¢ kasiliklar 97.443 97.443
Calisanlara sglanan faydalara gkin kariliklar 11 281.082 274.064
Diger uzun vadeli yakamlultkler 296.290 294.043
OZKAYNAKLAR 39.776.890 40.306.599
Odenmg sermaye 12 5.515.536 5.515.536
Sermaye dizeltme farklari 12 56.769.483 56.769.483
Gecmi yillar zararlari (21.978.420) (20.887.614)
Net dénem zarari (529.709) (1.090.806)
TOPLAM KAYNAKLAR 50.904.997 50.769.861

flisikteki dipnotlar ara donem ozet finansal tablolaymimaz pargasini ojturur.
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MARMAR IS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

31 MART TARIHLER INDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE AiT

GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmjtir.)

Dipnotlar 31 Mart 2009 31 Mart 2008
Satg gelirleri (net) 13 1.502.110 1.922.778
Satglarin maliyeti (-) 13,14 (794.907) (1.224.363)
Brut kar 707.203 698.415
Pazarlama, satve da&itim giderleri (-) 14 (134.192) (100.938)
Genel yonetim giderleri (-) 14 (1.600.835) (1.922p
Diger faaliyet gelirleri 15 960.477 643.100
Diger faaliyet giderleri (-) 15 (33) (237)
Faaliyet zarar (67.380) (699.582)
Finansal gelirler 16 61.956 543.919
Finansal giderler 17 (524.285) (729.083)
Vergi 6ncesi zarar (529.709) (884.746)
Vergi gideri 18 - -
Net donem zarari (529.709) (884.746)
Hisse baina zarar (0,960) (1,604)

Ilisikteki dipnotlar ara donem 6zet finansal tablolaymimaz parcasini gjturur.
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MARMAR IS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

31 MART TARIHLER iNDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE AiT
OZKAYNAK DE GiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

) Sermaye
Odenmis dizeltme Gecny yil Net dénem Toplam
Dipnotlar sermaye farklari zararlar (-) zararl O6zkaynaklar

1 Ocak 2008 itibariyle bakiyeler 5.515.536 56.76883 (17.072.722) (3.814.892) 41.397.405
Transfer - - (3.814.892) 3.814.892 -
Net donem zarari - - (884.746) (884.746)
31 Mart 2008 itibariyle bakiyeler 12 5.515.536 5660.483 (20.887.614) (884.746) 40.512.659
1 Ocak 2009 itibariyle bakiyeler 12 5.515.536 56.96183 (20.887.614) (1.090.806) 40.306.599
Transfer - - (1.090.806) 1.090.806 -
Net dénem zarari - - (529.709) (529.709)
31 Mart 2009 itibariyle bakiyeler 12 5.515.536 5660.483 (21.978.420) (529.709) 39.776.890

flisikteki dipnotlar ara donem ozet finansal tablolaymimaz pargasini ajturur.



MARMAR IS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

31 MART TARIHLER INDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmjtir.)

Dipnotlar

31 Mart 2009

31 Mart 2008

Esas faaliyetlerden dgan nakit akimlari:

Net zarar (529.709) (884.746)
Esas faaliyetlerinden sglanan

veya faaliyetlerde kullanilan net nakit tutarinin

net kar ile mutabakatini sglayan dizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 7,8,9 619.476 631.620
Kidem tazminati karlik gideri 11 20.283 75.130
Sipheli alacak karlik gideri 5 - 2.491
Faiz gideri - net 16, 17 136.303 201.183
Maddi duran varlik sagikari 15 (5.789) (15.710)
Varlik ve yukumlultklerdeki de gisimler

oncesi net faaliyet geliri 240.564 9.968
Varlik ve yukumluliklerdeki de gisimler:
Ticari alacaklardaki (arf)/azals (925.476) 2.330.394
fliskili taraflardan alacaklardaki agti (16.976) (203.690)
Stoklardaki aza$l 9.188 82.093
Diger donen ve duran varhklardaki (gjtazals (106.386) 9.679
Ticari borclardaki art/(azals) 35.251 (88.928)
Tliskili taraflara borglardaki azali (485) (1.589.039)
Diger borclar ve karhklardaki artg/(azals) 406.905 (761.265)
Odenen kidem tazminatlari 11 (13.265) (727.651)
Esas faaliyetlerde kullanilan

net nakit akimlari: (370.680) (938.439)
Yatirim faaliyetlerindeki nakit akimlari:
Elde edilen faiz 6.659 18.138
Maddi duran varlik alimlari 8 (29.033) (84.992)
Maddi olmayan duran varlik alimlari 9 - (3.430)
Maddi duran varlik safindan elde edilen nakit 26.871 474.217
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen

net nakit akimlari: 4.497 403.933
Finansal faaliyetlerdeki nakit akimlart:
Alinan krediler 350.000 -
Odenen krediler - (1.771.791)
Odenen faiz (276.699) (219.321)
Finansal faaliyetlerden elde edilen/(faaliyetlering kullanilan)

net nakit akimlari: 73.301 (1.991.112)
Nakit ve nakit benzeri dgerlerdeki net azal (292.882) (2.525.618)
Nakit ve nakit benzeri dggerlerin donem basi bakiyesi 3 665.764 3.149.927
Nakit ve nakit benzeri dggerlerin dénem sonu bakiyesi 3 372.882 624.309

Tlisikteki dipnotlar ara dénem 6zet finansal tablolaymlmaz parcasini ajturur.



MARMAR IS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

31 MART 2009 TARIHINDE SONA EREN UG AYLIK ARA HESAP DONEM INE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 1 -SIRKET iIN ORGANiIZASYONU VE FAAL IYET KONUSU

Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler &. (“Mares” ya da Sirket”) 1986 yilinda kurulmg olup,
Turkiye'de kayithdir ve Turk Ticaret Kanunu altendaaliyet gostermektediirket’in fiili faaliyet
konusu, Marmaris'te ve Antalya’'da turistik otgletmek ve turizm hizmetleri sunmakt$irket'in
faaliyetleri turizm sezonuna pla olarak donemsellik géstermektedir.

Sirket'in Marmaris ve Antalya’da birer tane olmakdie, iki adet oteli bulunmaktadir. Marmaris’teki
otelin yatak kapasitesi 1.078 (31 Aralik 2008: 8)0dlup Antalya’'daki otelin yatak kapasitesi ise
420'dir (31 Aralik 2008: 420). Marmaris’teki otgirket tarafindan, 6 Aralik 2007 tarihinde imzalanan
sozlgme ile, 15 Ocak 2008 tarihinden skemak Uzere 5 yilfina kiraya verilmitir (Dipnot 7).
Antalya’daki otel ise Divan Talya markasi altindanhet sunmaktadir. Marmaris'teki otelin tGzerine
kurulu bulundgu alan 49 yiligina Orman Bakargi’'ndan kiralanmg olup, kira stiresi 2035 yilinda
dolacaktir.

Sirket'in bunyesinde istihdam edilen ortalama pegd@ayisi 1 Ocak - 31 Mart 2009 déneminde 103
kisidir (1 Ocak - 31 Mart 2008: 123). 31 Mart 2009ilartibariyle toplam personel sayisi ise 102
kisidir (31 Aralik 2008: 106).

Sirket’'in kayith oldugu adresi gagidaki gibidir:

Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler 8.
Fevzi Cakmak Cad. No:30, 07100
Antalya / Turkiye

DIPNOT 2 — OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1. Sunuma ilskin temel esaslar
Ozet finansal tablolarin hazirlanma ilkeleri

Sermaye Piyasasi Kurumu (“SPK"), Seri: Xl, No: 28y “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamayaliliskin Esaslar Tebfi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal rapaiéar
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasingkih ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu Tigpl
1 Ocak 2008 tarihinden sonraslayan hesap dénemlerine ait ilk ara donem finamahlolardan
gecerli olmak utzere yurirgé girmk olup, SPK’'nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasaaiiuhasebe
Standartlari Hakkinda TeMlii yurirlikten kaldirnlmgtir. Bu teblge istinaden, sietmelerin finansal
tablolarini Avrupa Birlgi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi FFisal Raporlama Standartlari
(“UMS/UFRS"Yna gotre hazirlamalari gerekmektedimoak Avrupa Birlgi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlariwi(*UMSK”) tarafindan yayimlananlardan
farklari TUrkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TM$ tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimesestandartlara aykiri olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal oRama Standartlart (“TMS/TFRS”) esas
alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde algnioldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlamaeitiied (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”)
uygun finansal tablo hazirlayagirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gdicelmak Uzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olgnadilan etmgtir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden Hamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlarsm29 No’lu “Yiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” stathd@JMS 29) uygulanmargtir.
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MARMAR IS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

31 MART 2009 TARIHINDE SONA EREN UG AYLIK ARA HESAP DONEM INE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 2 — OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayil telgh isletmelerin ara donem finansal tablolarini UMS 34r&A
Dénem Finansal Raporlama” standardina uygun olasaklamalarina imkan tanimaktadyitket bu
cercevede, ara donemlerde Ozet finansal tablolaam|y tercih etmsi ve s6z konusu 0Ozet finansal
tablolarini SPK Finansal Raporlama Standartlanygun olarak hazirlargtur.

Finansal tablolarin hazirlantarihi itibariyle, Avrupa Birlgi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari TMSKafandan hentz ilan edilmednden, ilsikteki
finansal bilgiler SPK’'nin Seri: XI, No: 29 sayileliligi ve bu teblge aciklama getiren duyurular
cercevesinde, UMS/UFRS'nin esas aljndbPK Finansal Raporlama Standartlari'na uygunadélar
hazirlanmgtir. Ozet finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tamdan 14 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009
tarihli duyurular ile uygulanmasi tavsiye edilenrm@atlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler
dahil edilerek sunulmyiur. Bu kapsamda gecgnddneme ait finansal bilgilerde gerekligigklikler
yapiimstir (Bakiniz Dipnot 2.4).

Yonetim Kurulu tarafindan 29 Nisan 2009 tarihindeganan iljikteki 6zet finansal tablolar, Genel
Kurul oncesi Yonetim Kurulu tarafindan revize eMilecesi gibi, Genel Kurul tarafindan da
degistirilebilir.

Tark Lirasl

Turkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkinkieso083 sayili kanunun 1. maddesi uyarinca ve
4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayili Bakaiarulu Karari gergince, Yeni Turk Lirasi ve Yeni
Kurusta yer alan “Yeni” ibareleri 1 Ocak 2009 tarihindgibaren gecerli olmak Uzere kaldirilgtir.

Buna gore bir 6nceki para birimi olan Yeni Tirk dsr dgerleri TL'ye ve Kr'ye dongttrilirken
1 Yeni Tirk Lirasi, 1 TL'ye ve 1 Yeni Kugy 1 Kr'ye git tutulmaktadir.

Hukuki sonu¢ dguran tim yasa, mevzuat, idari ve hukuféem, mahkeme karari, kiymetli evrak ve
her turlu belgenin yani sira 0deme vesigien araclarinda Yeni Turk Lirasr’na yapilan referans

tarininden itibaren TL, finansal tablo ve kayitfartutulmasi ve godsterimi acisindan Yeni Turk
Lirasr'nin yerini almg bulunmaktadir.

Isletmenin surekliligi
Sirket finansal tablolarinsietmenin surekliki ilkesine gére hazirlangiir.
2.2. Muhasebe politikalarinda d&isiklikler

31 Mart 2009 tarihinde sona eren ara hesap donengiréet'in muhasebe politikalarinda énemli bir
degisiklik olmamistir.

2.3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Sirket'in 31 Mart 2009'da sona eren ara hesap donendit 6zet finansal tablolari hazirlarken
kullandigl muhasebe politikalari 31 Aralik 2008 tarihli fireal tablolar icerisinde detayl olarak
aciklanan muhasebe politikalari ile benzerdir.

2.4. Karsilastirmali bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine ankvermek UzereSirket'in finansal tablolari
onceki donemle kardastirmali olarak hazirlanmaktadir.
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MARMAR IS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

31 MART 2009 TARIHINDE SONA EREN UG AYLIK ARA HESAP DONEM INE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 3- NAKIT VE NAK iT BENZERLER I

31 Mart 2009 31 Aralik 2008

Nakit 9.258 60.981
Bankalar 363.624 604.890
- TL vadesiz mevduat 258.735 55.699
- Yabanci para vadesiz mevduat 104.889 299.084
- TL vadeli mevduat - 250.107
372.882 665.871

31 Mart 2009 tarihi itibariyle vadeli mevduat butnamaktadir. 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle
vadeli mevduatlarin vadelerine kalan stre 3 aydaa &lup, uygulanan vyillik ortalama faiz oranlari
asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008

TL - %15,60

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyleakit akim tablolarinda yer alan nakit ve nakit
benzeri dgerler gagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008

Nakit ve nakit benzeri gerler 372.882 665.871
Eksi: Faiz tahakkuklari - (207)
372.882 665.764

DIPNOT 4 - HINANSAL BORCLAR

31 Mart 2009 31 Aralik 2008

Kisa vadeli TL krediler 353.269 -
Uzun vadeli TL kredilerin kisa vadeli kisimlari 28189 2.979.303
3.195.458 2.979.303

31 Mart 2009 tarihi itibariyle TL kredilerin etkiiaiz orani %18,09'dur (31 Aralik 2008: %18,45).

Sirket'in elinde bulunan uzun vadeli kredilerin kisadeli kisminin 31 Mart 2009 tarihi itibariyle
makul deeri 2.925.693 TL olarak hesaplarstm (31 Aralik 2008: 3.035.995 TL). S0z konusu
kredinin vadesi 25 gustos 2009'dur.

Sirket'in degisken faizle kullandil kredi bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Yoktur).



MARMAR IS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

31 MART 2009 TARIHINDE SONA EREN UG AYLIK ARA HESAP DONEM INE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2009
Ticari alacaklar:

31 Aralik 2008

Ticari alacaklar 1.536.290 586.814
Alacak cekleri 66.000 90.000
Sapheli ticari alacaklar 759.144 801.136

2.361.434 1.477.950
Eksi: Stipheli ticari alacaklar kani gl (759.144) (801.136)
Kisa vadeli ticari alacaklar (net) 1.602.290 676.81
Supheli alacaklara ayrilan kaliklarin dénem icindeki hareketsasidaki gibidir:

2009 2008

1 Ocak itibariyle 801.136 773.025
Dénem icerisinde ayrilan kahklar - 2.491
Tahsilatlar (-) (Dipnot 15) (41.992) -
31 Matrt itibariyle 759.144 775.516

31 Mart 2009 tarihi itibariyleSirket'in vadesi gecmsi ticari alacaklarinin tutari 70.157 TL'dir
(31 Aralik 2008: 51.554 TL)Sirket, vadesi gecrgi alacaklarinin 8.588 TL tutarindaki kismini
31 Mart 2009'den sonraki donemde tahsil gtimi Sirket'in 31 Mart 2009 tarihi itibariyle vadesi
gecmi alacaklari icin elinde bulundurgu teminat miktar1 12.447 TL'dir (31 Aralik 2008:4%2 TL).

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariZwadesi ge¢ngialacaklarin yglandirmasi gagidaki

gibidir;
31 Mart 2009 31 Aralik 2008
0-30 giin 15.094 29.829
30-60 gln 22.267 20.775
60 guin sonrasi 32.796 950
70.157 51.554




MARMAR IS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

31 MART 2009 TARIHINDE SONA EREN UG AYLIK ARA HESAP DONEM INE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Ticari borglar:

Ticari borglar 501.385 466.134

501.385 466.134

DIPNOT 6 - STOKLAR
31 Mart 2009 31 Aralik 2008

Ticari mallar 168.699 198.541
Yakit stoklari 45,936 25.282
214.635 223.823

DIPNOT 7 - YATIRIM AMACLI GAYR IMENKULLER

Maddi duran
) varliklardan
1 Ocak 2009 Ilaveler transferler 31 Mart 2009
Maliyet 66.805.061 - - 66.805.061
Birikmis amortisman (38.820.224) (278.935) - (39.099.159)
Net defter dqzeri 27.984.837 27.705.902
Maddi duran
varliklardan
1 Ocak 2008 ilaveler transferler 31 Mart 2008
Maliyet - - 66.735.471 66.735.471
Birikmis amortisman - (278.290) (37.713.026) (37.991.316)
Net defter degeri - 28.744.155

Sirket, Orman Bakang’'nin Taahhlt Senedi il8irket'e tahsis etmsi oldusgu Marmaris'teki sahada
Sirket tarafindan yapilan veletiimekte olan Divan Mares/Marmaris otelini (Dignb) “Mares” ismi

altinda otel olaraksletiimek tzere 15 Ocak 2008 tarihinden itibarenibsyire ile Yazici Turizm
Marmaris Isletmeleri AS.'ye (“Kiraci”) kiraya vermitir. Bu nedenleSirket, kira kapsamindaki
gayrimenkullerini maddi duran varliklardan, yatiramach gayrimenkullere transfer egm.

Yatirim amacl gayrimenkullerin 31 Mart 2009 taritibariyle makul dgeri, Sirket ydnetimi

tarafindan indirgenminakit akim yontemine gore 42.491.213 TL olaralpitesdilmistir (31 Aralik
2008: 38.812.371 TL).
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MARMAR IS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

31 MART 2009 TARIHINDE SONA EREN UG AYLIK ARA HESAP DONEM INE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Yatirim amacli
gayrimenkullere

1 Ocak 2009 ilaveler  Cikislar transferler 31 Mart 2009
Maliyet:
Yeralti ve yerustu duzenleri 541.893 - - - 541.893
Binalar 46.578.378 - - - 46.578.378
Makina ve techizat 36.144.356 - (16.458) - 36.8298.
Motorlu araclar 289.189 - - - 289.189
Déseme ve demirbgdar 30.523.613 25.385  (255.977) - 30.293.021
Kiralanan sabit kiymetleri
gelstirme maliyetleri 311.085 - - - 311.085
Yapilmakta olan yatirimlar 242.221 3.648 - - 360,
114.630.735 29.033 (272.435) - 114.387.333
Birikmi s amortisman:
Yeralti ve yeristl dizenleri (189.437) (5.440) - - (194.877)
Binalar (32.107.441) (106.227) - - (32.213.668)
Makina ve techizat (32.675.359) (114.348) 16.458 - (32.773.249)
Motorlu araclar (279.385) (492) - - (279.877)
Doseme ve demirbdar (28.207.180) (101.389) 234.895 - (28.078)67
Kiralanan sabit kiymetleri
gelstirme maliyetleri (294.342) (3.571) - - (297301
(93.753.144) (331.467) 251.353 - (93.833.258)
Net defter degeri 20.877.591 20.554.075
Yatirim amacli
) gayrimenkullere
1 Ocak 2008 Ilaveler  Cikislar transferler (*) 31 Mart 2008
Maliyet:
Yeralti ve yeristu duzenleri 2.148.161 - - (1.668)2 541.893
Binalar 113.134.847 - - (66.581.438) 46.553.409
Makina ve techizat 34.803.555 5.389 (57.089) - 30.855
Motorlu araclar 289.189 - - - 289.189
Déseme ve demirbgdar 31.122.195 11.199 (404.030) - 30.729.364
Kiralanan sabit kiymetleri
gelstirme maliyetleri 397.655 - (85.107) - 312.548
Verilen avanslar - - - -
Yapilmakta olan yatirimlar 1.137.055 68.404 - - 05.259
183.032.657 84.992  (546.226) (68.187.706) 1147383.
Birikmi § amortisman:
Yeralti ve yerustu duzenleri (789.558) (5.443) - 16834 (173.117)
Binalar (68.774.261) (106.067) - 37.091.142 (31.186)
Makina ve techizat (32.294.543) (95.697) 21.884 - 32.368.356)
Motorlu araclar (277.416) (492) - - (277.908)
Doseme ve demirbgar (28.209.889) (129.735) 53.305 - (28.286.319)
Kiralanan sabit kiymetleri
gelstirme maliyetleri (304.972) (8.724) 12.530 - (3m6)
(130.650.639) (346.158) 87.719 37.713.026 (930
Deger d3uklugi kasili g (1.452.235) - - 1.452.235 -
Net defter degeri 50.929.783 21.187.665
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MARMAR IS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

31 MART 2009 TARIHINDE SONA EREN UG AYLIK ARA HESAP DONEM INE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 8 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

* Sirket, Orman Bakangi’'nin Taahhit Senedi il8irket'e tahsis etmgi oldugu Marmaris'teki sahadgirket
tarafindan yapilan vesletimekte olan Divan Mares/Marmaris otelini (Dignb) “Mares” ismi altinda
otel olarak gletiimek tzere 15 Ocak 2008 tarihinden itibarenibsyire ile Yazici Turizm Marmaris
Isletmeleri AS.'ye (“Kirac!”) kiraya vermitir. Bu nedenleSirket, kira kapsamindaki gayrimenkullerini
yatirim amacli gayrimenkullere transfer etini

Sirket, Marmaris'teki otel binasinda gegnyilllarda yapilan yenileme cainasiyla ilgili olarak maddi
duran varhklar Gzerinden toplam 1.452.235 TL (3fal’k 2008: 1.452.235 TL) tutarinda g
distkligu kasiligl ayirmstir. S6z konusu dger digukligt 31 Aralik 2008’da sona eren yil icinde
Yatinm Amagch Gayrimenkuller kalemine transferledigayrimenkuller ile ilgili olup, transfere konu
olan tutar ilgili dger diukligu tutari netlendikten sonra “yatirirm amach gaymdler” hesabina
transfer edilmjtir.

31 Mart 2009 tarihi itibariyle ekonomik dmirleridoldurmuy sabit kiymetlerin elde etme maliyetleri
63.180.212 TL'dir (31 Aralk 2008: 63.420.088 TL).

31 Mart 2009 tarihi itibariyle maddi duran varliklaizerindeki ipotekler 45.000 TL
(31 Aralik 2008: 45.000 TL) tutarindadir.

Cari yil amortisman giderleri gelir tablosunda “gepdnetim giderleri” icerisinde siniflandirilgtur.

DIPNOT 9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2009 laveler 31 Mart 2009
Haklar 622.306 - 622.306
Birikmis itfa paylari (524.779) (9.074) (533.853)
Net defter dezeri 97.527 88.453

1 Ocak 2008 laveler 31 Mart 2008
Haklar 618.876 3.430 622.306
Birikmis itfa paylari (484.109) (7.172) (491.281)
Net defter dezeri 134.767 131.025

Cari donem itfa paylari gelir tablosunda “genel giim giderleri” icerisinde siniflandirilrgtir.
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MARMAR IS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

31 MART 2009 TARIHINDE SONA EREN UG AYLIK ARA HESAP DONEM INE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 10 - DIGER BORCLAR

a) Diger borclar - kisa vadeli

31 Mart 2009 31 Aralik 2008

Alinan avans, depozito ve teminatlar 130.092 459 .
Gelecek aylara ait gelirler 81.429 61.583
Odenecek SSK stopajlari 65.762 73.539
Odenecek Katma er Vergisi (“KDV”) 48.854 -
Odenecek vergi ve fonlar 24.142 62.413
Personele borclar 1.798 46.445
Diger 3.197 3.536
355.274 378.974

b) Diger borglar - uzun vadeli
31 Mart 2009 31 Aralik 2008

Alinan depozito ve teminatlar 3.544.800 3.175.830

3.544.800 3.175.830

Alinan depozito ve teminatlar, Yazici Turizm Marisadsletmeleri AS tarafindan, Divan
Mares/Marmaris otelinin depozito bedeli olargikket’'e 6denen 2.100.0000 ABD Dolari tutarindaki
depozitoyu icermektedir.

DIPNOT 11 - CALISANLARA SA GLANAN FAYDALARA 1LiSKiN KARSILIKLAR

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Uzun vadeli karsiliklar
Kidem tazminati karli gl 281.082 274.064
281.082 274.064

Asagida belirtilen yasal yikumluluklerin gnda,Sirket'e calsanlarin emeklilikleri ile ilgili yakamlalik
doguran herhangi bir s6zlme yoktur.

Tirk Is Kanunu'na goreSirket bir senesini doldurnguolan veSirket ile iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran eraekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yada,
erkekler icin 60 y@nda), askere @ailan veya vefat eden personeli icin kidem tazmidaemekle
mukelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat ggikli ginden sonra emeklilikten énceki hizmet suresine
ili skin bazi gegi sureci maddeleri ¢ikartilgtir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik anautari kadardir ve bu miktar 31 Mart 2009
itibariyle 2.260,04 TL (31 Aralik 2008: 2.173,18 Jile sinirlandiriimgtir.

13



MARMAR IS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

31 MART 2009 TARIHINDE SONA EREN UG AYLIK ARA HESAP DONEM INE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 11 - CALISANLARA SA GLANAN FAYDALARA iLiSKIN KARSILIKLAR (Devami)

Kidem tazminati yakamlugii herhangi bir fonlamaya tabi giglir ve yasal olarak herhangi bir fonlama
sarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminati yokimltgil, Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler f'nin ¢alisanlarinin emekli
olmasindan dgan gelecekteki olasi yukiml@in buginki dgerinin tahmin edilmesi ile hesaplanir.
SPK Finansal Raporlama Standartl8mket'in kidem tazminati yukumlugiund tahmin etmek icin
aktiier dgerleme yontemlerinin galiriimesini 6ngoérmektedir. Buna gore toplam yukuhagiin
hesaplanmasindaagidaki aktiier ongoriler kullanilgtir:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008

Iskonto orani (%) 6,26 6,26
Tahmini emeklilik olasii (%) 86 87

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirleneavan kagiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Bdylece uygulanan iskonto orani enflasy beklenen etkilerinden arindiriingercek
orani gosterirSirket'in kidem tazminati karligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayatign
icin, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli ota860,04 TL (1 Ocak 2008: 2.087,92 TL) Uzerinden
hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati yukimlUginin dénem icindeki hareketiaggidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Mart 2008
1 Ocak itibariyle 274.064 890.241
Donemde icerisindeki asti 20.283 75.130
Odemeler (13.265) (727.651)
31 Mart itibariyle 281.082 237.720
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MARMAR IS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

31 MART 2009 TARIHINDE SONA EREN UG AYLIK ARA HESAP DONEM INE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 12 - OZKAYNAKLAR
Sermaye/Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi

Sirket’in 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerieii hissedarlari ve sermaye icindeki paylari tarihi
degerlerle aagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Aralk 2008
Hissedarlar TL Pay (%) TL Pay (%)
Kog Holding AS. 2.030.326 36,81 2.030.326 36,81
Temel Ticaret ve Yatirm A. 1.629.875 29,55 1.629.875 29,55
Halka acik kisim 1.638.556 29,71 1.638.556 29,71
Diger 216.779 3,93 216.779 3,93
5.515.536 100% 5.515.536 100%
Sermaye duzeltme farklari 56.769.483 56.769.483
62.285.019 62.285.019

Sermaye duzeltme farklari 6desndermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavalemflasyona
gore duzeltilmg toplam tutarlari ile enflasyon dizeltmesi 6nceskidutarlar arasindaki farki ifade
eder.

Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler biriaeiikinci tertip yasal yedekler olmak uzere ikiye
ayrihr. Turk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertipasal yedeklergsirketin 6denmi sermayesinin
%20’sine ulailincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrikinci tertip yasal yedekler ise 6dersmi
sermayenin %5'ini gan d&itilan karin %10'udur. Turk Ticaret Kanunu'na gdyasal yedekler 6dengmi
sermayenin %50'sini gecmeilisiirece sadece zararlarl ngitenek icin kullanilabilir, bunun dinda
herhangi birsekilde kullaniimasi mimkin didir. Bu tutarlarin SPK Finansal Raporlama Statidar
uyarinca “Kardan Ayrilan KisitlangiYedekler” icerisinde siniflandiriimasi gerekmelktegirket’in
31 Mart 2009 tarihi itibariyle kardan ayrilan kianms yedesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2008:
Yoktur).

SPK'nin gecmi donemlerdeki gereklilikleri uyarinca enflasyonargyd@izeltilen ilk finansal tablo
denklstirme isleminde ortaya cikan ve “gecgniyillar zarari’nda izlenen tutarin, SPK’nin kar
dagitimina iliskin diizenlemeleri cercevesinde, enflasyona goreeltiiais finansal tablolara gore
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kaleniai@k dikkate alinmasi esasti. Bununla birlikte,
“gecmis yillar zarari’nda izlenen stz konusu tutar, vadémem kari ve datiimamsg gecms yil
karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiylagalaiisti yedek akceler, yasal yedek akceler, 6zkaynak
kalemlerinin enflasyon muhasebesine goére dizelsinie=n kaynaklanan sermaye yedeklerinden
mahsup edilmesi mimkin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uymadauyarinca enflasyona gore dizeltilen ilk
finansal tablo dizenlenmesi sonucunda dzsermayamkadiinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal
Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve glaisti Yedek kalemlerine bilangoda kayitli
degerleri ile yer veriimekteydi. Bu hesap kalemlerirdiizeltiimis degerleri toplu halde 6zsermaye

grubu icinde “6zsermaye enflasyon dizeltmesi farklaesabinda yer almaktaydi. Tim 6zsermaye
kalemlerine ilgkin “6zsermaye enflasyon duzeltmesi farklari” sadeedelsiz sermaye artirnmi veya
zarar mahsubunda, @anustu yedeklerin kayith derleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.
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MARMAR IS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

31 MART 2009 TARIHINDE SONA EREN UG AYLIK ARA HESAP DONEM INE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 12 - OZKAYNAKLAR (Devami)

1 Ocak 2008 itibariyle yururfie giren Seri: Xl No: 29 sayil telilive ona aciklama getiren SPK
duyurularina gore “OdenmiSermaye”, “Kardan Ayrilan KisitlangiYedekler” ve “Hisse Senedi
thrag Primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlari rmeden gosteriimesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda gddemelerde c¢ikan farkliliklar (enflasyon duzeltmeen
kaynaklanan farliliklar gibi):

“Odenmi Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayaye édiimemise, “Odenmj
Sermaye” kaleminden sonra gelmek Uzere acllacakri®ge Diuzeltmesi Farklari” kalemiyle;

“Kardan Ayrilan Kisitlanmy Yedekler” ve “Hisse Senedirag Primleri”nden kaynaklanmakta ve
henuz kar datimi veya sermaye artirrmina konu olmgsai “Ge¢mg Yillar Kar/Zarariyla”,

ili skilendirilmistir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlansendétrtiari cercevesinde
deserlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye dizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmgidh bir kullanimi yoktur.
Kar payi dagitimi

HisseleriIMKB’'de islem gorensirketler, SPK tarafindan getirilen temettértina aagidaki sekilde
tabidir:

Sermaye Piyasasl Kurulu'nun 9 Ocak 2009 tarihliakagergince 2008 yili faaliyetlerinden elde
edilen karlarin datim esaslari ile ilgili olarak paylari borsaddem géren anonim ortakliklar icin,
asgari kar datim orani %20 olarak uygulanacaktir. SPK’'nin habl@k sirketlerin kar dgitim
esaslarini duzenlegdi Seri: 1V, No: 27 Tebkine gbre bu datimin sirketlerin genel kurullarinda
alacaklar karara lgh olarak nakit ya da temettliiniin sermayeye eklenm@®tiyle ihrac edilecek
paylarin bedelsiz olarak ortaklaragdimasina ya da belli oranda nakit, belli orandaldisiz pay
dagitilmasi suretiyle gerceldgérilebilmesine; belirlenecek birinci temettli tutan mevcut
odenmg/cikariims sermayelerinin % 5’'inden az olmasi durumunda, ksiirusu tutarin datiimadan
ortaklik binyesinde birakilabilmesine imkan vergnancak bir 6nceki déneme skin temetti
dagitimini gerceklgtirmeden sermaye artirrmi yapan ve bu nedenle payski” ve “yeni” seklinde
ayrilan anonim ortakliklardan, 2008 yili faaliyetlsonucunda elde ettikleri dénem karindan temett(
dagitacaklarin, hesaplayacaklari birinci temettiyUdeakdgitiimalari zorunlulgu vardir.

Bu kapsamda SPK duzenlemelerine gore bulunan rigtildhbilir kar Gzerinden SPK’'nin asgari kar
dagitim zorunluliguna iliskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kgtda tutarinin, tamaminin yasal
kayitlarda yer alan gatilabilir kardan kagilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami glkanmamasi
durumunda ise yasal kayitlarda yer alan negitdabilir karin tamami datilacaktir. SPK
duzenlemelerine gére hazirlanan finansal tablolaeya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarar
olmasi durumunda ise kargiami yapilmayacaktir.

9 Ocak 2009 tarihli Kurul Karari ilgirketlerin yasal kayitlarinda bulunan gegnyill zararlarinin
distlmesinden sonra kalan dénem kari ve kantdaina konu edilebilecek gier kaynaklarin toplam
tutarina Seri:XI, No:29 Teldi cercevesinde hazirlanip kamuya ilan edilecek nfsad tablo
dipnotlarinda yer verilmesine karar verifmolup, Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler fnin
gecmi yil zararlari ve net dénem zarari bulugdodan kar datma zorunlulgu yoktur.
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MARMAR IS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

31 MART 2009 TARIHINDE SONA EREN UG AYLIK ARA HESAP DONEM INE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 13 - SATISLAR VE SATI SLARIN MAL IYETI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2009 31 Mart 2008
Yurtici satglar 1.505.675 1.926.203
Sats iskontolari (-) (3.565) (3.368)
Satstan iadeler (-) - (57)
Satis gelirleri (net) 1.502.110 1.922.778
Satglarin maliyeti (-) (794.907) (1.224.363)
Brut kar 707.203 698.415
DIPNOT 14 - NITEL IKLER INE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2009 31 Mart 2008
Amortisman ve itfa pay! giderleri 619.476 631.620
Yiyecek icecek malzeme maliyetleri 558.012 845.208
Personel giderleri 499.592 608.654
Enerji giderleri 217.210 260.307
Dangmanlik giderleri 154.467 133.737
Kira giderleri 72.450 57.917
Sats komisyonlari 66.252 84.952
Tamir, bakim ve onarim giderleri 57.076 63.661
Temizlik giderleri 56.068 132.632
Sigorta giderleri 47.691 57.751
Vergi, resim ve harglar 23.060 133.010
Diger 158.580 255.774
Toplam giderler 2.529.934 3.265.223
DIPNOT 15 - DIGER FAAL IYETLERDEN GEL IRLER/GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2009 31 Mart 2008
Kira gelirleri 891.368 611.468
Konusu kalmayan katiklar (Dipnot 5) 41.992 -
Sabit kiymet sagikari 5.789 15.710
Ciro primi 2.825 6.525
Diger 18.503 9.397
Diger faaliyetlerden gelirler 960.477 643.100
Diger giderler (33) (237)
Diger faaliyetlerden giderler (33) (237)
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MARMAR IS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

31 MART 2009 TARIHINDE SONA EREN UG AYLIK ARA HESAP DONEM INE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 16 - HNANSAL GEL IRLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2009 31 Mart 2008
Kur farki gelirleri 55.217 516.198
Banka mevduatlari faiz geliri 6.551 18.138
Diger gelirler 188 9.583
61.956 543.919
DIPNOT 17 - HNANSAL GiDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2009 31 Mart 2008
Kur farki giderleri (381.431) (509.762)
Bor¢lanma faiz gideri (142.854) (219.321)
(524.285) (729.083)

DIPNOT 18 - VERGILER

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve285sayill yasa ile ggsmistir. S6z konusu
5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pekkdaikmi 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak
Uzere yudrurlge girmitir. Buna gore Turkiye'de, kurumlar vergisi oran@® vyih icin %20'dir
(2008: %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin tideazancina vergi yasalari ggirece indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalda yer alan istisnasirak kazanclari istisnasi gibi) ve
indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sorau bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Kar dazitilmadg) takdirde bgka bir vergi 6denmemektedir (Gelir Vergisi Kanuneg&i 61. madde
kapsaminda yararlanilan yatirnm indirimi istisnabnasi halinde yararlanilan istisna tutari tizenmde
hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Tarkiye'deki bir syeri ya da daimi temsilcisi ara@iiile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile
Tarkiye'de yerlgik kurumlara ddenen kar paylarindan (temettileppait yapiimaz. Bunlarin ginda
kalan ki ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 ormdaistopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dgitimi sayilmaz.

Sirketler Gger aylik mali karlar1 Gzerinden %20 (808020) oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci ayin 10 uncu gunine kadar beyan ddipnci giini ajamina kadar ¢derler. Yil icinde
O0denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil ilerek kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilihddba r@men ddenmi gecici vergi tutari kalng

ise bu tutar nakden iade alinabilgicgibi devlete kagi olan herhangi bir k&a mali borca da mahsup
edilebilir.

Turkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otsiitile mutabakat gemak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannamelerapedtneminin kapangli ayi takip eden dérdinct
ayin 25 inci gini alamina kadar kg bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar gogil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilirhagali glem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniytienecek vergi miktarlari gigebilir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
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DIPNOT 18 - VERGILER (Devami)

Tlrk vergi mevzuatina gbre beyanname Uzerinde gi@stemali zararlar 5 yili gmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, Imaararlar, gecnsi yil karlarindan mahsup
edilemez.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’'de yayimlari#®24 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nda Bgiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (*5024 sayili
Kanun”), kazanclarini bilanco esasina gore tesgénegelir veya kurumlar vergisi mukelleflerin
finansal tablolarini 1 Ocak 2004 tarihindenglagarak enflasyon dizeltmesine tabi tutmasini
ongormektedir. Anilan yasa hikmiine gore enflasyimeldmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimulatif
enflasyon oraninin TIK TEFE arts oraninin %1000 ve son 12 aylik enflasyon oranfuiK TEFE
artis oraninin %10'u @nasi gerekmektedir. 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2@@éhlerinde sona eren
doénemler icin s6z konusgartlar sglanmadgi icin enflasyon dizeltmesi yapiimagtr.

Ertelenen verqiler

Sirket, ertelenen gelir vergisi varlik ve yukimlilékni bilango kalemlerinin Tebli ve vergiye baz
yasal finansal tablolar arasinda farkligddendiriimeleri sonucunda ortaya ¢ikan gegici fani
etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariylgirket yakin gecmiteki mali performansi dikkate
alarak gelecek donemlerde gdibilecek vergilendirilebilir karlara gkin yeterli kanit olgmadgini
deserlendirmi ve bu dgerlendirmeye dayanarak ihtiyathlik ilkesi ggresrtelenen vergi vargh
kaydetmemitir.

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyl®irikmis gecici farklar ile finansal tablolara
yansitilmayan ertelenen vergi varliklagagada 6zetlennstir:

Vergilendirilebilir Ertelenen vergi
birikmi s gecici farklar varliklari
31 Mart 2009 31 Aralik 2008 31 Mart 2009 31 Aralik008

Maddi ve maddi olmayan duran varliklara
iliskin SPK finansal raporlama standartlarina
gore duzeltiimi degerler ile vergiye esas

deserler arasindaki farklar (28.236.317) (28.452.091) 5.647.263 5.690.418
Kullanilmamg mali zararlar (13.133.517) (13.133.517) 2.626.703 2.626.703
Calisanlara sglanan faydalara

iliskin kargiliklar (281.082) (274.064) 56.216 54.813
Diger - net (279.144) (181.043) 55.829 36.208
Ertelenmis vergi varliklari 8.386.011 8.408.142
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 19 -ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Doénem sonlari itibariyle i#kili taraflardan alacaklar ve gkili taraflara borc¢lar bakiyeleri ile donem
iclerinde iligkili taraflarla yapilanglemlerin 6zeti gagida sunulmstur:

i) 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan alacak ve borglar:

Banka ve dger finansal kuruluslardaki mevduatlar:

Yapi ve Kredi Bankasi A. (“Yap! Kredi”)

31 Mart 2009

31 Aralik 2008

- Vadesiz mevduatlar 248.790 203.015
- Vadeli mevduatlar - 250.107
248.790 453.122

Tliskili taraflardan alacaklar:

31 Mart 2009

31 Aralik 2008

Setur Servis Turistik /&. (“Setur”) 101.201 84.760

Otoko¢ Otomotiv Ticaret ve Sanayi$h. 2.499 157

Diger 72 1.879
103.772 86.796

Tliskili taraflara borglar - kisa vadeli:

31 Mart 2009

31 Aralik 2008

Koc¢ Holding AS. (“Kog Holding”) 218.774 240.984
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret 8. (“Zer A.S.”) 68.356 123.980
Aygaz AS. 26.375 1.151
Koc Net Haberlgme Hizmetleri AS. (“Kog¢ Net”) 6.386 6.056
Dizey Pazarlama A. (“Duzey”) 5.321 -
Tat Konserve Sanayi 8. 5.000 70.676
Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A. (“Ram Sigorta”) 1.066 25
Akpa Dayanikh Tiketim ve PazarlamaSA(“*Akpa”) 241 424
Diger 10.333 8.063
341.852 451.359

Iliskili taraflara borglar - uzun vadeli:

31 Mart 2009

31 Aralik 2008

Palmira Turizm Ticaret A. (“Palmira”) 2.332.158 2.227.419
Eksi: Tahakkuk etmemifinansman gideri (72.295) (76.578)
2.259.863 2.150.841
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DIPNOT 19 -ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

iliskili taraflardan alinan krediler: 31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Yapi Kredi 2.842.189 2.979.303
2.842.189 2.979.303

i) 31 Mart tarihlerinde sona eren U¢ aylik ara doremlerde iliskili taraflara yapilan 6nemli
satislar ve iliskili taraflardan yapilan énemli alimlar:

1 Ocak - 1 Ocak -
Hizmet satslari: 31 Mart 2009 31 Mart 2008
Setur 31.522 160.955
Palmira 15.228 4.963
Migros Turk AS. (“Migros”) (*) - 93.969
Diger 15.269 55.091
62.019 314.978
1 Ocak - 1 Ocak -
Sabit kiymet satslari: 31 Mart 2009 31 Mart 2008
Palmira - 441.690
- 441.690
1 Ocak - 1 Ocak -
Uriin ve hizmet alimlari: 31 Mart 2009 31 Mart 2008
Aygaz AS. 105.753 127.564
Palmira 91.490 133.051
Zer AS. 88.657 125.044
Kog Holding AS. 75.000 63.000
Kog Net 15.734 25.206
Setur 15.375 14.884
Duzey 7.810 8.385
Koc Sistem Bilgi veletisim Hizmetleri AS. 2.769 -
Ram Sigorta 2.047 99.397
Akpa 602 531
Migros (¥) - 54.238
Diger 13.517 9.481
418.754 660.781

(*) 30 Mayis 2008 tarihi itibariyle Ko¢ Holding'irMigros’taki hisselerini Moonlight Capital S.A.'ya
devretmesi ile birlikte, Migros’a yapilan sdar ile Migros'tan yapilan alimlar “ikili taraflar ile yapilan

islemler” siniflandirmasindan cikarilgar.
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31 MART 2009 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEM iINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 19 -ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

i) 31 Mart tarihleri itibariyle sona eren U¢ aylik ara donemlerde iliskili taraflar ile ilgili

finansman gelir ve giderleri:

1 Ocak - 1 Ocak -

Faiz gelirleri: 31 Mart 2009 31 Mart 2008
Yap! Kredi 6.552 716
6.552 716

1 Ocak - 1 Ocak -

Finansman giderleri: 31 Mart 2009 31 Mart 2008
Yapi Kredi 136.490 216.145
136.490 216.145

1 Ocak - 1 Ocak -

Komisyon giderleri: 31 Mart 2009 31 Mart 2008
Yapi Kredi 8.195 7.097
8.195 7.097

iv) Sirket'in Ust diizey yoneticilerine sglanan faydalar:

31 Mart 2009

31 Mart 2008

Maas ve diger faydalar 44.405 18.157
Isten ayrilma sonrasi faydalar - 353.730
44.405 371.887

DIPNOT 20 - HNANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiIGI VE

DUZEYI

Kredi riski

Finansal varliklarin sahigi karsi tarafin sézlgmeyi yerine getirememe riskini beraberinde getirir.
Ticari alacaklarin énemli bir kismi turizm acentatdan olan alacaklardan ehaaktadir. Sirket,

acentalar Gzerinde bir kontrol sistemi kugmolup acentalarla olarslemlerden d@an kredi riski
yonetimce takip edilmektedir ve her bir borclu id¢in riskler sinirlandiriingtir. Acentelere acilan

kredi limitleri, yonetim tarafindan onaylanmakta vt@hsilat performanslari giincel olarak takip
edilmektedir (Dipnot 5).

Sirket, kredi prosediriine uygun olarak kurumgidet ve seyahat acentalarina kredi hakki tanimakta
olup sahislara sadece pe sats yapmaktadir. Kredilendirmedgrket ve seyahat acentasinin mali
tablolari ve verdii referanslar dikkate alinmaktadir. Taninan vadesilortalama 30 gundir. Kredi
limiti 6deme performansina gore farklilik gostehalgiktedir. Kredili migteriler listesi giincel olarak
yaslandirma raporlar ile kontrol edilmekte, risk gl miteriler icin tedbirler alinmaktadir. Bu
tedbirler, risk gorulen miderilerin limitinin disdrdlmesi, mevcut limitin dondurulmasi veya kredi
hakkinin tamamen kaldiriimagaklinde uygulanmaktadir.
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DIPNOT 20 - HNANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYTI (Devami)

Sirket, kredili satglarini minimize etmeyi hedeflemekle birlikte mevcpazar ve bolge kallar
kredili satslarin toplam saglar icindeki payinin %58,75 olarak gercekteesine sebep olrgtur. Buna
karsilik vadesi gecmgialacaklarin toplam alacaklar icindeki pay sadéde37'dir.

Likidite riski
Intiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6lctide hé ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kred

islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabiligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme guciniléfa
eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerirfionlanabilme riski, yeterli sayida ve yiksek
kalitedeki kredi sgayicilarinin esilebilirli ginin strekli kihnmasi suretiyle yonetilmektedigirket
yonetimi, likidite riskini yonetmek amaciyla, yatir ihtiyaci ve gec¢msi donemdeki likidite
pozisyonlarini da dikkate alarak banka kredisiduhgtir.

Doviz kuru riski

Sirket, yurt dsindaki turizm acenteleri ile ticari faaliyetlerdellbnmasi sebebiyle déviz cinsinden
borclu veya alacakli bulunulan meglarin TL'ye cevrilmesinden dolay! kur gigiklerinden dg@an
doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Bu risk, Y@ineKurulu'’nca yapilan diizenli toplantilarda takip
edilmektedir.

Sirket yabanci para cinsinden varliklarn ve yukumkliéri sebebiyle yabanci para ¢evrim riskine
maruzdur.Sirket, 31 Mart 2009 tarihi itibariyle yabanci pacansinden yukamlaliklerinden oOtiru
ortaya cikan kur riskinin belirli bir kismini, ilgiyabanci para biriminde varliklar ile yonetmekted
Sirket'in 31 Mart 2009 itibariyle doviz riskinden kanma amaciyla kullangi bir finansal enstrimani
bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Yoktur).

Yabanci para pozisyonu

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariylrket'in sahip oldgu doéviz bazl varlk ve
yukamlalukler aagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Varliklar 1.130.138 573.003
Yuakamlalakler (3.615.880) (3.300.417)
Net dbviz pozisyonu (2.485.742) (2.727.414)
31 Mart 2009 31 Aralik 2008
TL ABD Euro ingiliz TL ABD Euro Ingiliz
karsihgi Dolari Sterlini karsihgi Dolari Sterlini
Ticari alacaklar 1.024.722 541.349 48.786 978 2AR2.1 74.928 73.178 978
Nakit ve nakit
benzeri dgerler 105.416 32.787 21.014 1.380 300.885 100.9539.074 19.688
Toplam varliklar 1.130.138 574.136  69.800 2.358 573.003 175.881 122.249 20.666
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DIPNOT 20 - HNANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYTI (Devami)

31 Mart 2009

31 Aralik 2008

TL ABD Euro Ingiliz TL ABD Euro Ingiliz
karsihgi Dolari Sterlini karsihgi Dolari Sterlini
Ticari borglar 71.080 22.932 14.536 7 124.587 19.46 50.786 17
Kisa vadeli
yukamldlikler 71.080 22932 14.536 7 124.587 10.465 50.786 17
Diger borglar 3.544.800 2.100.000 - - 3.175.830 200W0. - -
Uzun vadeli
yukamldlikler 3.544.800 2.100.000 - - 3.175.830 2.100.000 - -
Toplam yukimlalikler  3.615.880 2.122.932 14.536 7 3.300.417 2.110.465 50.786 17
Net yabanci para
varlik / (yukamlulik)
pozisyonu (2.485.741) (1.548.795) 55.264 352. (2.727.414) (1.934.584) 71.463 20.649

Yabanci para pozisyonu duyarlilik analizi

Sirket'in 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihletiliari ile elinde bulundurdiu yabanci para cinsinden
varliklari ve yukumlikleri sebebi ile doviz kurundadesisimlere duyarlilg asagidaki tabloda

Ozetlenmgtir:

31 Mart 2009

Kar/(zarar)

Ozkaynaklar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
dger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yaknci paranin
dger kaybetmesi

ABD Dolarr’'nin TL kar sisinda %10
dezerlenmesi/dger kaybetmesi halinde
1. ABD Dolari net yukimlilik sebebi ile

olwsan kar/(zarar) (261.437) 261.437
2. ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - -
3. ABD Dolari net etki (1+2) (261.437) 261.437
Euro’nun TL kar sisinda %10
dezerlenmesi/degger kaybetmesi halinde
4. Euro net varlik sebebi ile glan kar/(zarar) 12.301 (12.301) -
5. Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6. Euro net etki (4+5) 12.301 (12.301)
ingiliz Sterlini’nin TL kar sisinda %10
dezerlenmesi/degger kaybetmesi halinde
7. Ingiliz Sterlini net varlik sebebi ile alan kar/(zarar) 562 (562)
8. Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - -
9. ingiliz Sterlini net etki (7+8) 562 (562)
Toplam (3+6+9) (248.574) 248.574 -
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DIPNOT 20 - HNANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiGi VE

DUZEY 1 (Devami)

31 Aralik 2008

Kar/(zarar)

Ozkaynaklar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yaknci paranin
dger kaybetmesi  dger kazanmasi  dger kaybetmesi

ABD Dolarr’'nin TL kar sisinda %10
dezerlenmesi/dger kaybetmesi halinde
1. ABD Dolari net yukimlilik sebebi ile

olwan kar/(zarar) (292.567) 292.567
2. ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - -
3. ABD Dolari net etki (1+2) 292.567 292.567
Euro’nun TL kar sisinda %10

dezerlenmesi/degger kaybetmesi halinde
4. Euro net varlik sebebi ile glan kar/(zarar) 15.299 (15.299)
5. Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6. Euro net etki (4+5) 15.299 (15.299)
ingiliz Sterlini’nin TL kar sisinda %10

degerlenmesi/dgger kaybetmesi halinde
7. Ingiliz Sterlini net varlik sebebi ile ojan kar/(zarar) 4527 (4.527)
8. Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - -
9. ingiliz Sterlini net etki (7+8) 4.527 (4.527)
Toplam (3+6+9) (272.741) 272.741

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirkergirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, gér hissedarlara fayda @amak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sgemgapisini surdirmek igir§irket’in
faaliyetlerinin devamini g#ayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden duzenlemekSicket ortaklara 6denen temettu tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilirniykisseler ¢ikarabilir ve borglanmayi azaltmak
icin varliklarini satabilir.

Sirket sermayeyi finansal bor¢/6zkaynak oranini &udirak izler. Bu oran net finansal borcun toplam
O6zkaynaklara bélinmesiyle bulunur.

31 Mart 2009 31 Aralik 2008

Finansal borclar 3.195.458 2.979.303
Toplam 6zkaynaklar 39.776.890 40.306.599
Finansal borg/6zkaynak orani %8 %7

Faiz orani riski

Sirket yonetimi, faiz oranina duyarl varlk ve yiikliiliiklerinin vadelerini dengelemek suretiyle @o
dogal tedbirlerle yonetme prensibi ¢ercevesinde, dajguran varliklarini kisa vadeli yatinm araclarinda
degerlendirmektedir.

31 Mart 2009 tarihi itibariyleSirket'in degisken faizle kullandii kredi bulunmamaktadir (31 Aralik
2008: Yoktur).
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DIPNOT 20 - HNANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYTI (Devami)

Fonlama riski

Varolan ve muhtemel borg¢ yukumlaluklerini fonlamskr, fonlama imkani yiiksek borg verenlerden
yeterli fonlama taahhdtlerinin ganmasi yoluyla yénetilmektedir.
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