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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  S.

31 Mart 2013 tarihi itibariyle bilanco
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemi g gecmis
Cari dénem Gecmis donem
Dipnotlar 31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Varliklar
Doénen varliklar 15.545.188 14.419.247
Nakit ve nakit benzerleri 3 13.481.156 13.841.084
Ticari alacaklar 1.568.162 323.617
- lligkili taraflardan alacaklar 20 56.552 24.025
- Diger ticari alacaklar 5 1.511.610 299.592
Diger alacaklar 10 58.500 56.768
Stoklar 6 177.105 152.856
Diger dénen varliklar 10 260.265 44922
Duran varlklar 42.022.645 42.407.953
Yatirim amach gayrimenkuller 7 26.115.284 26.473.742
Maddi duran varliklar 8 15.877.285 15.903.580
Maddi olmayan duran varliklar 9 23.058 24.003
Diger alacaklar 10 7.018 6.628
Toplam varliklar 57.567.833 56.827.200

Sayfa 7 ile 38 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  S.

31 Mart 2013 tarihi itibariyle bilanco
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o

larak ifade edilmi stir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemi g gecmis
Cari dénem Gecmis dénem
Dipnotlar 31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Kaynaklar
Kisa vadeli yukumlulikler 1.927.489 1.367.736
Ticari borglar 880.261 534.792
- lligkili taraflara borglar 20 266.581 221.523
- Diger ticari borglar 5 613.680 313.269
Diger borglar 10 360.675 304.626
Borg karsiliklari 4 686.553 528.318
Uzun vadeli yukimlulikler 4.670.242 4.569.733
Diger borglar 10 3.798.270 3.743.460
Borg karsiliklari 41.364 41.364
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 11 680.107 637.887
Diger uzun vadeli yokumlultkler 10 150.501 147.022
Ozkaynaklar 50.970.102 50.889.731
Odenmis sermaye 12 5.515.536 5.515.536
Sermaye dizeltme farklar 12 56.769.483 56.769.483
Gecmis yillar zararlari (11.444.002) (14.908.830)
Net dénem kari 129.085 3.513.542
Toplam kaynaklar 57.567.833 56.827.200

Sayfa 7 ile 38 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  S.

31 Mart 2013 tarihinde sona eren yila ait
gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o

larak ifade edilmi stir)

Dipnotlar 31 Mart 2013 31 Mart 2012
Satis gelirleri (net) 13 2.170.176 1.892.965
Satiglarin maliyeti (-) 13,14 (1.349.589) (1.392.674)
Briit kar 820.587 500.291
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 15 (105.195) (109.761)
Genel yonetim giderleri (-) 15 (893.653) (785.538)
Diger faaliyet gelirleri 16 100.351 40.300
Diger faaliyet giderleri (-) 16 (11.094) (5.129)
Faaliyet zarari (89.004) (359.837)
Finansal gelirler 17 469.685 517.033
Finansal giderler 18 (251.596) (295.551)
Vergi 6ncesi kar/(zarar) 129.085 (138.355)
Vergi gideri 19 - -
Net dénem kari/(zarari) 129.085 (138.355)
Hisse basina kar/(zarar) 0,00023 (0,00025)

Sayfa 7 ile 38 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  S.

31 Mart 2013 tarihinde sona eren yila ait
kapsamli gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi

stir)

Dipnotlar 31 Mart 2013 31 Mart 2012

Net dénem kari/(zarari) 129.085 (138.355)
Diger kapsamli gelir - -
Emeklilik planlarindan aktleryal kazang

ve (kayiplar) (48.714) (72.526)
Diger kapsamli gider (vergi sonrasi) (48.714) (72.526)
Toplam kapsamli kar/(zarar) 80.371 (210.881)
Toplam kapsamli karin/(zararin)

dagihmi:
Azinlik paylari - -
Ana ortaklik paylari 80.371 (210.881)
Hisse basina kar/(zarar) 0,00015 (0,00038)

Sayfa 7 ile 38 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  S.
31 Mart 2013 tarihinde sona eren yila ait
O6zkaynak de gisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)
Sermaye
Odenmi g dizeltme Gecmisg yil Net donem Toplam
Dipnotlar Sermaye farklari zararlar (-) kari/(zarar) Ozkaynaklar
31.Aralik 2011 itibari ile bakiyeler — 12 5.515.536 56.769.483 (18.835.422) 4.146.970 47.596.567
Onceden Raporlanan
Muhasebe Politikasi Degisikligi — UMS (141.419) 141.419 -
19
1 Ocak 2012 itibariyle bakiyeler — 12 5.515.536 56.769.483 (18.976.841) 4.288.389 47.596.567
Yeniden Dizenlenmi g
Transfer - - 4.288.389 (4.288.389) -
Toplam kapsamli gelir (net dénem - - (72.526) (138.355) (210.881)
zarar)
31 Mart 2012 itibariyle bakiyeler — 12 5.515.536 56.769.483 (14.760.978) (138.355) 47.385.686
Yeniden Dizenlenmi g
31.Aralik 2012 itibari ile bakiyeler — 12 5.515.536 56.769.483 (14.688.452) 3.293.164 50.889.731
Onceden Raporlanan
Muhasebe Politikasi Degisikligi — UMS (220.378) 220.378 -
19
1 Ocak 2013 itibariyle bakiyeler- 12 5.515.536 56.769.483 (14.908.830) 3.513.542 50.889.731
Yeniden DlUzenlenmi g
Transfer - - 3.513.542 (3.513.542) -
Toplam kapsamli gelir (net dénem kar) - - (48.714) 129.085 80.371
31 Mart 2013 itibariyle bakiyeler 12 5.515.536 56.769.483 (11.444.002) 80.371 50.970.102

Sayfa 7 ile 38 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  S.

31 Mart 2013 tarihinde sona eren yila ait
nakit akim tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o

larak ifade edilmi stir)

Dipnotlar 31 Mart 2013 31 Mart 2012

Esas faaliyetlerden do gan nakit akimlari:
Net kar/(zarar) 129.085 (138.355)
Esas faaliyetlerinden sa glanan veya

faaliyetlerde kullanilan net nakit tutarinin net

kar ile mutabakatini sa @glayan dizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 7,8,9 505.407 562.902
Kidem tazminati karsilik gideri 11 24.432 25.315
Supheli alacak karsilik gideri 5 18.590 5.129
Faiz geliri 17,18 (210.840) (173.326)
Maddi duran varlik satig zarari/(kar1), net 15 10.258 (13.300)
Varlik ve yikimlaliklerdeki de  gisimler éncesi

net faaliyet geliri 476.932 268.365
Varlik ve yukimliluklerdeki de  gisimler:
Ticari alacaklardaki artis (1.230.608) (682.330)
lligkili taraflardan alacaklardaki (artig)/azalig (32.527) 8.455
Stoklardaki artig (24.249) (7.114)
Diger donen ve duran varliklardaki artig (217.465) (243.208)
Ticari borclardaki artis 300.411 78.530
lliskili taraflara borclardaki artis 45.058 23.795
Diger borglar ve karsiliklardaki artis 272.573 (292.908)
Odenen kidem tazminatlari 11 (30.926) (94.400)
Esas faaliyetlerde kullanilan net nakit akimlari: ( 440.801) (940.815)
Yatirim faaliyetlerindeki nakit akimlari:
Elde edilen faiz 17 210.840 174.221
Maddi duran varlk alimlar 8 (130.457) (427.812)
Maddi duran varlik satigindan elde edilen nakit 490 119.233
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen/(kullanilan)

net nakit akimlari: 80.873 (134.358)
Nakit ve nakit benzeri dederlerdeki net azalis (359.928) (1.076.068)
Nakit ve nakit benzeri de gerlerin dénem ba s

bakiyesi 3 13.841.084 8.835.756
Nakit ve nakit benzeri de gerlerin dénem sonu

bakiyesi 3 13.481.156 7.759.688

Sayfa 7 ile 38 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  S.

31 Mart 2013 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolara ili gkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

1. Sirketin organizasyonu ve faaliyet konusu

Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S. (“Mares” ya da “Sirket”) 1986 yilinda kurulmus olup,
Turkiye'de kayithdir ve Turk Ticaret Kanunu altinda faaliyet gostermektedir. Sirket'in fiili faaliyet
konusu, Antalya’da turistik otel isletmek ve turizm hizmetleri sunmak, Marmaris'te kurulmus olan
turistik tesisi kiraya vermektir. Sirket'in faaliyetleri turizm sezonuna bagh olarak dénemsellik
gOstermektedir.

Sirket’in Marmaris ve Antalya’da birer tane olmak Uzere, iki adet oteli bulunmaktadir. Marmaris’teki
otelin yatak kapasitesi 1.078 (31 Aralik 2012 - 1.078) olup Antalya’daki otelin yatak kapasitesi 420'dir
(31 Aralik 2012 - 420). Marmaris'teki otel, Sirket tarafindan 6 Aralik 2007 tarihinde imzalanan
sozlesme ile, 15 Ocak 2008 tarihinden baslamak tizere 5 yilligina kiraya verilmis olup taraflarca
imzalanan 24 Kasim 2010’daki ek protokol ile ayni mali hiikiimler ¢ercevesinde 3 yil daha uzatiimistir
(Dipnot 7). Antalya’daki otel ise Divan markasi altinda hizmet sunmaktadir. Marmaris'teki otelin
Uzerine kurulu bulundugu alan 49 yilligina Orman Bakanhgi’'ndan kiralanmis olup, kira stiresi 2035
yilinda dolacaktir.

Sirket'in biinyesinde istihdam edilen ortalama personel sayisi 1 Ocak - 31 Mart 2013 déneminde 74
kisidir (1 Ocak - 31 Aralik 2012 - 82). 31 Mart 2013 tarihi itibariyle toplam personel sayisi ise 74 kisidir
(31 Aralik 2012 - 75).

Sirket, ana ortagl Kog Holding A.S., Kog Ailesi ve Kog Ailesi tarafindan sahip olunan sirketler
tarafindan kontrol edilmektedir.

Sirket’in kayitl oldugu adresi asagidaki gibidir:

Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.
Fevzi Cakmak Cad. No:30, 07100
Antalya / Turkiye

2. Finansal tablolarin sunumunaili  gkin esaslar
2.1. Sunumaili gkin temel esaslar
Finansal tablolarin hazirlanma ilkeleri

Sermaye Piyasasi Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu Teblig, 1
Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk ara dénem finansal tablolardan gecerli
olmak Gzere ylrurlige girmis olup, SPK’'nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlari Hakkinda Teblig"i yurirlikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal
tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari
(“UMS/UFRS")'na gére hazirlamalari gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS'nin Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan
farklari Tarkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) esas
alinacaktir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  S.

31 Mart 2013 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

2. Finansal tablolarin sunumunaili  gkin esaslar (devami)

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar™) uygun
finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tzere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadidini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak
2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu “Yiuksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamistir.

Finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, ilisikteki
finansal bilgiler SPK’nin Seri: X1, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige a¢iklama getiren duyurulari
cercevesinde, UMS/UFRS'nin esas alindi§i SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmistir. Finansal bilgiler ve dipnotlar, SPK tarafindan 14 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2010 tarihli
duyurular ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil
edilerek sunulmustur. Bu kapsamda ge¢cmis doneme ait finansal bilgilerde gerekli degisiklikler
yapiimistir.

Sirket muhasebe kayitlarini Turkiye’de gecerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye
Bakanhgi'nca yayimlanan Tek Duzen Hesap Plani (THP) gereklerine gére Turk Lirasi (TL) olarak
tutmakta ve yasal finansal tablolarini hazirlamaktadir. Finansal tablolar Sirket'in yasal kayitlarina
dayandinimis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, SPK Finansal Raporlama Standartlari’'na goére
Sirket'in durumunu layikiyla arz edebilmek icin bir takim dizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi
tutularak hazirlanmistir. Bu diizeltme kayitlari ve siniflandirmalar temel olarak; stipheli alacak
karsiliginin ayrilmasi, maddi duran varliklarin kalan faydali démdrlerinden kisa olani Gizerinden
amortismana tabii tutulmalarinin etkileri, Uluslararasi Muhasebe Standardi (“"UMS”) 37'ye gore
karsiliklar muhasebesi, kidem tazminatinin UMS 19’a gére hesaplanmasinin etkilerinden
olusmaktadir.

31 Mart 2013 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar, yayimlanmak tzere Yénetim Kurulu’nun 03
Mayis 2013 tarihli toplantisinda onaylanmig ve Yonetim Kurulu adina Dr M. Faik Oztung - Yénetim
Kurulu Uyesi ve Ercan Mekik - Muhasebe Mudiirii tarafindan imzalanmistir.

isletmenin sureklili  gi
Sirket finansal tablolarini isletmenin sirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.

Karsilastirmall bilgiler ve dnceki dénem tarihli finansal t ablolarin duzeltiimesi

31 Mart 2012 tarihine ait daha énce yayimlanan finansal tablolar, amortisman ve itfa payi giderleri,
enerji giderleri ve ecrimisil giderlerinin siniflamasinda cari yil ile uyumlu olmasi amaciyla yeniden
dizenleme yapilmistir. Bu siniflamanin finansal tablolar tGzerindeki etkileri asagida ki tabloda
Ozetlenmektedir.

31 Mart 2012 31 Mart 2012

(Onceden raporlanan) (Yeniden diizenlenen)
Satiglarin maliyeti (615.609) (1.465.200)
Genel yonetim gideri (1.635.129) (785.538)
Net donem zarari (210.881) (210.881)
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  S.

31 Mart 2013 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

2. Finansal tablolarin sunumunaili  gkin esaslar (devami)
2.2 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’'n  daki de gisiklikler
Yeni ve de gisikli ge tabi tutulmu s Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari'nin u  ygulanmasi

31 Mart 2013 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
standartlar ve UFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmigtir.

1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan yeni s  tandart, de gisiklik ve yorumlar a sagidaki
gibidir:
UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — Finansal Var  lik ve Borclarin Netle stiriimesi (De gisiklik)

Degisiklik isletmenin finansal araclarini netlestirmeye iliskin haklari ve ilgili diizenlemeler (6rnek
teminat sodzlesmeleri) konusunda bazi bilgileri aciklamasini gerektirmektedir. Getirilen acgiklamalar
finansal tablo kullanicilarina

i) Netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna etkilerinin ve muhtemel etkilerinin
degerlendiriimesi icin ve

i) UFRS'ye gore ve diger genel kabul gormis muhasebe ilkelerine gore hazirlanmis finansal
tablolarin karsilastiriimasi ve analiz edilmesi icin faydall bilgiler sunmaktadir.

Yeni aciklamalar UMS 32 uyarinca bilancoda netlestirilen tiim finansal araclar icin verilmelidir. S6z
konusu aciklamalar UMS 32 uyarinca bilancoda netlestirilememis olsa dahi uygulanabilir ana
netlestirme diizenlemesine veya benzer bir anlasmaya tabi olan finansal araclar icin de gecerlidir.
Degisiklik sadece aciklama esaslarini etkilemektedir ve Sirket'in ara donem finansal tablolari Gizerinde
bir etkisi olmamistir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (De g@isiklik) — Di ger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin
Sunumu

Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen kalemlerin sadece gruplamasini
degdistirmektedir. Bundan sonra diger kapsamh gelir tablosunda ileriki bir tarihte gelir tablosuna
siniflanabilecek  (veya geri dondurilebilecek) kalemlerin  hicbir zaman gelir tablosuna
siniflanamayacak kalemlerden ayri gosteriimesi gerekmektedir Degisiklik sadece sunum esaslarini
etkilemistir ve Sirket’in finansal durumunu veya performansi tizerinde bir etkisi olmamistir.

UMS 19 Calisanlara Sa glanan Faydalar (De gisiklik)

Standartta yapilan degisiklik kapsaminda bir¢cok konuya aciklik getiriimis veya uygulamada degisiklik
yapiimistir. Yapilan birgcok degisiklikten en o6nemlileri tazminat yokumlaliga aralidi mekanizmasi
uygulamasinin kaldiriimasi, tanimlanmig fayda planlarinda aktiieryal kar/zararinin diger kapsamh gelir
altinda yansitilmasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin hak
etmesi prensibine goére degil de yukiumlaligin tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir. Sirket,
gecmis yillarda gelir tablosuyla iliskilendirdigi akttieryal kazanc/kayiplarini geriye donuk olarak diger
kapsamli gelir olarak yeniden dizenlemistir Ancak, kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklarinin
sunumunda olusan degisiklik kapsaminda, kisa vadeli bor¢ karsiliklarinda sunulan kullanilmamis izin
karsiliklarinin kisa vadede gerceklesmesinden beklenmesinden 6tirl Sirket'in finansal durumu ve
performansi lzerine bir etkisi olmamistir..

(9)



Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  S.

31 Mart 2013 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

2. Finansal tablolarin sunumunaili  gkin esaslar (devami)
UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (De gisiklik)

UFRS 10'nun ve UFRS 12'nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27'de de degisiklikler
yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece bagli ortaklik, mistereken kontrol
edilen isletmeler ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestiriimesi konularini
icermektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumunu veya performansi Uzerinde bir etkisi
olmamustir.

UMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar (De  gisiklik)

UFRS 11'in ve UFRS 12'nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 28'de de degisiklikler
yapmis ve standardin ismini UMS 28 istiraklerdeki ve Iis Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak
degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile igtiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile
muhasebelestirme getirilmistir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya performansi
Uzerinde hicbir etkisi olmamistir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

UFRS 10 - UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iligskin
kisminin yerini almisgtir. Hangi sirketlerin konsolide edilecedini belirlemede kullanilacak yeni bir
“kontrol” tanimi yapiimistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri icin daha fazla alan birakan, ilke
bazl bir standarttir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya performansi Uzerinde
hicbir etkisi olmamistir.

UFRS 11 Musterek Duzenlemeler

Standart migsterek yonetilen is ortakliklarinin ve musterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini
dizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin verilmemektedir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumu veya performansi
Uzerinde hicbir etkisi olmamisgtir.

UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatirimlarin Aciklamalar

UFRS 12 istirakler, is ortakliklari, bagh ortakliklar ve yapisal isletmelere iliskin verilmesi gereken tiim
dipnot aciklama gerekliklerini icermektedir. Ara dénemdeki 6nemli olaylar ve islemler nedeniyle
verilmesi gereken aciklamalar disinda, yeni standart kapsaminda yapilmasi gereken aciklamalarin
hicbiri ara dénemler icin gecerli degildir dolayisiyla Sirket ara donemde bu aciklamalari sunmamistir.

UFRS 13 Gerge ge Uygun De gerin Olguimii

Yeni standart gercege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil dlculecegini aciklamakla beraber,
gercege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullaniimasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tium gercege uygun deger olcumleri icin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gercege uygun deger olcimleri ile ilgili ek aciklama yukamlalikleri getirmektedir. Yeni
aciklamalarin  sadece UFRS 13'Un uygulamaya baslandigi dénemden itibaren verilmesi
gerekmektedir. S6z konusu agiklamalarin finansal araclara iliskin olanlarinin bazilarinin UMS 34.16 A
() uyarinca ara donem finansal tablolarda da sunulmasi gerekmektedir. Sirket bu aciklamalari Not 14
ve Not 15'de sunmaktadir. Standardin Sirket'in ara donem finansal tablolari (Uzerinde bir etkisi
olmamustir.

(10)



Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  S.

31 Mart 2013 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

2. Finansal tablolarin sunumunaili  gkin esaslar (devami)
UFRYK 20 Yeristii Maden ligletmelerinde Uretim A samasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

Yorum, (dretim asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak
muhasebelesecegi, muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki donemlerde nasil dlcilecegine
acikhk getirmektedir. S6z konusu yorum Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi tizerinde hicbir etkisi olmamistir.

Uygulama Rehberi (UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12 de gisiklik)

Degisiklikler geriye donuk duzeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama
rehberinde yapilmistir. ilk uygulama tarihi “UFRS 10’un ilk defa uygulandigi yillik hesap déneminin
baslangici” olarak tanimlanmistir. Kontroliin olup olmadigi degerlendirmesi karsilastirmali sunulan
doénemin basi yerine ilk uygulama tarihinde yapilacaktir. E§ger UFRS 10’'a gére kontrol degerlendirmesi
UMS 27/TMSYK 12'ye gore yapilandan farkl ise geriye déniik diizeltme etkileri saptanmalidir. Ancak,
kontrol degerlendirmesi ayni ise geriye dénik diizeltme gerekmez. EJer birden fazla karsilastirmali
dénem sunuluyorsa, sadece bir donemin geriye donik dizeltimesine izin verilmistir. UMSK, ayni
sebeplerle UFRS 11 ve UFRS 12 uygulama rehberlerinde de degisiklik yapmis ve gecis hukimlerini
kolaylastirmistir. Bu degisiklik hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Degisikligin Sirket'in
finansal durumu ve performansi Gzerinde bir etkisi olmamistir.

UFRS'deki iyile stirmeler

1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddénemleri icin gecerli olan ve asagida aciklanan
2009-2011 dénemi yilik UFRS iyilestirmelerinin Sirket'in finansal durumu veya performansi tzerinde
bir etkisi olmamistir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunusu:
Ihtiyari karsilastirmall ek bilgi ile asgari sunumu mecburi olan karsilastirmall bilgiler arasindaki farka
acikhk getirilmistir.

UMS 16 Maddi Duran Varliklar:
Maddi duran varlik tanimina uyan yedek parca ve bakim ekipmanlarinin stok olmadigi konusuna
acikhk getirilmistir.

UMS 32 Finansal Araclar: Sunum:

Hisse senedi sahiplerine vyapilan dagitimlarin  vergi etkisinin  UMS 12 kapsaminda
muhasebelestiriimesi  gerektigine aciklik getirilmigtir. Degisiklik, UMS 32'de bulun mevcut
yukamlalukleri ortadan kaldirnip sirketlerin hisse senedi sahiplerine yaptigi dagitimlardan dogan her
turlt gelir vergisinin UMS 12 hukimleri cercevesinde muhasebelestirmesini gerektirmektedir.

UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama:

UMS 34’de her bir faaliyet boliumine iligkin toplam boélim varliklari ve borclari ile ilgili istenen
aciklamalara acgiklik getiriimistir. Faaliyet bélimlerinin toplam varliklari ve borglar sadece bu bilgiler
isletmenin faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merciine dizenli olarak raporlaniyorsa ve aciklanan
toplam tutarlarda bir énceki yillik mali tablolara goére 6nemli degisiklik olduysa aciklanmalidir.

Yayinlanan ama yurirli  ge girmemi g ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin
heniiz yurirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedik¢ge yeni standart ve yorumlarin
yurlrlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumunaili  gkin esaslar (devami)
UMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve  Borclarin Netle stiriimesi (De gisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina aciklik getirmekte ve UMS 32 netlestirme prensibinin es zamanl olarak
gerceklesmeyen ve brit 6édeme yapilan hesaplasma (takas burolari gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina aciklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin geriye donuk olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumu veya
performansi lGizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap doénemleri icin gecerli olacaktir. UFRS 9 Finansal Araclar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yukumlaliklerin dlgilmesi ve siniflandiriimasina iligkin yeni hukimler getirmektedir.
UFRS 9a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve olciminid ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak olgilen olarak siniflandirilan finansal yukamlaluklerin
Olcimunu etkileyecektir ve bu tur finansal yukimliluklerin gercede uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iliskin olan kisminin diger kapsamlh gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin
erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamisgtir.
Sirket, standardin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (de gisiklik)

UFRS 10 standardi yatinm sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hikiumlerinden muaf
tutulmasina iliskin bir istisna getirmek icin degistirilmistir. Konsolidasyon hiikiimlerine getirilen istisna
ile yatirnm sirketlerinin bagl ortakliklarini UFRS 9 Finansal Araclar standardi hiikiimleri ¢cercevesinde
gercege uygun degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in
finansal durumu ve performansi tizerinde hig bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

2.3.  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda dnceki donemlerle tutarli olarak uygulanan énemli muhasebe
politikalari asagida 6zetlenmistir:

lliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, dnemli ydnetim personeli ve yénetim kurulu
Uyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar iligkili
taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir (Dipnot 20).

Nakit ve nakit benzeri de gerler

Nakit ve nakit benzerleri hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Nakit ve nakit benzerleri, nakit ve
vadeleri 3 aydan kisa banka mevduatlarindan olugsmaktadir (Dipnot 3).

Ticari alacaklar

Dogrudan bir borcluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakli ticari alacaklar, etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gizerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz orani
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura
tutarindan degerlendirilmistir.
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2. Finansal tablolarin sunumunaili  gkin esaslar (devami)

Sirket'in, ddenmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gésteren bir durumun s6z
konusu olmasi halinde ticari alacaklar icin bir alacak risk karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsihgin
tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili mimkin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkan tutar,
teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak Gzere tim nakit
akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger dusukluga tutari, zarar yazilmasindan sonra olugacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z
konusu tutar, cari ddnemde diger gelirlere yansitilir (Dipnot 5).

Stoklar

Stoklar, net gergeklesebilir deger ya da maliyet bedelinden dusik olani ile degerlenir. Stoklarin
maliyeti tim satin alma maliyetlerini, stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getiriimesi icin
katlanilan diger maliyetleri icerir. Stoklarin birim maliyeti, aylik hareketli agirlikli ortalama yontemi ile
belirlenir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan
tahmini tamamlanma maliyeti ve satigi gerceklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin
indiriimesiyle elde edilen tutardir (Dipnot 6).

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce iktisap edilen kalemler icin TL'nin 31 Aralik 2004
tarihindeki alim gucuyle ifade edilen dizeltiimis elde etme maliyetleri Gizerinden, 1 Ocak 2005
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler icin ise elde etme maliyetleri Gizerinden, birikmis amortisman
ve mevcutsa kalici deger disikligunin indiriimesi sonrasinda olusan degerleri ile finansal tablolara
yansitiimaktadir. Amortisman, maddi duran varliklarin diizeltiimis degerleri Gizerinden faydal émdrleri
stresince dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin
edilen faydali 6mdrleri asagida belirtilmistir:

Yeralti ve yeristu dizenleri 14-30 yil
Binalar 12-50 yil
Makina ve techizat 4-15 yil
Motorlu araclar 4-6 yil
Doseme ve demirbaglar 3-10 yil

Maddi duran varligin kayitli degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, karsilik
ayrilmak suretiyle kayith degeri geri kazanilabilir degerine indirilir (Dipnot 8).

Maddi duran varliklarin elden cikartiimasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltiimis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari ddnemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini
icermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti Gzerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten sonra 5 yili
gecmeyen bir sdre icin tahmini faydal dmdrleri Gzerinden dogrusal amortisman yontemi ile
amortismana tabi tutulur. Deger disikliginin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin
kayitl degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir (Dipnot 9).
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2. Finansal tablolarin sunumunaili  gkin esaslar (devami)
Yatirim amacli gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin tretiminde kullaniimak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satiimak yerine, kira elde etmek veya deger kazanmasi amaciyla veya her ikisi i¢in elde tutulan binalar
ve diger kiymetler “yatirnrm amach gayrimenkuller” olarak siniflandirilir. Sirket, Marmaris’te bulunan
otelini ve icerisinde yer alan tim ekipmanlari 15 Ocak 2008 tarihinden baslamak tzere bu kapsamda
yatirim amaclh gayrimenkul olarak siniflandirmistir. Yatirim amach gayrimenkuller elde etme
maliyetinden birikmis amortismanin diisilmesi suretiyle gosteriimekte, makul degerleri dipnotlarda
aciklanmaktadir. Yatirrm amach gayrimenkuller dogrusal amortisman metoduyla 3-30 yil arasinda
degisen faydali 6mdrleri Gzerinden amortismana tabi tutulmaktadir (Dipnot 7).

Yatirim amagh gayrimenkuller deger dusuklugu ile ilgili bir belirti olmasi halinde olasi bir deger
disukligunun tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda yatirim amacli gayrimenkullerin
kayitl degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilimak suretiyle geri kazanilabilir
degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili yatirrm amach gayrimenkuliin mevcut kullanimindan
gelecek net nakit akimlari ile satis maliyeti distlmus makul dederinden yiksek olani olarak kabul
edilir.

Varliklarda de ger du sukli gu

Sirket, her bilanco tarihinde maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar disilerek bulunan defter degerine iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger béyle bir gosterge mevcutsa, deger dusuklugi tutarini
belirleyebilmek i¢in o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Varligin tek basina geri kazanilabilir
tutarinin hesaplanmasinin mimkiin olmadig1 durumlarda, o varligin ait oldugu nakit treten biriminin
geri kazanilabilir tutari hesaplanir. Bir varligin kayith degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha
yuksekse, kayitl deger derhal geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin
net satis fiyati ya da kullanimdaki degerinin yiksek olanidir. Net satis fiyati, varligin makul degerinden
satisi gerceklestirmek icin katlanilacak maliyetlerin distilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger
ise ilgili varhigin kullaniimasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit
akimlarinin bilancgo tarihi itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Varligin (veya nakit treten birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden daha az olmasi
durumunda varhgin (veya nakit Greten birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir. Bu
durumda olusan deger dusuklugu kayiplari gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Deger dusuklugunin iptali nedeniyle varligin (veya nakit Greten birimin) kayitl degerinde meydana
gelen artis, 6nceki yillarda deger dusukligunin finansal tablolara alinmamis olmasi halinde olusacak
olan defter degderini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir. Deger
disukligianun iptali gelir tablosuna kayit edilir.

Finansal varlik ve yukiamluliklerin kayda alinmasiv e ¢ikariimasi

Sirket, finansal varlik veya yukumltlikleri, ilgili finansal arac sézlesmelerine taraf oldugu takdirde
bilangosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece s6z konusu
varliklarin konu oldugu sézlesmeden dogan haklar tizerindeki kontroliini kaybettigi zaman
kayitlarindan cikartir. Sirket finansal yukumlialukleri, ancak s6zlesmede tanimlanan yukimluligu
ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayitlarindan cikartir.

Batun normal finansal varlik alim ve satimlari iglem tarihinde, yani Sirket'in varligi almayi veya satmayi
taahht ettigi tarinte kayitlara yansitilir. S6z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada olusan genel
teaml ve diizenlemelerle belirlenen zaman dilimi icerisinde finansal varligin teslimini gerektiren alim
satimlardir.
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2. Finansal tablolarin sunumunaili  gkin esaslar (devami)
Kurum kazanci tzerinden hesaplanan vergiler

Vergi karsihdi, donem kari veya zarari hesaplanmasinda dikkate alinan cari donem ve ertelenmis vergi
karsiliklarinin tamamidir.

Ertelenen vergi, yukuimlulik yontemi kullanilarak, varlik ve yikiamliltklerin finansal raporlarda yer alan
kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar izerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yurirlikteki vergi mevzuati uyarinca bilanco tarihi itibariyle gecerli bulunan vergi
oranlari kullanilir.

Onemli gegici farklar, maddi duran varliklarin ve kidem tazminati yikimliliguniin kayith degerleri ile
vergi degerleri arasindaki farklardan olusmaktadir. Ertelenen vergi yikimltliga vergilendirilebilir gegici
farklarin tim icin hesaplanirken, indirilebilir gecici farlardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir.

Sirket gecmis donemlerdeki performansini dikkate alarak, gelecek donemlerde vergilendirilebilir kar
olugsmasina yonelik yeterli kanit olusmadigini degerlendirmis ve ihtiyatlilik ilkesi geregi ertelenen vergi
varligi kaydetmemistir (Dipnot 19).

Cari vergi varliklarinin cari vergi yikimldliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi varliklari ve ertelenen vergi
yukumlulikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Kidem tazminati kar sihgi

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikkiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten c¢ikariima durumunda 6denmektedir. Glincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tirdeki ddemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari
olarak nitelendirilir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket'in, personelin Turk is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olasi yukumluliklerinin tahmini toplam karsiliginin bugtinki degerini ifade eder
(Dipnot 11).

Yabanci para cinsinden i slemler

Doénem icinde gerceklesen yabanci para cinsinden olan islemler, islem tarihlerinde gecerli olan déviz
kurlari Uzerinden cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yukamlilukler, yiIl sonunda gecerli olan
doviz kurlari Gzerinden c¢evrilmistir. Dovize dayal parasal varlik ve yiktumltliklerin cevrimlerinden
dogan kur kazanci veya zararlari, gelir tablosuna yansitilmistir.

Gelirlerin muhasebele stiriimesi

Satis Gelirleri

Gelirler, hizmetin tamamlanma orani veya teslimatin gerceklesmesi dikkate alinarak, gelir tutarinin
guvenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Sirket'e akmasinin muhtemel
olmasi uzerine alinan veya alinabilecek bedelin rayi¢ degeri Gizerinden tahakkuk esasina gore

kayitlara alinir. Net satislar, satislardan iade, indirim ve komisyonlarin diusulmesi suretiyle
bulunmustur.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  S.

31 Mart 2013 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

2. Finansal tablolarin sunumunaili  gkin esaslar (devami)
Kira geliri

Kira geliri tahakkuk esasina gore gelir kaydedilmektedir.

Faiz geliri

Faiz geliri etkin faiz yontemi esasina gore gelir kaydedilmektedir.
Karsiliklar

Sirket'in, gecmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir yikimlaliginiin bulunmasi
ve yukimlalugun yerine getirilmesi icin kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar icin
guvenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Kosula ba gh varliklar ve yukiamlaltkler

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi
mimkin yokomlaltkler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve kosula bagh yukumltlikler ve
varliklar olarak degerlendiriimektedir (Dipnot 21).

Kiralama i glemleri — kiraya veren olarak  Sirket

Operasyonel kiralama gelirleri kira dénemi boyunca dogrusal yontem kullanilarak esit tutarlarda gelir
tablosuna kaydedilir. Kiraya verme isleminin miizakere edilmesi ve gerceklesmesi icin baslangic
asamasinda katlanilan dogrudan maliyetler de kiraya verilen varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal
yontem ile kira siresi boyunca itfa edilir.

Kiralama i glemleri - kiraci durumunda ~ Sirket

Mulkiyete ait risk ve faydanin tamaminin kiraciya devir edildigi kiralama iglemi, finansal kiralama olarak
siniflandirilir. Diger bittn kiralamalar operasyonel kiralama olarak siniflanir. Finansal kiralama yolu ile
elde edilen varliklar, varhdin kiralama tarihindeki rayi¢c degerleri, ya da asgari kira 6demelerinin
buguinki degerinden dusuk olani kullanilarak kayitlara alinmaktadir. Kiralama ile ilgili yakumluluk,
bilangoda finansal kiralama yukiumluligu olarak gdsterilir. Finansal kiralama ddemeleri, finansman
gideri ve finansal kiralama yikimlugindeki azalisi saglayan anapara 6demesi olarak ayristirilir ve
bdylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi Uzerinden sabit bir oranda faiz hesaplanir. Finansman
giderleri gelir tablosunda yansitilir.

Operasyonel kiralama s6zlesmesinden kaynaklanan kira borg¢lari kiralama dénemi boyunca gelir
tablosunda esit tutarlarda gider olarak kaydedilir. Operasyonel kiralamaya tesvik amaciyla elde edilen
ve edilecek faydalar da ayni sekilde esit tutarlarda operasyonel kiralama dénemi boyunca gelir
tablosuna yansitilir.

Sermaye ve temettler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temetttler, beyan edildigi
doénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir (Dipnot 12).

Netle stirme

Finansal varlik ve yikumlulikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yukumlulikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilancoda netlestirilerek gésteriimektedir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  S.

31 Mart 2013 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

2. Finansal tablolarin sunumunaili  gkin esaslar (devami)
Finansal bilgilerin bélimlere gore raporlanmasi

Sirket tim faaliyetlerini Turkiye'de yuritmektedir. Sirket yoneticilerine sunulan herhangi bir bolim
raporlamasi bulunmamaktadir.

Hisse ba sina kazang

Hisse basina kar, net karin ilgili yil icinde mevcut hisselerin agirlikh ortalama adedine bélinmesi ile tespit
edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse bagina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse, ihraci ¢ikariimig
hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikl hisse adedi
ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikariimasini geriye donik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Sirket'in bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve bilanco tarihindeki durumunu etkileyebilecek olaylar,
(duzeltme gerektiren olaylar) finansal tablolara yansitilmaktadir. Dizeltme gerektirmeyen olaylar belli
bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

2.4.  Onemli muhasebe de gerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yokimlalik tutarlarini
etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile vukuu muhtemel yikimlalik ve taahhtleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gercgeklesmis sonuclar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gdzden
geciriimekte, gerekli dizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri ddbnemde gelir tablosuna
yansitiimaktadirlar.

Sirket maddi duran varliklarin faydali ekonomik dmdrlerinin belirlenmesinde teknik ekibinin tecribeleri
dogrultusunda 6nemli varsayimlarda bulunmustur.

Ticari alacaklar icin ayrilan stupheli alacak karsiligi, gegcmis donemlerdeki tahsil edilememe tecribesine
dayanilarak belirlenmistir.

Dava karsiliklari ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi taktirde katlanilacak olan
sonuglar Sirket hukuk misavirlerinin gorusleri dogrultusunda degerlendiriimekte ve Sirket Yoénetimi
elindeki verileri kullanarak en iyi tahminlerini yapip gerekli gérdugu karsiligr ayirmaktadir.

Kidem tazminati yokiumlaliga, iskonto oranlari, gelecekteki maas artislari ve ¢alisanlarin ayrilma
oranlarini iceren birtakim varsayimlara dayal aktlieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir.

31 Mart 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle, Sirket yakin gecmisteki mali performansi dikkate alarak
gelecek donemlerde olusabilecek vergilendirilebilir karlara iligkin yeterli kanit olusmadigini
degerlendirmis ve bu degerlendirmeye dayanarak ihtiyatlhk ilkesi geregi ertelenen vergi varhgi
kaydetmemistir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  S.

31 Mart 2013 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi

3. Nakit ve nakit benzerleri
31 Mart 2013 31 Aralik 2012
Nakit 3.663 2.981
Bankalar 13.477.493 13.838.103
- TL vadesiz mevduat 15.376 13.027
- Yabanci para vadesiz mevduat 59.938 8.298
- Yabancli para vadeli mevduat 4.121.389 4.033.594
- TL vadeli mevduat 9.280.790 9.783.184
13.481.156 13.841.084

Sirket’in 31 Mart 2013 tarihi itibariyle 659.427 TL tutarinda % 6,00 faizli 1 Nisan 2013 vadeli,
3.212.624 TL tutarinda % 7,20 faizli 9 Nisan 2013 vadeli, 501.973 TL tutarinda % 7,20 faizli 9 Nisan
2013 vadeli, 4.406.076 TL tutarinda % 7,20 faizli 22 Nisan 2013 vadeli, 500.690 TL tutarinda % 7,20
faizli 22 Nisan 2013 vadeli, 2.278.647 USD tutarinda % 2,40 faizli 22 Nisan 2013 vadeli mevduati
bulunmaktadir (31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 650.174 TL tutarinda % 7,00 faizli 2 Ocak 2013 vadeli,
2.884.018 TL tutarinda % 8,20 faizli 15 Ocak 2013 vadeli , 1.243.391 TL tutarinda % 8,20 faizli 24
Ocak 2013 vadeli , 5.005.601 TL tutarinda % 8,20 faizli 24 Ocak 2013 vadeli , 2.262.758 USD

tutarinda % 2,80 faizli 24 Ocak 2013 vadeli).

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle nakit akim tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzeri

degerler asagidaki gibidir:

31 Mart 2013

31 Aralik 2012

Nakit ve nakit benzeri degerler 13.481.156 13.841.084
Eksi : Faiz tahakkuklar (24.667) (17.679)
Nakit ve nakit benzeri degerler 13.456.489 13.823.405

4, Borg ka siliklari

31 Mart 2013

31 Aralik 2012

Ecrimisil ve kiralama borglari 336.508 249.527
Dava karsihgi 190.000 190.000
Diger bor¢ karsiliklari 160.045 88.791
Bor¢ Karsiliklar 686.553 528.318

Operasyonel kiralama:

Sirket'in Marmaris'deki yatirnm amach gayrimenkultntn kurulu oldugu arazi, Orman Bakanlgrndan
49 yiligina kiralamigtir. Araziyle ilgili kira tutari her yilin baginda TUIK tarafindan yayinlanan UFE

orani kullanilarak yeniden hesaplanmaktadir.

Ayrica Sirket'in Antalya ve Marmaris’de bulunan otel isletmelerinin plaj olarak kullandidi bélimler ile
ilgili her yil yeniden belirlenen kullanim bedelleri (ecrimisil) ddenmektedir.

Sirket’in bu ecrimisil ve kiralamayla alakal olarak 31 Mart 2013 tarihinde sona eren yil icerisinde
olusan 86.982 TL'lik (2012 - 103.730 TL) kira giderini gelir tablosunun “satiglarin maliyeti” kaleminde

sunmaktadir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  S.

31 Mart 2013 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

5. Ticari alacak ve borclar

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Ticari alacaklar:
Diger ticari alacaklar 1.511.610 299.592
Supheli ticari alacaklar 720.691 705.061
2.232.301 1.004.653
Eksi: Spheli ticari alacaklar karsilig (720.691) (705.061)
Kisa vadeli di ger ticari alacaklar (net) 1.511.610 299.592
iliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 20) 56.552 24.025
Toplam kisa vadeli ticari alacaklar (net) 1.568.162 323.617

Supheli alacaklara ayrilan karsiliklarin yil icindeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Mart 2013 31 Mart 2012
1 Ocak itibariyle 705.061 708.166
Y1l icerisinde ayrilan karsiliklar (Dipnot 14, 15) 18.590 5.129
Tabhsilatlar (-) (Dipnot 16) (2.960) -
31 Aralik itibariyle 720.691 713.295

31 Mart 2013 tarihi itibariyle Sirket'in vadesi gegcmis ancak deger dusukligine ugramamis ticari
alacaklarinin tutari 24.658 TL'dir (31 Aralik 2012 — 50.389 TL). Sirket'in 31 Mart 2013 tarihi itibariyle
vadesi gecmis alacaklar icin elinde teminat bulunmamaktadir (31 Aralik 2012 - Yoktur), Sirket bahsi
gecen alacaklarla ilgili herhangi bir tahsilat riski gérmedigi icin stipheli alacak karsiligi ayrilmamistir.

Sirket'in vadesi gecmis ancak deger dusukligine ugramamis ticari alacaklarinin vadesininin
Uzerinden gecme sureleri dikkate alarak hazirlanan yaslandirmasi asagidaki sekildedir:

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Vadesi tzerinden 1 - 30 guin gecmis 24.007 45.080
Vadesi uzerinden 30 - 60 giin gecmis 70 2.364
Vadesi uzerinden 60 gunden fazla ge¢cmis 581 2.945

24.658 50.389
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  S.
31 Mart 2013 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

5. Ticari alacak ve bor¢lar (devami)

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Ticari borglar:

Diger ticari borclar 613.680 313.269

613.680 313.269

iliskili taraflara ticari borclar (Dipnot 20) 266.581 221.523

Toplam kisa vadeli ticari borglar 880.261 534.792
6. Stoklar

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Ticari mallar 120.944 115.634
Yakit stoklari 56.161 37.222
177.105 152.856
7. Yatirim amacli gayrimenkuller

1 Ocak 2013 llaveler Cikiglar  Transferler 31 Mart 2013

Maliyet 101.269.726 - - - 101.269.726
Birikmis amortisman (74.795.984) (358.458) - - (75.154.442)
Net defter de geri 26.473.742 26.115.284
1 Ocak 2012 ilaveler Cikiglar  Transferler 31 Mart 2012

Maliyet 101.343.800 - - - 101.343.800
Birikmis amortisman (73.414.296) (368.085) - - (73.782.381)
Net defter degeri 27.929.504 27.561.419

Sirket, Orman Bakanligi'nin Taahhit Senedi ile kendisine tahsis edilmis olan Marmaris'teki sahada
Sirket tarafindan yapilan ve igletiimekte olan Divan Mares/Marmaris otelini (Dipnot 1) “Mares” ismi
altinda otel olarak isletilmek Gzere 15 Ocak 2008 tarihinden itibaren 5 yil stire ile Yazici Turizm
Marmaris Igletmeleri A.S.’ye kiraya vermis olup; bu tarihten itibaren ilgili s6z konusu oteli yatirim
amacli gayrimenkuller hesabinda takip etmeye baslamistir. Siiregelen mevcut sézlesmedeki ayni mali
hikumler cercevesinde taraflarca 24 Kasim 2010 tarihinde imzalanan ek protokol ile s6zlesme siiresi
3 yil daha uzatilmistir.

Yatirim amaglh gayrimenkullerin 31 Mart 2013 tarihi itibariyle makul degeri, Sirket yonetimi tarafindan
indirgenmis nakit akim yontemine gére 50.221.571 TL olarak tespit edilmistir (31 Aralik 2012 -
48.331.412 TL).

Sirket, yil icinde yatirnm amacli gayrimenkullerinden elde ettigi 1.089.935 TL (2012 - 1.044.559TL)
tutarindaki kira gelirini satis gelirleri hesabinda muhasebelestirmistir. Cari dénem amortisman giderleri
gelir tablosunda “satislarin maliyeti” icerisinde siniflandiriimigtir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  S.

31 Mart 2013 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o

larak ifade edilmi stir)

8. Maddi duran varliklar
1 Ocak 2013 ilaveler Cikiglar  Transferler 31 Mart 2013
Maliyet
Yeralti ve yerusti dizenleri 541.893 - - - 541.893
Binalar 46.578.378 - - - 46.578.378
Makina ve techizat 17.421.189 - - - 17.421.189
Motorlu araglar 220.354 - - - 220.354
Déseme ve demirbaslar 13.605.871 - (16.471) - 13.589.400
Kiralanan sabit kiymetleri gelistirme
maliyetleri 254.448 - - - 254.448
Verilen avanslar - 28.000 - (28.000) -
Yapilmakta olan yatirimlar 2.192.757 102.457 - 28.000 2.323.214
80.814.890 130.457 (16.471) - 80.928.876
Birikmi § amortisman
Yeralti ve yerusti duzenleri (276.488) (5.441) - - (281.929)
Binalar (33.806.610)  (106.123) - - (33.912.733)
Makina ve teghizat (17.284.337) (5.946) - - (17.290.283)
Motorlu araglar (220.354) - - - (220.354)
Ddseme ve demirbaslar (13.069.073) (28.494) 5.723 - (13.091.844)
Kiralanan sabit kiymetleri gelistirme
maliyetleri (254.448) - - - (254.448)
(64.911.310)  (146.004) 5.723 - (65.051.591)
Net defter de geri 15.903.580 15.877.285
1 Ocak 2012 ilaveler Cikiglar  Transferler 31 Mart 2012
Maliyet
Yeralti ve yerusti dizenleri 541.893 - - - 541.893
Binalar 46.578.378 - - - 46.578.378
Makina ve techizat 17.421.189 - - - 17.421.189
Motorlu araglar 241.891 - - - 241.891
Déseme ve demirbaslar 14.307.514 - - - 14.307.514
Kiralanan sabit kiymetleri gelistirme
maliyetleri 254.448 - - - 254.448
Verilen avanslar 105.933 102.665 - (105.933) 102.665
Yapilmakta olan yatirimlar 1.393.618 219.214 - 105.933 1.718.765
80.844.864 321.879 - - 81.166.743
Birikmis amortisman
Yeralti ve yerusti duzenleri (254.725) (5.441) - - (260.166)
Binalar (33.382.168)  (105.763) - - (33.487.931)
Makina ve teghizat (17.146.482) (45.683) - - (17.192.165)
Motorlu araglar (224.188) (730) - - (224.918)
Doseme ve demirbaslar (13.641.204) (32.817) - - (13.674.021)
Kiralanan sabit kiymetleri gelistirme
maliyetleri (254.448) - - - (254.448)
(64.903.215)  (190.434) - - (65.093.649)
Net defter degeri 15.941.649 237.378 - - 16.073.094
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31 Mart 2013 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o

8. Maddi duran varliklar (devami)

larak ifade edilmi stir)

31 Mart 2013 tarihi itibariyle ekonomik émurlerini doldurmus sabit kiymetlerin elde etme maliyetleri
63.796.771 TL'dir. (31 Aralik 2012 - 63.781.216 TL).

31 Mart 2013 tarihi itibariyle maddi duran varliklar tGzerindeki ipotekler 45.000 TL (31 Aralik 2012 -

45.000 TL) tutarindadir.

Cari donem amortisman giderleri gelir tablosunda “genel ydonetim giderleri” ve “satislarin maliyeti”

icerisinde siniflandiriimistir.

9. Maddi olmayan duran varliklar

1 Ocak 2013 llaveler 31 Mart 2013
Haklar 637.253 - 637.253
Birikmi g itfa paylar (613.250) (945) (614.195)
Net defter de geri 24.003 23.058

1 Ocak 2012 ilaveler 31 Mart 2012
Haklar 637.253 - 637.253
Birikmis itfa paylari (602.223) (4.382) (606.605)
Net defter degeri 35.030 30.648

Cari yil itfa paylar gelir tablosunda “genel yonetim giderleri” ve “satiglarin maliyeti” icerisinde

siniflandiriimistir.

10. Diger varliklar ve yukamlalukler

a) Diger alacaklar - kisa vadeli

31 Mart 2013

31 Aralik 2012

Dava alacaklari 47.640 47.640
Diger 10.860 9.128
58.500 56.768

b) Diger donen varliklar

31 Mart 2013

31 Aralik 2012

Gelecek aylara ait giderler 253.521 42.384
Personel avanslari 6.744 2.150
Diger - 388

260.265 44,922
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31 Mart 2013 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

10. Diger varliklar ve yukamlalukler (devami)

C) Diger alacaklar - uzun vadeli

31 Mart 2013

31 Aralik 2012

Verilen depozito ve teminatlar

6.628

6.628

6.628

6.628

d) Diger borclar - kisa vadeli

31 Mart 2013

31 Aralik 2012

Odenecek vergi ve fonlar 123.241 126.044
Gelecek aylara ait gelirler 95.875 68.758
Odenecek SGK stopajlari 91.836 46.459
Alinan avans, depozito ve teminatlar 39.360 40.671
Personele borclar 5.391 19.318
Diger 4972 3.376

360.675 304.626

e) Diger borclar - uzun vadeli

31 Mart 2013

31 Aralik 2012

Alinan depozito ve teminatlar (*)

3.798.270

3.743.460

3.798.270

3.743.460

Alinan uzun vadeli depozito ve teminatlar, Yazici Turizm Marmaris isletmeleri A.S. tarafindan, Divan
Mares/Marmaris otelinin kiralanmasinda depozito bedeli olarak Sirket'e 6denen 2.100.000 ABD Dolari

tutarindaki depozitoyu icermektedir.

f) Diger uzun vadeli yukamlalukler

31 Mart 2013

31 Aralik 2012

Gelecek yillara ait gelirler

150.501

147.022

150.501

147.022

Gelecek yillara ait gelirler cogunlukla Sirket'in devremlk satiglari ile ilgili olarak musterilerden tahsil

etmis oldugu tutarlara iligkindir.
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31 Mart 2013 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

11. Calisanlara sa glanan faydalara ili skin kar siliklar

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Uzun vadeli kar siliklar
Kidem tazminati karsihgi 680.107 637.887
680.107 637.887

Asagida belirtilen yasal yukumluliklerin diginda, Sirket'e calisanlarin emeklilikleri ile ilgili yakimlalik
doguran herhangi bir sézlesme yoktur.

Tirk Is Kanunu'na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket ile iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda,
erkekler icin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle
mikelleftir. 23 Mayis 2002'deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten énceki hizmet siresine
iliskin bazi gecis siireci maddeleri ¢cikartiimistir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maag tutari kadardir ve bu miktar 31 Mart 2013 itibariyle
3.129,25TL (31 Aralik 2012 — 3.033,98 TL) ile sinirlandiriimistir.

Kidem tazminati yakimlaligu herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve yasal olarak herhangi bir fonlama
sarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminati yikimlGligu, Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.’nin calisanlarinin emekli
olmasindan dogan gelecekteki olasi yukumlligiin bugiinki degerinin tahmin edilmesi ile hesaplanir.
SPK Finansal Raporlama Standartlari Sirket'in kidem tazminati yakimlaligund tahmin etmek icin aktiier
degerleme ydntemlerinin gelistiriimesini éngérmektedir. Buna goére toplam yukimlaligin
hesaplanmasinda asagidaki akttier éngérdler kullaniimistir;

31 Mart 2013 31 Aralik 2012
Net iskonto orani (%) 3,86 3,86
Emekli olma olasiligina iliskin devir hizi orani (%) 90 90

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gercek orani gosterir.

Sirket'in 31 Mart 2013 tarihi itibariyle kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir
ayarlandidi icin, 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan 3.129,25 TL (1 Ocak 2012 - 2.917,27 TL)
Uzerinden hesaplanmistir.

Kidem tazminati yakimlaligunan yil icindeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Mart 2013 31 Mart 2012
1 Ocak 637.887 538.123
Faiz ve cari yil hizmet gideri 24.432 25.315
Aktleryal kayip/(kazang) 48.714 72.526
Odemeler (30.926) (94.400)
31 Mart itibariyle 680.107 541.564
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12.  Ozkaynaklar
Sermaye

Sirket'in 31 Mart 2013 ve 2012 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye icindeki paylari, tarihi degerlerle
asagidaki gibidir:

31 Mart 2013 31 Aralik 2012
Hissedarlar TL Pay % TL Pay %
Kog Holding A.S. 2.030.326 36,81 2.030.326 36,81
Temel Ticaret ve Yatirim A.S. 1.629.875 29,55 1.629.875 29,55
Halka agik kisim 1.639.875 29,73 1.639.875 29,73
Kog ailesi Gyeleri 215.460 3,91 215.460 3,91
5.515.536 100,00 5.515.536 100,00
Sermaye diizeltme farklari 56.769.483 56.769.483
62.285.019 62.285.019

Sermaye dizeltme farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore dizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade
eder.

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20'sine
ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50'sini gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun diginda
herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkin degildir. Bu tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlar
uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” icerisinde siniflandiriimasi gerekmektedir. Sirket'in

31 Mart 2013 tarihi itibariyle kardan ayrilan kisitlanmis yedegi bulunmamaktadir (31 Aralk 2012 -
Yoktur). Sirket’in sermayesi beheri 1 Kr olan 551.553.600 adet hisseden olugsmaktadir.

1 Ocak 2008 itibariyle yururluge giren Seri: Xl No: 29 sayili tebli§ ve ona aciklama getiren SPK
duyurularina gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrag
Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlari Gzerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkhliklar (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye’den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmig
Sermaye” kaleminden sonra gelmek lzere acilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklari” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihra¢ Primleri”nden kaynaklanmakta ve
hentiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Gec¢mis Yillar Kar/Zarariyla”,

iliskilendirilmistir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari cercevesinde
degerlenen tutarlari ile gosteriimektedir.

Sermaye dizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.
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12.  Ozkaynaklar (devami)

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle Sirket 'nin Vergi Usil Kanununa uygun olarak
hazirlanan finansal tablolarinda 6zkaynaklar icerisinde yer alan fon kalemleri asagidaki gibidir.

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Sermaye 49.784.395 49.784.395
Hisse senedi ihrag primi 1.505.832 1.505.832
Yasal yedekler 2.788.845 2.788.845
Olaganustu yedekler 8.314.561 8.314.561
Diger kar yedekleri 20.068.039 20.068.039
Gecmis Yillar Zararlari (6.885.094) (9.543.915)
Kar dagitimi

SPK’nin Seri: IV, No: 27 Tebligi'nin 5’'inci maddesinde ve ¢esitli SPK kararlariyla belirtildigi Uzere hisse
senetleri borsada islem goren ortakliklarda birinci temettl orani ve temettti dagitimi varsa ge¢cmis yil
zararlar dusuldikten sonra kalan dagitilabilir karin % 20’sinden az olamaz. Hisse senetleri borsada
islem goren anonim ortakliklar, genel kurullarinin alacagi karara baglh olarak temettlyt; tamamen
nakden dagitma, tamamen hisse senedi olarak dagitma, belli oranda nakit belli oranda hisse senedi
olarak dagitilarak kalanini ortaklik biinyesinde birakma, nakit ya da hisse senedi olarak dagitmadan
ortaklik buinyesinde birakma konusunda serbesttir.

Sirketin 31 Aralik 2012 tarihi itibari ile yasal kayitlarinda 9.543.915 TL tutarinda gecmis yillara ait ticari
zararl bulundugundan dagitilabilir kari bulunmamaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle yasal kayitlarinda 2.658.821 TL tutarinda dénem kari ile
2.500.982 TL tutarinda ek vergi yukd dogurmadan kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklar
bulunmaktadir. Ayrica yasal kayitlarda dagitilmasi halinde vergiye tabi olacak 55.382.691 TL'lik
enflasyon dizeltme farklari ve 19.062.464 TL'lik diger sermaye yedekleri bulunmaktadir.

Sirket yonetimi 2012 yili karinin dagitiimayarak ge¢cmis yil zararlarina mahsup edilmesi kararini almig
olup 28 Mart 2013 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul’da da bu karar onaylanmistir.

13. Satiglar ve sati glarin maliyeti

31 Mart 2013 31 Mart 2012
Yurtici satislar 2.170.176 1.892.965
Satig gelirleri (net) 2.170.176 1.892.965
Satislarin maliyeti (-) (1.349.589) (1.392.674)
Brut kar 820.587 500.291
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14. Niteliklerine gére giderler

31 Mart 2013 31 Mart 2012
Personel giderleri 746.863 788.911
Amortisman ve itfa payi giderleri (Dipnot 7, 8 ve 9) 505.407 562.902
Eneriji giderleri 277.007 249.230
Danigsmanlik, denetim ve misavirlik giderleri 172.014 111.289
Yiyecek ve icecek maliyetleri 147.901 133.935
Ecrimisil ve kira giderleri 86.982 103.730
Vergi, resim ve harclar 83.980 73.157
Sigorta giderleri 64.662 58.679
Temizlik giderleri 37.709 34.895
Satis komisyonlari 26.172 21.333
Supheli ticari alacak karsilik gideri (Dipnot 5) 18.590 5.129
Reklam giderleri 15.526 9.358
Tamir, bakim ve onarim giderleri 14.411 14.233
Diger 151.213 121.192
Toplam giderler 2.348.437 2.287.973

15. Pazarlama, sati § ve dagitim giderleri, genel yonetim giderleri

31 Mart 2013 31 Mart 2012
Pazarlama, sati § ve dagitim giderleri:
Personel giderleri 38.955 56.684
Satis komisyonlari 26.172 21.332
Danigsmanlik giderleri 15.938 12.392
Reklam giderleri - 515
Diger 24.130 18.838
105.195 109.761
Genel yonetim giderleri:
Personel giderleri 309.273 342.202
Danigsmanlik, denetim ve misavirlik giderleri 156.076 98.897
Vergi, resim ve harclar 83.980 73.157
Sigorta giderleri 64.662 58.679
Eneriji giderleri 41.551 37.384
Bilgi teknolojileri giderleri 29.978 40.478
isletme malzeme giderleri 23.250 19.863
Amortisman ve itfa payi giderleri 22.013 28.887
Supheli ticari alacak karsilik gideri (Dipnot 5) 18.590 5.129
Tamir, bakim ve onarim giderleri 14.411 14.233
Seyahat, ulasim ve nakliye giderleri 12.131 12.136
Diger 117.738 54.493
893.653 785.538

(27)



Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.

31 Mart 2013 tarihinde sona eren yila ait

S.

finansal tablolaraili gkin dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o

16. Diger faaliyetlerden gelirler/giderler

larak ifade edilmi

stir)

31 Mart 2013

31 Mart 2012

Gecmis donemlerde 6demesi yapilip dava sonucu iadesi

alinan kira bedel 85.530 -
Konusu kalmayan siipheli alacak karsiliklari (Dipnot 5) 2.960 -
Sabit kiymet satis kari 300 13.300
Ciro primi 96 887
Diger 11.465 26.113
Diger faaliyetlerden gelirler 100.351 40.300

31 Mart 2013

31 Mart 2012

Sabit kiymet satis zarari (10.558) -
Diger giderler (536) (5.129)
Diger faaliyetlerden giderler (11.094) (5.129)

17. Finansal gelirler

31 Mart 2013

31 Mart 2012

Kur farki gelirleri 258.465 342.812
Banka mevduatlari faiz geliri 210.840 174.221
Diger gelirler 380 -

469.685 517.033

18. Finansal giderler

31 Mart 2013

31 Mart 2012

Kur farki giderleri (249.730) (294.656)
Diger giderler (1.866) (895)
(251.596) (295.551)

19. Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak tizere
yurtrlige girmistir. Buna gore Tirkiye'de, kurumlar vergisi orani 2013 yili igin %20'dir (2012 - %20).
Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi gibi) ve indirimlerin
(ar-ge indirimi gibi) indiriimesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.
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19.  Vergiler (devami)

Kar dagitiimadigi takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir (Gelir Vergisi Kanunu Gegici 61. madde
kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutari tizerinden
hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haricg).

Turkiye’'deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilidi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile
Turkiye'de yerlesik kurumlara édenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayiimaz.

Sirketler Gicer aylik mali karlari Gizerinden %20 (2012 - %20) oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci ayin 10 uncu giiniine kadar beyan edip 17 inci giini aksamina kadar éderler. Yil icinde
O6denen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutari kalmis
ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup
edilebilir.

Turkiye'de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandidi ayi takip eden dérdincu
ayin 25 inci guind aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle 6édenecek vergi miktarlari degisebilir.

Turk vergi mevzuatina gore beyanname tizerinde gosterilen mali zararlar 5 yil agsmamak kaydiyla
doénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢cmis yil karlarindan mahsup edilemez.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda Degisiklik Yapiimasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili Kanun”),
kazanclarini bilanco esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi mikelleflerin finansal
tablolarini 1 Ocak 2004 tarihinden bagslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini 6ngérmektedir.
Anilan yasa hiikmiine goére enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kimulatif enflasyon
oraninin TUIK TEFE artis oraninin %1000 ve son 12 aylik enflasyon oraninin TUIK TEFE artis
oraninin %10'u asmasi gerekmektedir. 31 Mart 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren yillar i¢in s6z
konusu sartlar saglanmadigi icin enflasyon diizeltmesi yapiimamistir.

Yatirim indirimi /stisnasi

Anayasa Mahkemesi 15 Ekim 2009 tarihli toplantisinda, Gelir Vergisi Kanunu’'nda yer alan yatirim
indiriminde sure sinirlamasina iliskin gecici 69'uncu maddesinde yer alan hiktumlerini iptal etmis ve
2009 yili EKim ay1 icinde konuya iliskin toplanti notlarini web sitesinde yayimlamistir. Anayasa
Mahkemesinin yatirim indiriminde sire sinirlamasinin “2006, 2007, 2008 yillari” iptaline iliskin karari 8
Ocak 2010 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanarak yurirlige girmistir ve bu sekilde yatirim indirimiyle
ilgili stire sinirlamasi da ortadan kalkmis bulunmaktadir. Sirket'in 31 Mart 2013 tarihi itibariyle sonraki
doénemlerde kullanabilecegi 6.337.545 TL'si stopajli, 1.075.584 TL'si stopajsiz olmak lzere toplam
7.413.129 TL tutarinda yatirim indirimi bulunmaktadir.

Ertelenen vergiler

Sirket, vergiye esas yasal mali tablolari ile SPK Finansal Raporlama Standartlari’na gore hazirlanmig
mali tablolar1 arasindaki farklliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi
varlik ve yukimluliguni hesaplamaktadir. S6z konusu farkhliklar genellikle bazi gelir ve gider
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19.  Vergiler (devami)

kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile SPK Finansal Raporlama Standartlari’na gére hazirlanan mali
tablolarda farklh donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle, Sirket yakin gegcmisteki mali performansi dikkate
alarak gelecek donemlerde olusabilecek vergilendirilebilir karlara iligkin yeterli kanit olusmadigini
degerlendirmis ve bu degerlendirmeye dayanarak ihtiyatlk ilkesi geregi ertelenen vergi varhgi

kaydetmemistir.

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle, birikmis gecici farklar ile finansal tablolara

yansitiimayan ertelenen vergi varliklari asagida 6zetlenmistir:

Vergilendirilebilir birikmi g Ertelenen vergi

gecici farklar varliklari

31 Mart 2013

31 Aralik 2012 31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Maddi ve maddi olmayan duran varliklara iligkin
SPK finansal raporlama standartlarina gére
dizeltilmis degerler ile vergiye esas degerler

arasindaki farklar (25.563.547) (25.737.055) 5.112.709 5.147.411
Kullanilmamis mali zararlar (2.367.906) (2.367.906) 473.581 473.581
Yatirim indirimi istisnasi (7.413.129) (7.400.420) 1.482.626 1.480.084
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (680.107) (637.887) 136.021 127.577
Diger - net (147.950) (132.319) 29.591 26.465
Ertelenmi g vergi varliklari 36.172.639 (36.275.587) 7.234.528 7.255.118

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle Gzerinden ertelenmis vergi varligi ayriimayan ve
matrah olustugu zaman vergiden indirilebilecek mali yil zararlarinin detayi ve bu zararlarin itfa tarihleri

asagida sunulmustur:;

Sona erme yillari 31 Mart 2013 31 Aralik 2012
2013 2.367.906 2.367.906
2.367.906 2.367.906
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20. lligkili taraf agiklamalari

larak ifade edilmi stir)

Donem sonlari itibariyle iligkili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara borclar bakiyeleri ile donem
icerisinde iligkili taraflarla yapilan islemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

i) iliskili taraflardan alacak ve borclar:

Banka ve di ger finansal kurulu slardaki mevduatlar:

31 Mart 2013

31 Aralik 2012

Yap! ve Kredi Bankasi A.S. (“Yapi Kredi”) (2)

- Vadesiz mevduatlar 56.525 18.007
56.525 18.007

1ligkili taraflardan alacaklar:

Setur Servis Turistik A.S. (“Setur”) (1) 54.975 11.955

Otokog Otomotiv (“Otokog”) (1) - 10.962

Diger 1577 1.108
56.552 24.025

lligkili taraflara borglar - kisa vadeli:

Divan Turizm Isletmeleri A.S. (“Divan”) (1) 73.277 143.756

Eltek Elektrik Enerji ithalat-ihracat ve Toptan Tic. A.S.

(“Eltek”) (2) 47.745 52.022
Aygaz A.S. (“Aygaz”) (1) 44.590 -
Ram Sigorta Araclilik Hiz. A.S. (1) 37.185 -
Kog Holding A.S. (*Kog Holding”) 29.500 -
Kog Sistem Bil.ve llt.Hiz.A.$. ("KogSistem") (1) 10.886 9.144
Otoko¢ Otomotiv A.S.(“Otokog”) (1) 7.230 -
Dizey Pazarlama A.S. (“Duzey”) (1) 3.178 2.419
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (“Zer A.S.") (1) 2.938 3.674
Diger 10.052 10.508

266.581 221.523
Q) Ana ortaklik Ko¢ Holding A.$. (Kog Holding) tarafindan kontrol edilen sirketler
2) Ko¢ Holding’in musterek yonetime tabi is ortakhigi
i) lliskili taraflara yapilan énemli sati  slar ve ili skili taraflardan yapilan énemli alimlar:
Hizmet sati glari:
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Mart 2013 31 Mart 2012
Setur (1) 46.710 35.453
Divan (1)(*) 9.830 5.983
Otokog (1) 3.604 3.655
Arcelik (1) 2.712 2.542
Diger 1.591 1.025
64.447 48.658
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Sabit kiymet sati slari:

larak ifade edilmi

stir)

1 Ocak —
31 Mart 2013

1 Ocak —
31 Mart 2012

Divan (1) (*)
Tat (1)

Uriin ve hizmet alimlar:

1 Ocak —
31 Mart 2013

1 Ocak —
31 Mart 2012

Aygaz A.S. (1) 161.589 152.407
Eltek (2) (***) 117.413 106.673
Ram Sigorta (1) (**) 85.208 79.322
Divan (1) (*) 77.351 94.175
Kog¢ Holding 25.000 52.500
Kog Sistem (1) 12.989 16.310
Setur (1) 6.905 7.962
DUzeyS(.lz ) g.g74 3.465
ZerAS. (1 977 4.371
Diger 19.986 22.701

514.892 539.886

(*) 31 Mart 2013 tarihi itibariyle Divan’dan alimlar 45.494 TL tutarinda Urtin alimlari (2012 - 43.512

TL) ve 31.857 TL hizmet alimlarini icermektedir. (2012 - 50.663 TL hizmet alimi)

(**)  Sigorta acentesi olarak faaliyet gésteren Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S aracihidi ile sigorta
sirketleri ile imzalanan policeler kapsaminda, 31 Mart 2013 tarihinde sona eren ara hesap
doéneminde 6denen ve tahakkuk eden prim tutarini icermektedir.

(***) 31 Mart 2013 tarihi itibariyle Eltek‘den yapilan alimin tamami, elektrik enerjisi tretimi yapan bu

firmadan alinan elektrik ile ilgilidir.

(1) Anaortaklik Ko¢ Holding A.S. (Ko¢ Holding) tarafindan kontrol edilen sirketler
(2) Kocg Holding'in miisterek yénetime tabi is ortakligi
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20. lligkili taraf agiklamalari (devami)

iii) 31 Mart 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren dd6 nemde ili skili taraflar ile ilgili finansman
gelir ve giderleri:

1 Ocak — 1 Ocak —
Faiz gelirleri: 31 Mart 2013 31 Mart 2012
Yapi Kredi (2) - -
Finansman giderleri:
Yapi Kredi (2) 1.261 490
1.261 490
Komisyon giderleri:
Yapi Kredi (2) 1.319 654
1.319 654

(2) Kocg Holding'in miisterek yénetime tabi is ortakligi

iv)  Sirket'in Ust diizey yoneticilerine sa  glanan faydalar:

Sirket Ust diizey yonetim kadrosunu, yénetim kurulu tyeleri ile genel mudir olarak belirlemistir.

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Mart 2013 31 Mart 2012

Ust diizey yonetime saglanan kisa vadeli faydalar 48.093 60.696
48.093 60.696
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21. Kosula bagli varlik ve yokumlultkler

a) 31 Mart 2013 ve 31.12.2012 tarihleri itibariyle Sirket'in teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna
iliskin tablosu asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TR T'ler

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari 238.715 238.715

B. Olagan ticari faaliyetlerinin yurutilmesi amaciyla diger 3.
Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'lerin
toplari tutari - -

C. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar
i. Ana ortaklar lehine vermis oldugu
TRI'lerin toplam tutar - -
ii. Diger grup sirketleri lehine vermis oldugu
TRI'lerin toplam tutar - -
iii. Maddesi kapsamina girmeyen 3. kigiler lehine vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutari - -

238.715 238.715

31 Mart 2013 ve 31.12.2012 tarihleri Sirket tarafindan verilen TRI’lerin detay asagidaki gibidir:

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Banka teminat mektuplari 193.715 193.715
Verilen ipotekler 45.000 45.000
238.715 238.715

b) 31 Mart 2013 ve 31.12.2012 tarihleri itibariyle alinan garantiler asagidaki gibidir:

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Banka teminat mektuplari 1.888.700 80.000
Teminat senetleri 174.537 175.521
Teminat cekleri 27.131 26.739

2.090.368 282.260

Alinan garantiler genel itibariyle Sirket’in biinyesinde bulunan kiracilar ve tagseron firmalardan alinan
teminatlardan olusmaktadir. Sirket hilkmu( kalmayan eski teminat senetlerini hesaplarindan
¢cikarmistir.31.03.2013 itibari ile 1.808.700 TL tutarindaki banka teminat mektubu yeni ¢calisiimaya
baslaniimis olan turizm sirketinden alinmistir.
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22. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel  igi ve dizeyi
Kredi riski

Finansal varliklarin sahipligi karsi tarafin s6zlesmeyi yerine getirememe riskini beraberinde getirir.
Ticari alacaklarin 6nemli bir kismi turizm acentalarindan olan alacaklardan olugsmaktadir. Sirket,
acentalar tzerinde bir kontrol sistemi kurmus olup acentalarla olan islemlerden dodan kredi riski
ybnetimce takip edilmektedir ve her bir borclu icin bu riskler sinirlandiriimigtir. Acentelere acilan kredi
limitleri, ydnetim tarafindan onaylanmakta ve tahsilat performanslari giincel olarak takip edilmektedir
(Dipnot 5).

Sirket, kredi prosediriine uygun olarak kurumsal sirket ve seyahat acentalarina kredi hakki tanimakta
olup sahislara sadece pesin satis yapmaktadir. Kredilendirmede sirket ve seyahat acentasinin
finansal tablolari ve verdigi referanslar dikkate alinmaktadir. Taninan vade suresi ortalama 60 ginddr.
Kredi limiti 6deme performansina goére farkllik gosterebilmektedir. Kredili musteriler listesi glincel
olarak yaslandirma raporlari ile kontrol edilmekte, risk gorilen musteriler icin tedbirler alinmaktadir. Bu
tedbirler, risk gorulen musterilerin limitinin disurilmesi, mevcut limitin dondurulmasi veya kredi
hakkinin tamamen kaldirilmasi seklinde uygulanmaktadir.

Sirket, kredili satiglarini minimize etmeyi hedeflemekle birlikte mevcut pazar ve bélge kosullari kredili
satislarin toplam satiglar icindeki payinin %56,02 olarak gerceklesmesine sebep olmustur. Vadesi
gecmis alacaklarin toplam alacaklar icindeki payi ise %1,5'tir.

Likidite riski

intiyatl likidite riski yonetimi, yeterli dlciide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme gicind ifade
eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erigilebilirliginin stirekli kilnmasi suretiyle yonetilmektedir.

Doviz kuru riski

Sirket, yurt disindaki turizm acenteleri ile ticari faaliyetlerde bulunmasi sebebiyle déviz cinsinden
borclu veya alacakli bulunulan meblaglarin TL'ye ¢evrilmesinden dolay! kur degisiklerinden dogan
doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Bu risk, Yonetim Kurulu'’nca yapilan diizenli toplantilarda takip
edilmektedir.

Sirket’in yabanci para cinsinden varliklari ve yukamlalikleri sebebiyle yabanci para ¢evrim riskine
maruzdur. Sirket, kur riskini azaltabilmek icin doviz pozisyonunu dengeleyici bir politika izlemeye
calismaktadir. Sirket, 31 Mart 2013 tarihi itibariyle s6z konusu yabanci para cinsinden
yukimlluklerinden 6tirt ortaya ¢ikan kur riskinin belirli bir kismini, ilgili yabanci para biriminde
varliklar ile ydnetmektedir. Sirket'in 31 Mart 2013 itibariyle déviz riskinden korunma amaciyla kullandigi
bir finansal enstrimani bulunmamaktadir (31 Aralik 2012 - Yoktur).
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22. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel

Yabanci para pozisyonu

S.

larak ifade edilmi stir)

igi ve dlzeyi (devami)

31 Mart 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle Sirket'in sahip oldugu déviz bazh varlk ve yukumlulukler

asagidaki gibidir:

31 Mart 2013

31 Aralik 2012

Varliklar 5.303.374 4.057.076
Yukumlulikler (3.826.374) (3.776.061)
Net doviz pozisyonu 1.477.000 281.015
31 Mart 2013 31 Aralik 2012
TL ABD Ingiliz TL ABD ingiliz
karsiligi Dolari Euro Sterlini karsihgi Dolari Euro  Sterlini
Varliklar:
Ticari alacaklar 1.124.319 612.864 6.709 100 16.727 1.820 5.611 100
Nakit ve nakit
benzeri degerler 4.179.055 2.285.624 19.420 5 4.040.349 2.262.260 3.250 0
Toplam varliklar 5.303.374 2.898.488 26.129 105 4.057.076 2.264.080 8.861 100
Yukamltlukler:
Ticari borglar (28.104) - (12.119) - (32.601) - (13.863) -
Kisa vadeli
yikamlultkler (28.104) - (12.119) - (32.601) - (13.863) -
Diger borglar (3.798.270) (2.100.000) - - (3.743.460) (2.100.000) - -
Uzun vadeli
yukumlulakler (3.798.270)  (2.100.000) - - (3.743.460) (2.100.000) - -
Toplam
yukumlulakler (3.826.374)  (2.100.000) (12.119) - (3.776.061) (2.100.000) (13.863) -
Net yabanci para
(yukamltluk)/varlik
pozisyonu 1.477.000 798.488 14.010 105 281.015 164.080 5.002 100
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22. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel

igi ve dlzeyi (devami)

Sirketin 31 Mart 2013 ve 2012 tarihleri itibari ile elinde bulundurdugu yabanci para cinsinden varliklari ve
yukumlukleri sebebi ile déviz kurundaki degisimlere duyarlili§i asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

31 Mart 2013

Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’'nin TL kar gisinda %10 de gerlenmesi/de ger
kaybetmesi halinde
1. ABD Dolari net yukimlulik sebebi ile olugan kar/(zarar) 144.423 (144.423) - -
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3. ABD Dolari net etki (1+2) 144.423 (144.423) - -
Euro’nun TL kar gisinda %10 de gerlenmesi/de ger
kaybetmesi halinde
4. Euro net varlik sebebi ile olusan kar/(zarar) 3.249 (3.249) - -
5. Euro riskinden korunan kisim (-)
6. Euro net etki (4+5) 3.249 (3.249) - -
ingiliz Sterlini'nin TL kar  gisinda %10 de gerlenmesi/de ger
kaybetmesi halinde
7. ingiliz Sterlini net varlik sebebi ile olusan kar/(zarar)) 29 (29) - -
8. Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-)
9. ingiliz Sterlini net etki (7+8) 29 (29) - -
Toplam (3+6+9) 147.701 (147.701) - -
31 Aralik 2012
Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’'nin TL kar gisinda %10 de gerlenmesi/de ger
kaybetmesi halinde
1. ABD Dolari net yukimlulik sebebi ile olugan kar/(zarar) 29.249 (29.249) - -
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3. ABD Dolari net etki (1+2) 29.249 (29.249) - -
Euro’nun TL kar gisinda %10 de gerlenmesi/de ger
kaybetmesi halinde
4. Euro net varlik sebebi ile olusan kar/(zarar) (2.176) 1.176 - -
5. Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6. Euro net etki (4+5) (1.176) 1.176 - -
ingiliz Sterlini'nin TL kar  sisinda %10 de gerlenmesi/de ger
kaybetmesi halinde
7. Iingiliz Sterlini net varlik sebebi ile olusan kar/(zarar)) 29 (29) - -
8. Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - - -
9. ingiliz Sterlini net etki (7+8) 29 (29) - -
Toplam (3+6+9) 28.102 (28.102) - -
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22. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel  igi ve diizeyi (devami)
Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini sirdirmek igin Sirket'in
faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden dizenlemek icin Sirket ortaklara édenen temetti tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve borglanmayi azaltmak
icin varliklarini satabilir.

Sirket sermayeyi finansal borg/6zkaynak oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam
O0zkaynaklara bolinmesiyle bulunur.

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Finansal borglar - -

Toplam 6zkaynaklar 50.970.102 50.889.731

Bor¢/6zkaynak orani 0% 0%

Faiz orani riski

Sirket yonetimi, faiz oranina duyarli varlik ve yikimlaliklerinin vadelerini dengelemek suretiyle olusan
dogal tedbirlerle ydnetme prensibi cercevesinde, faiz doguran varliklarini kisa vadeli yatirnm araclarinda
degerlendirmektedir.

31 Mart 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle Sirket’in kullandigi kredi bulunmamaktadir.
Fonlama riski

Varolan ve muhtemel borc yikimldliklerini fonlama riski, fonlama imkani yiksek bor¢ verenlerden
yeterli fonlama taahhdtlerinin saglanmasi yoluyla yonetilmektedir.

23. Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Sirket 27 Ocak 2011 tarihinde yapmis oldugu 6zel durum agiklamasinda da belirtildigi Gizere , Antalya'da
bulunan Talya Oteli’'nin yeniden yapim dahil renovasyon imkanlarina yonelik 6n incelemeler ve hukuki
acidan yapilmasi gereken islemlere dair resmi makamlar ile gérismeleri devam etmektedir.Ancak s6z
konusu gérismelerin uzamasi nedeniyle , Sirket 2 Nisan 2013 tarihli ydnetim kurulu karari ile Talya
Oteli’nin mevcut yapisi yeterli kalite ve karlilik ile faaliyetlerinin devamina imkan vermediginden,
s6zkonusu yeniden yapim i¢in resmi makamlardan gerekli izinlerin alinmasi ve ilgili hukuki stireclerin
tamamlanmasina yonelik caligmalarin devam ettirilmesine ve otelin yeniden yapimi tamamlanincaya
kadar tesisin kapatilmasina karar vermistir.

Gelinen asamada Divan Antalya Talya Oteli'nin faaliyetinin durdurulmasi ile ilgili olarak 13 Mayis 2013

hedef tarih olarak belirlenmis olup, bu tarih ve sonrasi icin Divan Antalya Talya Oteli herhangi bir
rezervasyon kabul etmemektedir.
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