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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.
Yonetim Kurulu’na

1.

Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.’nin 31 Arallk 2008 tarihi itibariyle
hazirlanan ve ekte yer alan bilancosunu, ayni tarihnte sona eren yila ait gelir
tablosunu, 6zkaynaklar degisim tablosunu, nakit akim tablosunu, 6énemli muhasebe
politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla flgili Olarak isletme Yo6netiminin Sorumlulugu

2.

isletme yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kabul edilen
finansal raporlama standartlarina gére hazirlanmasi ve durist bir sekilde
sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve
usulstizlikten kaynaklanan énemli yanlisliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak,
gercegi durUst bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe politikalarinin
secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar
hakkinda gorug bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu
standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin
gercegi dogru ve durist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir
guvenceyi saglamak Uzere planlanarak yuratilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz
denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini
icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya
hileden ve usulsizliikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tzere
onemli yanlislik icerip icermedigine dair risk dederlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gore yapimistir. Bu risk degerlendirmesinde,
isletmenin i¢ kontrol sistemi g6z 6ninde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gorus vermek degil, bagimsiz denetim
tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Isletme yonetimi tarafindan
hazirlanan finansal tablolar ile ic kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir.
Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe
politikalari ile yapilan dnemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir btin
olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz badimsiz denetim kanitlarinin,
gbrisimizin olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.



Gorusg

4.  Goérlsumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler
A.S.’nin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait
finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kabul
edilen finansal raporlama standartlari (bkz. Dipnot 2) ¢cercevesinde dogru ve dirist bir
bicimde yansitmaktadir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Beste Glicimen, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

istanbul, 17 Subat 2009
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MARMAR IS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLER 1 ITIBARIYLE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Yeni Turk Lirasi ("M") olarak ifade edilmitir.)

Yeniden
dizenlenmg (*)

Dipnotlar 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

VARLIKLAR
Doénen varliklar 1.803.261 7.226.546
Nakit ve nakit benzerleri 3 665.871 3.149.927
Ticari alacaklar 763.610 3.401.844

- Mliskili taraflardan alacaklar 20 86.796 122.453

- Diger ticari alacaklar 5 676.814 3.279.391
Diger alacaklar 10 57.647 64.091
Stoklar 6 223.823 340.267
Diger donen varliklar 10 92.310 270.417
Duran varliklar 48.966.600 51.072.006
Finansal yatirimlar 2 2
Yatirim amacli gayrimenkuller 7 27.984.837 -
Maddi duran varliklar 8 20.877.591 50.929.783
Maddi olmayan duran varliklar 9 97.527 134.767
Diger alacaklar 10 6.643 7.454
TOPLAM VARLIKLAR 50.769.861 58.298.552

(*) Bkz. Dipnot 2.4.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan finahsablolar, 17Subat 2009 tarihinde Y&netim Kurulu

tarafindan onaylanrtir.

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayriimaz pasga oluturur.
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MARMAR IS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLER1 iTIBARIYLE BiLANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Yeni Turk Lirasi ("M") olarak ifade edilmitir.)

Yeniden
dizenlenmg (*)

Dipnotlar 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

KAYNAKLAR 10.463.262 16.901.147
Kisa vadeli yukumlulukler 4.471.041 6.926.880
Finansal borglar 4 2.979.303 15.487
Ticari borclar 917.493 2.971.993

- Tligkili taraflara borclar 20 451.359 2.017.636

- Diger ticari borglar 5 466.134 954.357
Diger borgclar 10 378.974 2.942.416
Calisanlara sglanan faydalara gkin kasiliklar 11 - 750.196
Bor¢ kakiliklar 195.271 246.788
Uzun vadeli yokimlaltkler 5.992.221 9.974.267
Finansal borglar 4 - 4.600.000
Ticari borclar 2.150.841 2.272.254

- Tligkili taraflara borclar 20 2.150.841 2.252.226

- Diger ticari borglar 5 - 20.028
Diger borglar 10 3.175.830 2.445.870
Bor¢ kasiliklar 97.443 72.657
Calisanlara sglanan faydalara gkin kasiliklar 11 274.064 252.687
Diger uzun vadeli yakamlalukler 10 294.043 330.799
OZKAYNAKLAR 40.306.599 41.397.405
Odenmg sermaye 12 5.515.536 5.515.536
Sermaye dizeltme farklari 12 56.769.483 56.769.483
Gecmi yillar zararlar (20.887.614) (17.072.722)
Net dénem zarari (1.090.806) (3.814.892)
TOPLAM KAYNAKLAR 50.769.861 58.298.552

(*) Bkz. Dipnot 2.4.

Tlisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayriimaz pasga oluturur.
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MARMAR IS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLER INDE SONA EREN YILLARA A iT

GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Yeni Tirk Lirasi ("N.") olarak ifade edilmitir.)
Yeniden
dizenlenmg (*)
Dipnotlar 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Satg gelirleri (net) 13 10.805.289 18.132.171
Satglarin maliyeti (-) 13 (4.817.086) (9.354.415)
Brut kar 5.988.203 8.777.756
Pazarlama, satve da&itim giderleri (-) 15 (745.064) (1.427.307)
Genel yonetim giderleri (-) 15 (7.929.913) (10.642)
Diger faaliyet gelirleri 16 2.655.717 356.654
Diger faaliyet giderleri (-) 16 (56.145) (14.796)
Faaliyet zarari (87.202) (2.956.235)
Finansal gelirler 17 1.313.079 295.156
Finansal giderler 18 (2.316.683) (1.153.813)
Vergi 6ncesi zarar (1.090.806) (3.814.892)
Vergi gideri - -
Net donem zarari (1.090.806) (3.814.892)
Hisse baina zarar (1,98) (6,92)

(*) Bkz. Dipnot 2.4.

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pasga oluturur.
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MARMAR IS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLER INDE SONA EREN YILLARA A iT

OZKAYNAK DE GiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Yeni Tirk Lirasi ("M.") olarak ifade edilmitir.)

Sermaye
duzeltme Net donem Gecmiyil Toplam
Dipnotlar Sermaye farklar zarari zararlan (-) O0zk aynaklar

1 Ocak 2007 itibariyle bakiyeler 5.515.536 56.76B3 (6.446.718) (10.626.004) 45.212.297
Transfer - - 6.446.718 (6.446.718) -
Net donem zarari - (3.814.892) - (3.814.892)
31 Aralik 2007 itibariyle bakiyeler 12 5.515.536 56.769.483 (3.814.892) (17.072.722) 41.397.405
1 Ocak 2008 itibariyle bakiyeler 12 5.515.536 5859.483 (3.814.892) (17.072.722) 41.397.405
Transfer - - 3.814.892 (3.814.892) -
Net donem zarari - (1.090.806) - (1.090.806)
31 Aralik 2008 itibariyle bakiyeler 12 5.515.536 56.769.483 (1.090.806) (20.887.614) 40.306.599

Tlisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pasga oluturur.



MARMAR IS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLER INDE SONA EREN YILLARA A iT

NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Yeni Tirk Lirasi ("N.") olarak ifade edilmitir.)

Dipnotlar

31 Aralik 2008

Yeniden

dizenlenmg (*)
31 Aralik 2007

Esas faaliyetlerden dgan nakit akimlari:

Net donem zarari (1.090.806) (3.814.892)
Esas faaliyetlerden sglanan

veya faaliyetlerde kullanilan net nakit tutarinin

net zarar ile mutabakatini sglayan duzeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 7,8,9, 14 2.443.905 428.284
Kidem tazminati karlik gideri 11 194.654 806.196
Ayrilan personele ddeneceksdr tazminatlar - 112.642
Supheli alacak karlik gideri 5,14, 15 93.015 241.825
Faiz gideri - net 17,18 665.444 789.632
Maddi duran varlik sagizarari/(kari) - net 16 17.889 (46.221)
Varlik ve yukumlultklerdeki de gisimler

oncesi net faaliyetlerden gglanan net nakit 2.324.101 515.466
Varlk ve yokimldltklerdeki de gisimler:
Ticari alacaklardaki azal(artis) 2.509.562 (2.538.968)
Tliskili taraflardan alacaklardaki azglartis) 35.657 (60.239)
Stoklardaki azai 116.444 118.334
Diger donen ve duran varlklardaki az#fartis) 184.551 (58.013)
Ticari borclardaki (az&)/artis (508.251) 2.469.492
fliskili taraflara borglardaki (azaly/artis (1.667.662) 1.418.777
Diger borclar ve katlhklardaki (azalg)/artis (2.008.800) 2.289.220
Odenen kidem tazminatlari 11 (810.831) (253.052)
Esas faaliyetlerden elde edilen net nakit 174.771 3.901.017
Yatirim faaliyetlerindeki nakit akimlart:
Elde edilen faiz 68.210 60.718
Yatirirm amacli gayrimenkullere ilaveler 7 (69.590) -
Maddi duran varlik alimlari 8 (759.957) (3.218.056)
Maddi olmayan duran varlik alimlari 9 (3.430) (813}
Maddi duran varlik satindan elde edilen nakit 475.778 46.221
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (288.989) (3.197.220)
Finansal faaliyetlerdeki nakit akimlari:
Alinan krediler 2.800.000 4.600.000
Odenen krediler (4.600.000) (1.544.513)
Odenen faiz (569.945) (850.350)
Finansal (faaliyetlerde kullanilan)/faaliyetlerden

elde edilen net nakit (2.369.945) 2.205.137
Nakit ve nakit benzeri gerlerdeki net (azaj)/artis (2.484.163) 2.908.934
Nakit ve nakit benzeri dggerlerin donem basi bakiyesi 3 3.149.927 240.993
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 3 665.764 3.149.927

* Bkz. Dipnot 2.4.
Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayriimaz pasga oluturur.
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MARMAR IS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLER INDE SONA EREN YILLARA A iT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Yeni Turk Lirasi (M.") olarak ifade edilmitir.)

DIPNOT 1 -SIRKET iIN ORGANiIZASYONU VE FAAL IYET KONUSU

Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler &. (“Mares” ya da Sirket”) 1986 yilinda kurulmg olup,
Turkiye'de kayithdir ve Turk Ticaret Kanunu altendaaliyet gostermektediirket’in fiili faaliyet
konusu, Marmaris'te ve Antalya’'da turistik otgletmek ve turizm hizmetleri sunmakt$irket'in
faaliyetleri turizm sezonuna pla olarak donemsellik géstermektedir.

Sirket'in Marmaris ve Antalya’da birer tane olmakdie, iki adet oteli bulunmaktadir. Marmaris’teki
otelin yatak kapasitesi 1.078 (31 Aralik 2007: 8)0@lup Antalya’'daki otelin yatak kapasitesi 420'di
(31 Aralik 2007: 420). Marmaris’teki otel, 6 Aral@007 tarihinde imzalanan stghee ile, Sirket
tarafindan 15 Ocak 2008 tarihindenslbaak tzere 5 yilgina kiraya verilmgtir (Dipnot 7).
Antalya’daki otel ise Divan Talya markasi altindanhet sunmaktadir. Marmaris'teki otelin tUzerine
kurulu bulundgu alan 49 yiligina Orman Bakargi’'ndan kiralanmg olup, kira stiresi 2035 yilinda
dolacaktir.

Sirket’in bunyesinde istihdam edilen ortalama pesd@ayisi 1 Ocak - 31 Aralik 2008 déneminde 111
kisidir (1 Ocak - 31 Aralik 2007: 212 ). 31 Aralik ZD@arihi itibariyle toplam personel sayisi ise 106
kisidir (31 Aralik 2007: 150).

Sirket'in kayith oldugu adresi gagidaki gibidir:

Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler 8.
Fevzi Cakmak Cad. No:30, 07100
Antalya / Turkiye

DIPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1. Sunuma ilskin temel esaslar
Finansal tablolarin hazirlanma ilkeleri

Sermaye Piyasasi Kurumu (“SPK"), Seri: Xl, No: 28yl “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamayaliliskin Esaslar Tebfi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal rapaiéar
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasingkih ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu Tigpl
1 Ocak 2008 tarihinden sonraslayan hesap dénemlerine ait ilk ara donem finamallolardan
gecerli olmak tzere yururgé girmk olup, SPK’'nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasaaiiuhasebe
Standartlari Hakkinda TeMlii yurirlikten kaldirlmgtir. Bu teblge istinaden, sietmelerin finansal
tablolarini Avrupa Birlgi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi FFisal Raporlama Standartlari
(“UMS/UFRS"Yna gbtre hazirlamalari gerekmektedimoak Avrupa Birlgi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlarw(*UMSK”) tarafindan yayimlananlardan
farklari TlUrkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TM$ tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimesestandartlara aykiri olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal oRama Standartlari (“TMS/TFRS”) esas
alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde algnioldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlamaeitied (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”)
uygun finansal tablo hazirlayagirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gdicelmak Uzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olgnadilan etmgtir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden Hamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlasm29 No’lu “Yiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” stathd@JMS 29) uygulanmargtir.
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MARMAR IS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLER INDE SONA EREN YILLARA A iT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Yeni Turk Lirasi (M.") olarak ifade edilmitir.)

DIPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Finansal tablolarin hazirlantarihi itibariyle, Avrupa Birlgi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari TMSKafandan hentz ilan edilmegnden, ilsikteki
finansal bilgiler SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayileliligi ve bu teblge aciklama getiren duyurular
cercevesinde, UMS/UFRS’nin esas aljndbPK Finansal Raporlama Standartlar’na uygunaélar
hazirlanmgtir. Finansal bilgiler ve dipnotlar, SPK tarafinda# Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli
duyurular ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlasaggun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil
edilerek sunulmgtur. Bu kapsamda gecgnidoneme ait finansal bilgilerde gerekli gigklikler
yapiimstir (Bakiniz Dipnot 2.4).

Yonetim Kurulu tarafindan 13ubat 2009 tarihinde onaylanarsikiteki finansal tablolar, Genel Kurul
oncesi Yonetim Kurulu tarafindan revize edilebilg@agbi, Genel Kurul tarafindan da gstirilebilir.

Isletmenin Siirekliligi
Sirket finansal tablolarinsietmenin streklilgi ilkesine gére hazirlargtir.
2.2. Muhasebe politikalarinda d&isiklikler

Sirket, 1 Ocak 2008'den itibaren SPK'nin Seri: XIpN29 sayili tebfini uygulamaya bgamis,
karsilastirmali finansal bilgileri de bu kapsamda yenidamrawtur. SPK’'nin Seri: XI, No: 29
tebliginin uygulanmasi Sirket'in muhasebe politikalari Gzerinde 6nemli bilegisiklige neden
olmamstir.

2008 yilinda yururlige giren veSirket finansal tablolari Gzerinde etkisi olmayan degisiklik ve
yorumlar:

. UFRYK 11, “UFRS 2 - Grup vdsletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisseleritlkeskin
Islemler”

. UFRYK 12, “Hizmetimtiyaz Anlgmalari”

. UFRYK 13, “Musteri Baghlik Programlar”

. UFRYK 14, “UMS 19 - Tanimlanmi Fayda Varlgi Uzerindeki Sinirlama, Asgari Fonlama
Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan Kanlikh Etkilesimleri”

. UFRYK 16, “Yurtdsindakilsletme ileilgili Net Yatirim Riskinden Korunma”

Hentiz yurirli ge girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmensi standartlar
ile mevcut 6nceki standartlara getirilen de&isiklikler ve yorumlar:

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonrgayan finansal donemler icin gegerli olacak olakata
Sirket’in mali tablolarina herhangi bir etkisi olmdseklenmeyen mevcut standartlarla ilgili yorumlar
ve deisiklikler:

. UMS 1, “Mali Tablolarin Sunumu” dgsudan 6zkaynga kaydedilen kalemlere gkin kapsaml
degisiklikler

. UMS 23, “(Revize) Bor¢clanma Maliyetleri” goudan giderlgtirmeyi engelleyen kapsamli
degisiklikler

. UMS 27, “Konsolide ve Solo Mali Tablolar” UFRS’leriilk kez uygulanmasinda yatirim
maliyetlerine ilskin degisiklik

. UMS 28, ‘istiraklerdeki Yatirimlar”
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DIPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

. UMS 32, “Finansal Araclar: Sunum” geri satin almgsigonlu finansal araclar ve nakde
cevrilmelerinde dgacak yukumltluklerin aciklanmasi hakkindgigiklik
. UMS 39, “Finansal Araclar: Muhasebgtieme ve Olgme” riskten korunmaya konu olabilecek

kalemlere ilgili deisiklikler

. UMS 40, “Yatirnm Amach Gayrimenkuller”

. UFRS 1, “Uluslararasi Finansal Raporlama Standarttailk Kez Uygulanmasi” UFRS’lerin
ilk kez uygulanmasinda yatirnrm maliyetleringkln degisiklik

. UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” hakgd#osullari ve iptallerine ilkin degsisiklik.

. UFRS 8, “Faaliyet Bolumleri”

. UFRYK 15, “Gayrimenkulinsaat Anlgmalari”

. UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”
. UMS 31 ‘is Ortakliklarindaki Paylar’ satin alma ydnteminingufanmasi hakkinda kapsamli
degisiklik

. UFRS 3, isletme Birlameleri”
. UFRS 5, “Satt Amacl Elde Tutulan Duran Varliklar ve DurdurulBaaliyetler”

2.3. Onemli muhasebe politikalarinin ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda 6nceki dondenlertarli olarak uygulanan énemli muhasebe
politikalari aagida 6zetlenngir:

iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci galtusunda ortaklar, énemli yonetim personeli vengtim kurulu
Uyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edileeya onlara kg sirketler, istirak ve ortakliklar
ili skili taraflar olarak kabul ve ifade edilgherdir (Dipnot 20).

Nakit ve nakit benzeri deserler

Nakit ve nakit benzerleri, nakit ve vadeleri 3 aydmisa banka mevduatlarindan ghaktadir
(Dipnot 3).

Ticari alacaklar

Dogrudan bir borcluya mal veya hizmet tedariki ile saln Sirket kaynakli ticari alacaklar, etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmimaliyeti Uzerinden dgerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz orani
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tdudk etkisinin dnemsiz olmasi durumunda fatura
tutarindan dgerlendirilmistir.

Sirket’in, 6denmesi gereken meplari tahsil edemeyecek olgunu gosteren bir durumun s6z konusu
olmasi halinde ticari alacaklar icin bir alacakkri@arsiligl olusturulur. S6z konusu bu kahgin tutari,
alac&in kayitli dgeri ile tahsili mimkuin tutar arasindaki farktir. iBdi mimkun tutar, teminatlardan ve
guvencelerden tahsil edilebilecek medda da dahil olmak Gzere tim nakit glrinin, olgan ticari
alacgn orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskoathblen dgeridir.

Deger disuklugh tutari, zarar yazilmasindan sonrasatiak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu
tutar, cari ddnemde glr gelirlere yansitilir (Dipnot 5).
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Stoklar

Stoklar, net gercek$ebilir degser ya da maliyet bedelinden dik olani ile dgerlenir. Stoklarin
maliyeti tim satin alma maliyetlerini, stoklarin voat durumuna ve konumuna getirilmesi icin
katlanilan dger maliyetleri icerir. Stoklarin birim maliyeti, bl hareketli &irlikli ortalama yontemi
ile belirlenir. Net gercekkebilir deger, olgan ticari faaliyet icerisinde ofan tahmini sagi fiyatindan
tahmini tamamlanma maliyeti ve satgerceklgtirmek icin gerekli tahmini satimaliyeti toplaminin
indiriimesiyle elde edilen tutardir (Dipnot 6).

Finansal yatirimlar

Finansal araclar, satiimaya hazir finansal yatanddn olgmakta olup, Sirket yatirirm amagcli
kiymetlerini su kategorilerde siniflandirmaktadir: Aim-satim gindinansal yatirnmlar, vadeye kadar
elde tutulacak finansal yatinmlar ve satilmayaihfimansal yatirimlar. Esasen fiyatlardaki kisalela
dalgalanmalardan kar elde etmek amaciyla satiraralfinansal araclar, alim-satim amach finansal
yatinmlar olarak siniflandinimpive cari varliklara dahil edilrgtir. Sirket yonetiminin vade tarihine
kadar elinde tutma niyetinde ve yetgimele oldgu belirli veya sabit 6demeleri olan ve sabit bidesi
bulunan finansal araclar, vadeye kadar elde tukldmansal yatinmlar olarak siniflandirigtr.
Donem icindeSirket, bu kategorilerde herhangi bir finansal avatundurmanstir. Likidite ihtiyacinin
karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindagigimler nedeniyle satilabilecek olan ve belirli
bir stre gotzetiimeksizin elde tutulan finansal Egc¢satiimaya hazir finansal yatirimlar olarak
siniflandiriimaktadir.

Tum finansal yatirimlar, ilk olarak bedelin mak@gdri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflda
dahil olmak lzere maliyet bedelleri Gzerinden gilstektedir. Satilmaya hazir finansal yatirimlar
olarak siniflandinlan finansal araglar, makulgel@nin guvenilir bir sekilde hesaplanmasi mimkin
oldugu slirece makul geri Gzerinden dgerlendirilmistir.

Sirket'in %20'nin altinda sermaye payina sahip @lddinansal yatirimlarin borsaya kayitl herhangi bi
makul deerinin olmadgl, makul d&erin hesaplanmasinda kullanilangati yontemlerin uygun
olmamasi veyasiememesi nedeniyle makul bir g&g tahmininin yapilamamasi ve makulgden
guvenilir bir sekilde olcilemedii durumlarda finansal yatinmin kayith gkri elde etme maliyeti
tutarindarsayet mevcutsa ger diuklugi kasihginin ¢ikariimasi suretiyle derlenmitir.

Maddi duran varlklar ve ilgili amortismanlar

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce ikpisedilen kalemler icin YTL'nin 31 Aralik 2004
tarinindeki alim gicuyle ifade edilen duzeltiimelde etme maliyetleri tzerinden, 1 Ocak 2005
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler icin idgeeetme maliyetleri Gizerinden, birikgr@mortisman
ve mevcutsa kalici ger digukliginin indirilmesi sonrasinda gan deerleri ile finansal tablolara
yansitilmaktadir. Amortisman, maddi duran varhidardizeltiims deserleri Gzerinden faydali
Omurleri suresince dwpusal amortisman yontemi kullanilarak ayriimaktad6z konusu varhklarin
tahmin edilen faydali 6mdrlersasida belirtilmistir:

Yeralt! ve yertsti dizenleri 14-30 yil
Binalar 12-50 yil
Makina ve techizat 4-15 yil
Motorlu araclar 4-6 yil
Doseme ve demirlsdar 3-10 yil
Kiralanan maddi varliklar gelirme maliyetleri 5 yil veya kira sdzlimesinin suresinden kisa olani
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Maddi duran varfiin kayith deeri, varlgin geri kazanilabilir dgerinden daha ylksekse, kidik
ayrilmak suretiyle kayith deeri geri kazanilabilir dgerine indirilir (Dipnot 8).

Maddi duran varliklarin elden cikartiimasi sonutwsan kar veya zarar, dizeltilgniutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karlastiriimasi ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelve gider hesaplarina
yansitilir.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edikriaklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilamini
icermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti Uzerinderny#adilir ve iktisap edildikleri tarinten sonra Syl
gecmeyen bir sire icin tahmini faydali omdrleri izden dg@rusal amortisman yontemi ile
amortismana tabi tutulur. @er dguklGginin olmasi durumunda maddi olmayan duran varlrklar
kayith deseri, geri kazanilabilir dgerine indirilir (Dipnot 9).

Yatirim amacli gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde kullanilmak veya idaraksatlarla veyasierin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veyaelekazanmasi amaciyla veya her ikisi icin eldelantiinalar
“yatirnm amacli gayrimenkuller” olarak siniflandimi Sirket, Marmaris’te bulunan otelini 15 Ocak 2008
tarihinden bglamak Uzere bu kapsamda yatirim amacli gayrimealkarbk siniflandirngtir. Yatirim
amacli gayrimenkuller elde etme maliyetinden biiikamortismanin diiilmesi suretiyle gosterilmekte,
makul deerleri dipnotlarda aciklanmaktadir. Yatirnm amaghyrimenkuller dgrusal amortisman
metoduyla faydali dmurleri Gzerinden amortismaia tiulmaktadir (Dipnot 7).

Yatinm amach gayrimenkuller ger duklugt ile ilgili bir belirti olmasi halinde olasi biregder
disukliglinun tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sdiawatirnm amacli gayrimenkullerin kayitl
degeri, geri kazanilabilir dgerinden fazla ise, kahk ayrilmak suretiyle geri kazanilabilir gerine
indirilir. Geri kazanilabilir dger, ilgili yatirnm amagli gayrimenkuliin mevcut kaiimindan gelecek net
nakit akimlari ile sagimaliyeti digtilmis makul dgerinden yiksek olani olarak kabul edilir.

Krediler

Krediler, alindiklari tarihlerde, alinan kredi tutedan slem masraflari c¢ikartildiktan sonraki
deserleriyle kaydedilir. Krediler, sonradan etkin fajgntemi kullanilarak iskonto edilgimaliyet
deseri tizerinden belirtilirislem masraflar dgiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edimaaliyet
degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi donefmesince finansman maliyeti olarak yansitilir.
Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti,saligunda gelir tablosuna kaydedilir (Dipnot 4).

Ertelenen vergiler

Ertelenen vergi, yukumlulik yéntemi kullanilaralarivk ve yukamluliklerin finansal tablolarda yer
alan kayith dgerleri ile vergi dgerleri arasindaki gecici farklar tGzerinden hesapldfrtelenen vergi
hesaplanmasinda yururlukteki vergi mevzuati uyaripitanco tarihi itibariyle gecerli bulunan vergi
oranlar kullanilir.

Onemli gegici farklar, maddi duran varliklarin velém tazminati yikimlugiinan kayith dgerleri
ile vergi dggerleri arasindaki farklardan gimaktadir.
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Ertelenen vergi yukumlufu vergilendirilebilir gegici farklarin timu icin kaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olgan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiya tar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olngasiyla hesaplanmaktadir (Dipnot 14).

Cari vergi varliklarinin cari vergi yukimlulukleden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertete vergi varliklari ve ertelenen vergi
yukamlalukleri, kasilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Kidem tazminati karsili gl

Kidem tazminati karligl, Sirket'in, personelin Tirkis Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olasi yukimlultklerinin tahminplm kasiliginin buginki dgerini ifade eder
(Dipnot 11).

Dovizli islemler

Doénem icinde gercelkden dovizli slemler, slem tarihlerinde gecerli olan doéviz kurlari Gzermd
cevrilmigtir. DOvize dayali parasal varlik ve yikumliluklen) sonunda gecerli olan déviz kurlar
Uzerinden cevrilmtir. Dovize dayall parasal varlik ve yukumlulikkercevrimlerinden dgan kur
kazanci veya zararlari, gelir tablosuna yansigtimi

Hasllatin taninmasi

Gelirler, hizmetin tamamlanma orani veya teslimaemceklemesi dikkate alinarak, gelir tutarinin
guvenilir sekilde belirlenebilmesi veslemle ilgili ekonomik yararlarirket'e akmasinin muhtemel
olmasi Uzerine alinan veya alinabilecek bedeliicrdgseri Uzerinden tahakkuk esasina gore kayitlara
alinir. Net satlar, satglardan iade, indirim ve komisyonlaringilimesi suretiyle bulunngtur.

Sirket tarafindan elde edilengdir gelirler, aagidaki esaslar ¢ercevesinde yansitilir:

Kira geliri - tahakkuk esasina gore
Faiz geliri - etkin faiz ydntemi esasina gore

Kar siliklar

Sirket'in, ge¢cmiteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerlylikimluligiinun bulunmasi
ve yukumluligun yerine getiriimesi icin kaynaklarinsdi akmasinin gerekli olabilegieve tutar icin
glvenilir bir tahminin yapilabile@ durumlarda kanlklar olusturulur.

Kosula bagl varliklar ve yukamlultkler

Gecmi olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyegieimenin tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olagerceklgip gerceklememesi ile teyit
edilebilmesi mumkin yakamlalukler ve varhklar fimsal tablolara alinmamakta ve skita basli
yukumlalukler ve varliklar olarak gerlendiriimektedir (Dipnot 21).

Sermaye ve temettler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adégeler Gzerinden @gilan temettiler, beyan edifdi
dénemde birikmii kardan indirilerek kaydedilir (Dipnot 12).

Netlestirme

Finansal varlik ve yukumltlikler, gerekli kanunikhalmasi, s6z konusu varlik ve yukamlulukleri net
olarak dgerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde Iredsi ile yukumldliklerin yerine
getirilmesinin @ zamanh oldgu durumlarda net olarak gdsterilirler.
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2.4. Karsilastirmali bilgiler

SPK'nin Seri: Xl, No: 29 sayili tel@inin uygulanmaya bdamasi nedeniyle cari dénem finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk @anmasi acisindan kalastirmali bilgiler gerekli goruldgiinde
yeniden siniflandiriingtir. 31 Aralik 2008 tarihinde sona eren yila amafisal tablolarin hazirlanmasi
esnasinda katagtirmali finansal tablolarda yapilan siniflandirnegigikleri asagidaki gibidir:

- Diger donen varliklar: 31 Aralik 2007 tarihli bilangoddiger alacaklar” icerisinde gosterilen
259.797 YTL tutarindaki katma ger vergisi alacaklari, personel avanslarigvavianslart 31 Aralik
2008 tarihli bilanco ile karlastirmali sunulan finansal bilgiler icerisinde ger donen varliklar*
kalemi icerisinde gosterilrgtir.

- Diger borclar: 31 Aralik 2007 tarihli bilan¢coda “almavanslar” icerisinde gosterilen 231.441 YTL
tutarindaki “alinan depozito ve teminatlar”, 31 Wk&008 tarihli bilanco ile karlastirmali sunulan
finansal bilgiler icerisinde “gier borclar* kalemi icerisinde gdsterilgtir.

- Calsanlara sglanan faydalara gkin kawiliklar: 31 Aralk 2007 tarihli bilangcoda 750.196TY'si
kisa, 252.687 YTL’si ise uzun vadeli “bor¢ kklar” icerisinde gdsterilen kadiklar 31 Aralik
2008 tarihli bilanco ile karlastirmali sunulan finansal bilgiler icerisinde “galnlara sglanan
faydalara ilskin kasiliklar” kalemi icerisinde gdsterilrgiir.

DIPNOT 3- NAKIT VE NAK IT BENZERLERT

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Nakit 60.981 7.625
Bankalar 604.890 3.142.302
- Yabanci para vadesiz mevduat 299.084 1.933.590

- YTL vadeli mevduat 250.107 390.000

- YTL vadesiz mevduat 55.699 236.362

- Yabanci para vadeli mevduat - 582.350
665.871 3.149.927

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle vadetievduatlarin vadelerine kalan sitire 3 aydan kisa
olup, uygulanan yillik ortalama faiz oranlagagdaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

YTL %15,60 %16,75
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DIPNOT 3- NAKIT VE NAK iT BENZERLER I (Devami)

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle nakikien tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzeri

degerler gagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Nakit ve nakit benzeri gerler 665.871 3.149.927
Eksi : Faiz tahakkuklari (207) -
Nakit ve nakit benzeri deserler 665.764 3.149.927

DIPNOT 4 - HNANSAL BORCLAR

Uzun vadeli YTL kredilerin kisa vadeli kisimlari

31 Aralik 2008

929.303

31 Aralik 2007

15.487

2.979.303

15.487

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Uzun vadeli YTL krediler - 4.600.000

- 4.600.000

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle uzun vadeli YTL édilerin kisa vadeli kisimlarinagkin faiz orani
%18,45'tir (31 Aralik 2007: Uzun vadeli kredilerfaiz orani %20,20'dir).

Sirket'in 31 Aralik 2007 itibariyle elinde bulunareun vadeli kredi, 31 Aralik 2008 tarihinde sona
eren yll icerisinde kapatilmve 25 Agustos 2009 vadeli yeni bir kredi alingtr.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle kredinin makul geri 3.035.995 YTL olarak hesaplanstm
(31 Aralik 2007: 4.816.680 YTL).

Sirket'in degisken faizle kullandi kredi bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Yoktur).

DIPNOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Ticari alacaklar:

Ticari alacaklar 586.814 635.068
Alacak cekleri 90.000 2.644.323
Supheli ticari alacaklar 801.136 773.025
1.477.950 4.052.416
Eksi: Stpheli ticari alacaklar kani gl (801.136) (773.025)
Kisa vadeli ticari alacaklar (net) 676.814 3.279.39
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Supheli alacaklara ayrilan kaliklarin yil icindeki hareketi gagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak itibariyle 773.025 546.564
Yil icerisinde ayrilan karliklar (Dipnot 14, 15) 93.015 241.825
Tahsilatlar (-) (Dipnot 16) (64.904) (15.364)
31 Aralik itibariyle 801.136 773.025

31 Aralik 2008 tarihi itibariyleSirket'in vadesi gecmsi ticari alacaklarinin tutari 51.554 YTL'dir
(31 Aralik 2007: 309.861 YTL)Sirket, vadesi gecrgialacaklarinin 22.341YTL tutarindaki kismini
31 Aralik 2008'den sonraki donemde tahsil gtmi Sirket'in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle vadesi

gecmi alacaklari icin elinde bulundurgu teminat miktar1 9.452 YTL'dir.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle vadegc¢cmi alacaklarin ygandirmasi gagidaki gibidir;

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

0-30 gin 29.829 122.210
30-60 guin 20.775 162.103
60 guin sonrasi 950 25.548

51.554 309.861

31 Aralik 2008
Ticari borglar:

Ticari borclar 466.134

31 Aralik 2007

954.357

466.134

954.357

31 Aralik 2008
Uzun vadeli ticari borclar:

Diger ticari borclar -

31 Aralik 2007

20.028

20.028

DIPNOT 6 - STOKLAR
31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Ticari mallar 198.541 302.008
Yakit stoklari 25.282 38.259
223.823 340.267
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31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLER INDE SONA EREN YILLARA A iT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Yeni Turk Lirasi (M.") olarak ifade edilmitir.)

DIPNOT 7 - YATIRIM AMACLI GAYR IMENKULLER

Maddi duran
varliklardan
1 Ocak 2008 transferler (*) ilaveler 31 Aralik 2008
Maliyet - 66.735.471 69.590 66.805.061
Birikmis amortisman - (37.713.026) (1.107.198) (38.820.224)
Net defter degeri - 29.022.445 27.984.837

Sirket, Orman Bakan#’'nin Taahhlt Senedi il8irket'e tahsis etmsi oldusgu Marmaris'teki sahada
Sirket tarafindan yapilan vglétiimekte olan Divan Mares/Marmaris otelini (Dignb) “Mares” ismi

altinda otel olaraksletiimek tzere 15 Ocak 2008 tarihinden itibarenibsyire ile Yazici Turizm
Marmaris Isletmeleri AS.'ye (“Kiraci”) kiraya vermitir. Bu nedenleSirket, kira kapsamindaki
gayrimenkullerini maddi duran varliklardan, yatiamach gayrimenkullere transfer egtiti.

Yatirrm amacli gayrimenkullerin 31 Aralk 2008 tariitibariyle makul dgeri, Sirket yénetimi tarafindan
indirgenmi nakit akim yontemine gére 38.812.371 YTL olardpit edilmgtir.

DIPNOT 8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Yatirim amacli
gayrimenkullere

1 Ocak 2008 ilaveler  Cikislar transferler (*) 31 Aralik 2008
Maliyet
Yeralti ve yeristu duzenleri 2.148.161 - - (1.268) 541.893
Binalar 113.134.847 24.969 - (66.581.438) 46.3578
Makina ve techizat 34.803.555 446.181 (2.706) 897.326 36.144.356
Motorlu araclar 289.189 - - - 289.189
Déseme ve demirbgdar 31.122.195 286.315 (884.897) - 30.523.613
Kiralanan sabit kiymetleri
gelstirme maliyetleri 397.655 - (86.570) - 311.085
Yapilmakta olan yatirimlar 1.137.055 2.492 - (82B) 242.221
183.032.657 759.957  (974.173) (68.187.706) B85
Birikmi s amortisman
Yeraltl ve yeristi dizenleri (789.558) (21.763) - 621.884 (189.437)
Binalar (68.774.261) (424.322) - 37.091.142  32.107.441)
Makina ve techizat (32.294.543) (383.522) 2.706 - (32.675.359)
Motorlu araclar (277.416) (1.969) - - (279.385)
Déseme ve demirbgdar (28.209.889) (448.195) 450.904 - (28.260)
Kiralanan sabit kiymetleri
gelstirme maliyetleri (304.972) (16.266) 26.896 - (294.342)
(130.650.639) (1.296.037) 480.506 37.713.026  3.7®8.144)
Deger d3uklug kasilig (1.452.235) - - (1.452.235) -
Net defter deseri 50.929.783 20.877.591

(*) Bkz. Dipnot 7
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DIPNOT 8 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2007 ilaveler Cikislar Transferler 31 Aralik 2007
Maliyet
Yeralti ve yerustu duzenleri 2.111.096 - - 37.065 .148.161
Binalar 111.912.840 36.618 - 1.185.389 113.134.847
Makina ve techizat 34.927.760 79.766 (358.417) 443 34.803.555
Motorlu araclar 279.011 2.799 - 7.379 289.189
Doseme ve demirbdar 31.168.452 326.671 (673.091) 300.163 31.122.195
Kiralanan sabit kiymetleri
gelstirme maliyetleri 397.655 - - - 397.655
Verilen avanslar - 1.226.514 - (1.226.514) -
Yapilmakta olan yatirimlar 49.295 1.545.688 - (228) 1.137.055
180.846.109 3.218.056 (1.031.508) - 183.032.657
Birikmi s amortisman
Yeralti ve yerustu duzenleri (730.356) (59.202) - - (789.558)
Binalar (67.303.653) (1.470.608) - - (68.774.261)
Makina ve techizat (32.279.379) (373.581) 358.417 - (32.294.543)
Motorlu araclar (276.221) (1.195) - - (277.416)
Déseme ve demirbdar (28.419.823) (463.157) 673.091 - (28.209.889)
Kiralanan sabit kiymetleri
gelstirme maliyetleri (267.866) (37.106) - - (304.972)
(129.277.298) (2.404.849) 1.031.508 - (130.650.639
Deger d3uklugi kasilig (1.452.235) (1.452.235)
Net defter degeri 50.116.576 50.929.783

Sirket, Marmaris'teki otel binasinda gegnyilllarda yapilan yenileme cainasiyla ilgili olarak maddi
duran varliklar tzerinden toplam 1.452.235 YTL @dalik 2007: 1.452.235 YTL) tutarinda ghy
distkligu kasiligl ayirmstir. S6z konusu dger digukligt 31 Aralik 2008’de sona eren yil icinde
Yatinnm Amagch Gayrimenkuller kalemine transferledigayrimenkuller ile ilgili olup, transfere konu
olan tutar ilgili dger disukligu tutari netlendikten sonra “yatirrm amach gaymdler” hesabina
transfer edilmytir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle ekonomik dmdrleridoldurmuy sabit kiymetlerin elde etme maliyetleri
63.420.088 YTL'dir (31 Aralik 2007: 62.903.392 YTL)

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle maddi duran vathk Uzerindeki ipotekler 45.000 YTL
(31 Aralik 2007: 45.000 YTL) tutarindadir.

Cari yil amortisman giderleri gelir tablosunda “gepdnetim giderleri” icerisinde siniflandirilgtir.
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DIPNOT 9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2008 ilaveler 31 Aralik 2008
Haklar 618.876 3.430 622.306
Birikmis itfa paylari (484.109) (40.670) (524.779)
Net defter degeri 134.767 97.527

1 Ocak 2007 ilaveler 31 Aralik 2007
Haklar 532.773 86.103 618.876
Birikmis itfa paylari (462.674) (21.435) (484.109)
Net defter degeri 70.099 134.767

Cari yil itfa paylari gelir tablosunda “genel ydimegiderleri” icerisinde siniflandiriingtir.

DIPNOT 10 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
a) Diger alacaklar - kisa vadeli

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Dava alacaklari 47.640 47.640
Diger 10.007 16.451
57.647 64.091

b) Diger donen varliklar
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Personel avanslari 39.170 31.631
Katma dger vergisi alacaklari 27.107 222.910
Gelecek aylara ait giderler 14.801 10.030
Diger 11.232 5.846

92.310 270.417

c) Diger alacaklar - uzun vadeli
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Verilen depozito ve teminatlar 6.643 7.454

6.643 7.454
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
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DIPNOT 10 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (Devami)

d) Diger borclar - kisa vadeli

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Alinan avans, depozito ve teminatlar 131.458 2481 .
Odenecek SSK stopaijlari 73.539 106.773
Odenecek vergi ve fonlar 62.413 88.249
Gelecek aylara ait gelirler 61.583 56.595
Personele borclar 46.445 2.757
Alinan kira avanslar(*) - 2.445.870
Diger 3.536 10.731
378.974 2.942.416

(*) 31 Aralik 2007 tarihi ile 2.445.870 YTL tutadaki avansgSirket'in 2008 yili icerisinde kiraya vermi
oldugu Divan Mares/Marmaris otelinegkin almis olduzu 2008 yili kira avansina gkindir.

e) Diger borglar - uzun vadeli
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Alinan depozito ve teminatlar 3.175.830 2.445.870

3.175.830 2.445.870

Alinan depozito ve teminatlar, Yazici Turizm Marisadsletmeleri AS tarafindan, Divan
Mares/Marmaris otelinin depozito bedeli olar§ikkete 31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yil
icerisinde yapilan 2.100.000 ABD Dolari tutarindaéemeyi icermektedir.
f) Diger uzun vadeli yukumlulukler

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Gelecek yillara ait gelirler 294.043 330.799

294.043 330.799

Gelecek yillara ait gelirler @ounluklaSirket'in devremuilk saglari ile ilgili olarak miterilerden tahsil
etmis oldugu tutarlara ilgkindir.
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DIPNOT 11 - CALISANLARA SA GLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Kisa vadeli karsiliklar

Divan Mares otelinin devri nedeniyle ddenecek kidem

tazminatlan (*) - 637.554
Divan Mares otelinin devri nedeniyle personele @behk

diger tazminatlar - 112.642

- 750.196

Uzun vadeli karsiliklar

Kidem tazminati karli gl 274.064 252.687

Toplam karsiliklar 274.064 1.002.883

(*)  Sirket, Divan Mares/Marmaris otelinin Ocak 2008'dgpmdt 7'de aciklanan kira stzlemesi
cercevesinde devri nedeniyle kadrosundan cikaropels ddeyegg 637.554 YTL tutarindaki
kidem tazminatini dikkate alarak, 31 Aralik 200Tvihaitibariyle kidem tazminati kanik
hesabini giincellegive s6z konusu kaiti g1 kisa vadeli kagliklar icerisinde siniflandirratir.
S6z konusu tutar, 2008 yili icerisinde 6degtini

Asagida belirtilen yasal yikumluluklerin gnda,Sirket'e calsanlarin emeklilikleri ile ilgili yakamlalik
doguran herhangi bir s6zlme yoktur.

Turk Is Kanunu’'na goregirket bir senesini doldurnguolan veSirket ile iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran eraekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yada,
erkekler icin 60 y@nda), askere @aillan veya vefat eden personeli icin kidem tazmidaemekle
mukelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat ggikli ginden sonra emeklilikten dnceki hizmet suresine
ili skin bazi gegi siireci maddeleri ¢ikartilgtir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylikanautari kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2008
itibariyle 2.173,18 YTL (31 Aralik 2007: 2.030,197Y) ile sinirlandiriimgtir.

Kidem tazminati yukimlugil herhangi bir fonlamaya tabi glielir ve yasal olarak herhangi bir fonlama
sarti bulunmamaktadir.

19



MARMAR IS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLER INDE SONA EREN YILLARA A iT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Yeni Turk Lirasi (M.") olarak ifade edilmitir.)

DIPNOT 11 - CALISANLARA SA GLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR
(Devami)

Kidem tazminati yokimltgil, Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler f'nin ¢alisanlarinin emekli
olmasindan dgan gelecekteki olasi yukimlgin buginki dgerinin tahmin edilmesi ile hesaplanir.
SPK Finansal Raporlama Standartlsinket'in kidem tazminati yokimlGgiind tahmin etmek icin
aktiier dgerleme yontemlerinin galiriimesini 6ngoérmektedir. Buna gore toplam yukuhagiin
hesaplanmasindaagidaki aktiier dngoriler kullanilgtir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Iskonto orani (%) 6,26 5,71
Tahmini emeklilik olasi (%) 87 91

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirleneavan kagiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enfiasy beklenen etkilerinden arindirikngercek
orani gosterirSirket'in kidem tazminati karligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayatign
icin, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli ol2260,04 YTL (1 Ocak 2008: 2.087,92 YTL)
Uzerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati yukimlugiiniin yil icindeki hareketisagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

1 Ocak 890.241 337.097
Yil icerisindeki artg 194.654 806.196
Odemeler (810.831) (253.052)
31 Aralik itibariyle 274.064 890.241
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DIPNOT 12 - OZKAYNAKLAR
Sermaye/Karslilikl istirak Sermaye Diizeltmesi

Sirket'in 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerindeki hégtarlari ve sermaye icindeki paylari tarihi
degerlerle gagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Arahk 2007
Hissedarlar YTL Pay % YTL Pay %
Kog Holding AS. 2.030.326 36,81% 2.030.326 36,81%
Temel Ticaret ve Yatirim A. 1.629.875 29,55% 1.629.875 29,55%
Halka acik kisim 1.638.556 29,71% 1.638.556 29,71%
Diger 216.779 3,93% 216.779 3,93%
5.515.536 100% 5.515.536 100%
Sermaye duzeltme farklari 56.769.483 56.769.483
62.285.019 62.285.019

Sermaye duzeltme farklari 6desndermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavalemflasyona
gore duzeltilmg toplam tutarlari ile enflasyon dizeltmesi 6nceskidutarlar arasindaki farki ifade
eder.

Tlrk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birimeiikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrihr. Tark Ticaret Kanunu’na gore birinci tertipasal yedeklergsirketin ddenmj sermayesinin
%?20'sine ulaillincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrikinci tertip yasal yedekler ise 6dersmi
sermayenin %5’ini gan d&itilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu'na gdyasal yedekler dengi
sermayenin %50'sini gecmedisiirece sadece zararlari ngitenek icin kullanilabilir, bunun dinda
herhangi birsekilde kullaniimasi mumkin ggdir. Bu tutarlarin SPK Finansal Raporlama Statidear
uyarinca “Kardan Ayrilan KisitlangnYedekler” icerisinde siniflandiriimasi gerekmeltegirket'in
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle kardan ayrilan klanms yedesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2007:
Yoktur).

SPK’'nin ge¢cmi donemlerdeki gereklilikleri uyarinca enflasyonarey@ltizeltilen ilk finansal tablo
denklgtirme isleminde ortaya cikan ve “gecggiyillar zarari’nda izlenen tutarin, SPK’'nin kar
dagitimina ilisgkin duzenlemeleri cercevesinde, enflasyona goreeltlimis finansal tablolara gore
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kaleniai@k dikkate alinmasi esasti. Bununla birlikte,
“gecmis yillar zarari’nda izlenen stz konusu tutar, vadémem kari ve datiimams gecms yil
karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiylagalaiisti yedek akceler, yasal yedek akceler, 6zkaynak
kalemlerinin enflasyon muhasebesine goére diuzelilniz=n kaynaklanan sermaye yedeklerinden
mahsup edilmesi mimkin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uym#auyarinca enflasyona gore duzeltilen ilk
finansal tablo dizenlenmesi sonucunda 6zsermayamkalinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal
Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve glaistii Yedek kalemlerine bilangoda kayitli
degerleri ile yer verilmekteydi. Bu hesap kalemlerirdiizeltiimi degerleri toplu halde 6zsermaye

grubu icinde “6zsermaye enflasyon diuzeltmesi farklaesabinda yer almaktaydi. Tium 6zsermaye
kalemlerine ilgkin “6zsermaye enflasyon dizeltmesi farklar” sadbedelsiz sermaye artirimi veya
zarar mahsubunda, @anistl yedeklerin kayitli derleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.
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DIPNOT 12 - OZKAYNAKLAR (Devami)

1 Ocak 2008 itibariyle yururfie giren Seri: Xl No: 29 sayil telilive ona aciklama getiren SPK
duyurularina gore “OdenmiSermaye”, “Kardan Ayrilan KisitlangiYedekler” ve “Hisse Senedi
fhrac Primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlari irreden gosteriimesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda gddemelerde c¢ikan farkliliklar (enflasyon dizeltimdsn

kaynaklanan farliliklar gibi):

“Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayaye edilmemise, “Odenm
Sermaye” kaleminden sonra gelmek tzere acilacaki®ge Dizeltmesi Farklar” kalemiyle;

“Kardan Ayrilan Kisitlanmy Yedekler” ve “Hisse Senedirag Primleri”’nden kaynaklanmakta ve
henlz kar datimi veya sermaye artirrmina konu olmssal “Gec¢ny Yillar Kar/Zarariyla”,

ili skilendirilmistir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlansndgtrtlari cergevesinde
deserlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye dizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmghkdh bir kullanimi yoktur.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 8 Ocak 2008 tarihli38/Isayili karari geggnce 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere paylaridaoia §lem goren anonim ortakliklar icin, asgari kar
dagitim orani %20 (31 Aralik 2007: %20) olarak uygw@eaktir. Buna gore bu gdumin sirketlerin
genel kurullarinda alacaklari kararggbalarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmgstiyle
ihrac edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklaagitdmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda
bedelsiz pay datilmasi suretiyle gerceldtrilebilmesine; belirlenecek birinci temettl tutan
mevcut ddenmsicikariimg sermayelerinin %5’'inden az olmasi durumunda, sOmuku tutarin
dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakilabilmesine @amkverilmi ancak bir énceki doneme skin
temetti daitimini gerceklgtirmeden sermaye artirrmi yapan ve bu nedenle padaki” ve "yeni"
seklinde ayrilan anonim ortakliklardan, 2007 yilalfgetleri sonucunda elde ettikleri ddnem karindan
temettll daitacaklarin, hesaplayacaklari birinci temettiyl deak d&itmalari zorunlulgu
getirilmistir.

Ayrica, 25Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karari uyarindaX Sliizenlemelerine gére bulunan net
dagitilabilir kar Gzerinden SPK'nin asgari kargam zorunlulguna iliskin dizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar ddim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer aldagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamamigikanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan
net dgtilabilir karin tamami datilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanaarfsal tablolarda
veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem zarianasi durumunda ise kargiami yapilmayacaktir.

DIPNOT 13 - SATISLAR VE SATI SLARIN MAL IYETI

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Yurtici satglar 10.860.560 18.196.348
Sats iskontolari (-) (55.271) (23.882)
Satgtan iadeler (-) - (40.295)

Satis gelirleri-net 10.805.289 18.132.171
Satslarin maliyeti (-) (4.817.086) (9.354.415)
Brit kar 5.988.203 8.777.756
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DIPNOT 14 - NTEL IKLER INE GORE GIDERLER

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Yiyecek ve icecek maliyetleri 3.502.711 6.949.353
Personel giderleri 2.552.412 4.117.705
Amortisman ve itfa payi giderleri (Dipnot 7, 8, 9) 2.443.905 2.426.284
Dangmanlik, denetim ve nyavirlik giderleri 1.195.376 1.507.480
Enerji giderleri 960.035 1.526.752
Sats komisyonlari 619.551 886.609
Temizlik giderleri 419.647 1.288.188
Kira giderleri 262.554 228.245
Vergi, resim ve harglar 243.176 339.658
Sigorta giderleri 231.057 352.813
Tamir, bakim ve onarim giderleri 201.692 387.777
Isletme malzeme giderleri 140.512 190.364
Bilgi teknolojileri giderleri 138.537 154.399
Supheli ticari alacak karik gideri (Dipnot 5) 93.015 241.821
Reklam giderleri 27.801 332.840
Diger 460.082 499.976
Toplam giderler 13.492.063 21.430.264

DIPNOT 15 - PAZARLAMA, SATI S VE DAGITIM G IDERLER1T, GENEL YONETIM

@ERLERI

Pazarlama, sats ve dggitim giderleri:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Sats komisyonlari 619.551 886.609
Personel giderleri 95.654 174.692
Reklam giderleri 27.801 332.840
Diger 2.058 33.166
745.064 1.427.307

Genel ybnetim giderleri:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Amortisman ve itfa pay! giderleri 2.443.905 24832
Personel giderleri 1.615.956 2.831.766
Dansmanlik, denetim ve my@virlik giderleri 1.195.376 1.507.480
Enerji giderleri 960.035 1.526.752
Kira giderleri 262.554 228.245
Vergi, resim ve harglar 243.176 339.658
Sigorta giderleri 231.057 352.813
Tamir, bakim ve onarim giderleri 201.692 387.777
Isletme malzeme giderleri 140.512 190.364
Bilgi teknolojileri giderleri 138.537 154.399
Temizlik giderleri 93.049 190.609
Supheli ticari alacak karik gideri (Dipnot 5) 93.015 241.821
Diger 311.049 270.574
7.929.913 10.648.542
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DIPNOT 16 - DIGER FAAL IYETLERDEN GEL IRLER/GIDERLER

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Kira gelirleri 2.445.870 -
Konusu kalmayan katiklar (Dipnot 5) 64.904 15.364
Sabit kiymet sagikari - 46.221
Ciro primi 17.785 113.257
Diger 127.158 181.812
Diger faaliyetlerden gelirler 2.655.717 356.654

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Sabit kiymet sagizararlari (17.889) -
Diger giderler (38.256) (14.796)
Diger faaliyetlerden giderler (56.145) (14.796)
Diger faaliyetlerden gelirler (net) 2.599.572 34158

DIPNOT 17 - HNANSAL GEL IRLER

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Kur farki gelirleri 1.234.698 234.438

Banka mevduatlari faiz geliri 68.318 60.718

Diger gelirler 10.063 -
1.313.079 295.156

DIPNOT 18 - HNANSAL GIiDERLER

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Kur farki giderleri (1.578.451) (293.400)

Bor¢lanma faiz gideri (733.762) (850.350)

Diger giderler (4.470) (10.063)
(2.316.683) (1.153.813)
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NOT 19 - VERGILER

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve285sayill yasa ile ggsmistir. S6z konusu
5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pekkdaikmi 1 Ocak 2006 tarihinden gecgerli olmak
Uzere yururlge girmitir. Buna gore Turkiye'de, kurumlar vergisi oran008 yili icin %20'dir
(2007: %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin tideazancina vergi yasalari ggirece indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalda yer alan istisnasfirak kazanclari istisnasi gibi) ve
indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sorau bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Kar dazitilmadg) takdirde bgka bir vergi 6denmemektedir (Gelir Vergisi Kanuneg&i 61. madde
kapsaminda yararlanilan yatirnm indirimi istisnabnasi halinde yararlanilan istisna tutari tizenmde
hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Tarkiye'deki bir kyeri ya da daimi temsilcisi ara@iiile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile
Turkiye'de yerlgik kurumlara ddenen kar paylarindan (temettilespait yapiimaz. Bunlarin ginda
kalan ki ve kurumlara yapilan temettli ddemeleri %15 ormdaistopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dgitimi sayilmaz.

Sirketler Ucer aylik mali karlari Gzerinden %20 (Z00@620)oraninda gecici vergi hesaplar ve o dénemi
izleyen ikinci ayin 10 uncu guniine kadar beyan ddipnci giini ajamina kadar 6derler. Y1l icinde
O0denen gegcici vergi o yila ait olup izleyen yil ilerek kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilihddba rgmen édennsi gecici vergi tutari kalngi

ise bu tutar nakden iade alinabilgicgibi devlete kagi olan herhangi bir k&a mali borca da mahsup
edilebilir.

Turkiye'de ddenecek vergiler konusunda vergi otgiitile mutabakat gemak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannamelerapedtneminin kapangli ayi takip eden dérdinct
ayin 25 inci giind afamina kadar kg bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar gogil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilirhagali lem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniytienecek vergi miktarlari ggebilir.

Tlrk vergi mevzuatina gbre beyanname Uzerinde gi@stemali zararlar 5 yili gnamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, Imaararlar, gecnsi yil karlarindan mahsup
edilemez.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’'de yayimlari#®24 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nda Bgiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (*5024 sayili
Kanun”), kazanclarini bilanco esasina gore tesgénegelir veya kurumlar vergisi mukelleflerin
finansal tablolarini 1 Ocak 2004 tarihindenslagarak enflasyon dizeltmesine tabi tutmasini
ongormektedir. Anilan yasa hikmiine gore enflasyimeldmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimulatif
enflasyon oraninin TIK TEFE arts oraninin %2100’( ve son 12 aylik enflasyon oranfuiK TEFE
artis oraninin  %210’u @nasi gerekmektedir. 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihthr sona eren yillar icin
s0z konusyartlar sglanmadgi icin enflasyon diizeltmesi yapilmaginr.
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NOT 19 - VERGILER (Devami)
Yatirim/ndirimi Istisnasi

Uzun yillardir uygulanmakta olan ve en son mukigef belli bir tutar gan sabit kiymet alimlarinin
%401 olarak hesapladiklar yatirrm indirimi istesina 30 Mart 2006 tarihli 5479 sayil yasa ile son
verilmistir. Ancak, s6zkonusu yasa ile Gelir Vergisi Kantmaueklenen gegcici 69. madde uyarinca gelir
ve kurumlar vergisi mukellefleri; 31 Aralik 2005ita itibariyle mevcut olup, 2005 yili kazanclaram
indiremedikleri yatirim indirimi istisnasi tutarlale;

a) 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce yapilan muracaaitirsenden diizenlenen yatiriniék belgeleri
kapsaminda, 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun 9aNi 2003 tarihli ve 4842 sayili Kanunla
yurUrlikten kaldirimadan onceki ek 1, 2, 3, 4, & &nci maddeleri cercevesindeslaaiimis
yatinmlari icin belge kapsaminda 1 Ocak 2006 iadén sonra yapacaklari yatirimlari; ve

b) 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun mulga 1®urmaddesi kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden
Once balanan yatirimlarla ilgili olarak, yatirimla iktisede teknik bakimdan bitinlik arz edip bu
tarihten sonra yapilan yatirimlari

nedeniyle, 31 Aralik 2005 tarihinde yururlikte mdn mevzuat hukimlerine gore hesaplayacaklari
yatirim indirimi istisnasi tutarlarini, yine buitateki mevzuat hikimleri (vergi oraningkiin hakimler
dahil) cercevesinde sadece 2006, 2007 ve 2008iydlait kazanclarindan indirebilirler. Dolayise il
Sirket'in kullaniimamg yatirrm indirimi tutari, 31 Aralhk 2008 tarihindertibaren gecerligini
kaybetmitir.

Ertelenen vergiler

Sirket, ertelenen gelir vergisi varlik ve yukimlulékni bilanco kalemlerinin Tehi ve vergiye baz
yasal finansal tablolar arasinda farkligddendirilmeleri sonucunda ortaya ¢ikan gegici fami
etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyl&jrket yakin gecmiteki mali performansi dikkate alarak
gelecek donemlerde alabilecek vergilendirilebilir karlara gkin yeterli kanit olgmadgini
deserlendirmi ve bu dgerlendirmeye dayanarak ihtiyatllik ilkesi ggresrtelenen vergi vargh
kaydetmemitir.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, biriksngecici farklar ile finansal tablolara yansitiimaya
ertelenen vergi varliklarisagida 6zetlenmtir:

Vergilendirilebilir Ertelenen vergi
birikmi s gecici farklar varliklari
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007 31 Aralik 2008 31 Aalik 2007

Maddi ve maddi olmayan duran varliklara
iliskin SPK finansal raporlama standartlarina
gore duzeltilmi dezerler ile vergiye esas

deserler arasindaki farklar (28.452.091) (29.277.658) 5.690.418 5.855.532
Kullaniimamg mali zararlar (13.133.517) (8.079.142) 2.626.703 1.615.828
Calisanlara sglanan faydalara

iliskin kargiliklar (274.064) (252.687) 54.813 50.537
Kullanilabilecek yatirim indirimleri - (6.951.495) - 778.567
Diger - net (181.043) (193.124) 36.208 38.625
Ertelenmis vergi varliklari 8.408.142 8.339.089
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DIPNOT 20 -ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Doénem sonlari itibariyle i#kili taraflardan alacaklar ve gkili taraflara borc¢lar bakiyeleri ile donem
iclerinde iligkili taraflarla yapilanglemlerin 6zeti gagida sunulmstur:

i) 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle ili skili taraflardan alacak ve borclar:

Banka ve dger finansal kuruluslardaki mevduatlar:

Yapi ve Kredi Bankasi A. (“Yap! Kredi”)

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

- Vadesiz mevduatlar 203.015 193.071
- Vadeli mevduatlar 250.107 390.000
453.122 583.071

Tliskili taraflardan alacaklar:

31 Aralik 2008

31 Arali k 2007

Setur Servis Turistik /&. (“Setur”) 84.760 104.541
Otoko¢ Otomotiv Ticaret ve Sanayi$A.(“Otokocg”) 157 2.531
Diger 1.879 15.381

86.796 122.453

Tliskili taraflara borglar - kisa vadeli:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Koc¢ Holding AS. (“Kog Holding”) 240.984 234.864
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret 8. (“Zer AS.") 123.980 373.268
Tat Konserve Sanayi 8. (“Tat Konserve”) 70.676 76.096
Koc Net Haberlgme Hizmetleri AS. (“Kog¢ Net”) 6.056 10.234
Aygaz AS. 1.151 30.049
Akpa Dayanikh Tiketim ve PazarlamaSA(“Akpa”) 424 13.078
Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A. (“Ram Sigorta”) 25 6.537
Duzey Pazarlama A. (“Duzey”) - 6.364
Palmira Turizm Ticaret A. (“Palmira”) - 1.000.000
Migros Turk AS. (“Migros”) (*) - 211.230
Diger 8.063 55.916
451.359 2.017.636

(*) 30 Mayis 2008 tarihi itibariyle Ko¢ Holding'inMigros’taki hisselerini Moonlight Capital S.A.'ya
devretmesi ile birlikte,Sirket Migros’a olan borclarini “ilkili taraflara borc¢lar” siniflandirmasindan

cikartmstir.

Iliskili taraflara borglar - uzun vadeli:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Palmira 2.227.419 2.281.094
Eksi: Tahakkuk etmemifinansman gideri (76.578) (28.868)
2.150.841 2.252.226
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DIPNOT 20 -ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

iliskili taraflardan alinan krediler:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Yapi Kredi 2.979.303 4.615.487
2.979.303 4.615.487

i) 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona erenifjarda ili skili taraflara yapilan énemli satislar
ve iliskili taraflardan yapilan 6nemli alimlar:

Hizmet satslari:
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Setur 358.224 1.021.890
Migros (*) 108.726 674.786
Palmira 81.478 110.876
Diger 122.364 184.093

670.792 1.991.645

(*) 30 Mayis 2008 tarihi itibariyle Ko¢ Holding'irMigros’taki hisselerini Moonlight Capital S.A.'ya
devretmesi ile birlikte, Migros’a yapilan sdar ile Migros'tan yapilan alimlar “ikili taraflar ile yapilan
islemler” siniflandirmasindan cikarilgar.

Sabit kiymet satslari:
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Palmira 453.115 -

453.115 -

Urin ve hizmet alimlart:
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Palmira (*) 1.250.871 1.091.646
Zer AS. 468.744 609.342
Ko¢ Holding 300.441 439.434
Aygaz AS. 247.207 288.125
Tat Konserve 127.992 207.745
Ram Sigorta 97.076 357.040
Migros (**) 90.704 892.615
Kog Net 67.560 100.168
Setur 57.600 151.241
Dlizey ‘ 44.649 54.867
Koc Sistem Bilgi vdletisim Hizmetleri AS. 21.408 58.699
Opet Petrolcilik A5. 13.497 31.453
Akpa 4.221 132.042
Diger 44.865 150.870

2.836.835 4.565.287

(*) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Palmira’dan iahlar 302.301 YTL (2007: 165.014 YTL) tutarinda frt
alimlari, 830.328 YTL (2007: 906.384 YTL) tutarinl@met alimlari, ve 118.242 YTL (2007: 20.248
YTL) tutarinda sabit kiymet alimlarini icermektedir

(**) 30 Mayis 2008 tarihi itibariyle Ko¢ Holding'inMigros’taki hisselerini Moonlight Capital S.A.'ya

devretmesi ile birlikte, Migros’a yapilan sdar ile Migros'tan yapilan alimlar “ikili taraflar ile yapilan
islemler” siniflandirmasindan cikarilgar.
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DIPNOT 20 -ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

i) 31 Aralik 2007 ve 2008 tarihlerinde sona ereryillarda ili skili taraflar ile ilgili finansman
gelir ve giderleri:

Faiz gelirleri: 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Yapi Kredi 49.772 58.106
49.772 58.106

Finansman giderleri:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Yapi Kredi 634.312 516.797
Yapi Kredi Faktoring AS. - 188.151
634.312 704.948

Komisyon giderleri:

Yapi Kredi

31 Aralik 2008
43,923

31 Aralik 2007
153.841

43.923

153.841

iv) Sirket'in Ust diizey yoneticilerine sglanan faydalar:

Faydalar toplami

31 Aralik 2008
517.303

31 Aralik 2007
349.132

517.303

349.132

Sirket'in Ust dlzey yoneticilere ghadig

Divan Mares/Marmaris otelinin kiraya

verilmesinden dolay1 2008 yili icerisinde yoneged yapilan 353.730 YTL tutarindakten ayriima
sonrasi faydalar ile 163.573 YTL yutarindakieli kisa vadeli faydalari icermektedir.

DIPNOT 21 - KOSULA BA GLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle vien garantiler gagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Banka teminat mektuplari 84.575 210.265
Verilen ipotekler 45.000 45.000
129.575 255.265
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DIPNOT 21 - KOSULA BA GLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
b) 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle aim garantiler gagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Teminat senetleri 596.108 568.841
Teminat ¢ekleri 142.685 120.000
Banka teminat mektuplari 66.000 66.000

804.793 754.841

Alinan garantiler genel itibariyl§irket'in yapilmakta olan yatirimlari ile ilgili olak is yaptirilan
firmalardan alinan teminatlardan ghoaktadir.

DIPNOT 22 - ANANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYi

Kredi riski

Finansal varliklarin sahigi karsi tarafin s6zlgmeyi yerine getirememe riskini beraberinde getirir.
Ticari alacaklarin énemli bir kismi turizm acentatdan olan alacaklardan ehiaktadir. Sirket,
acentalar Gzerinde bir kontrol sistemi kugmolup acentalarla olarslemlerden d@an kredi riski
yonetimce takip edilmektedir ve her bir borclu i¢in riskler sinirlandiriingtir. Acentelere acilan
kredi limitleri, yonetim tarafindan onaylanmakta vt@hsilat performanslari giincel olarak takip
edilmektedir (Dipnot 5).

Sirket, kredi prosediriine uygun olarak kurumgidet ve seyahat acentalarina kredi hakki tanimakta
olup sahislara sadece pe sats yapmaktadir. Kredilendirmedgrket ve seyahat acentasinin mali
tablolari ve verdii referanslar dikkate alinmaktadir. Taninan vadesilortalama 30 gundir. Kredi
limiti 6deme performansina gore farklilik gostehalgiktedir. Kredili migteriler listesi giincel olarak
yaslandirma raporlar ile kontrol edilmekte, risk gl miteriler icin tedbirler alinmaktadir. Bu
tedbirler, risk gorulen miderilerin limitinin disdrdlmesi, mevcut limitin dondurulmasi veya kredi
hakkinin tamamen kaldiriimagaklinde uygulanmaktadir.

Sirket, kredili satlarini minimize etmeyi hedeflemekle birlikte mevcpézar ve bolge kaollari

kredili satslarin toplam saglar icindeki payinin %58,30 olarak gercektesine sebep olngtur. Buna
karsilik vadesi gecmgialacaklarin toplam alacaklar icindeki payl sad#de62'dir.
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DIPNOT 22 - HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NIiTELiGi

VE DUZEY 1 (Devami)

Finansal arag turleri itibariyle maruz kalinan kreskleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

iliskili Di ger Tli skili Diger Bankalardaki Tiirev
taraf taraf taraf taraf mevduat araclar Di ger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 86.796 676.814 - - 665.871
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina
alinmis kismi - 22.684 - - -
A. Vadesi gegmemniya da dger disuklugune
wramams finansal varliklarin net defter
degeri 86.796 625.260 - - 665.871 -
B. Kosullar yeniden gorgiilmis bulunan,
aksi takdirde vadesi gegmieya dger
diguklugune wrams sayllacak finansal
varliklarin defter deeri - - - - -
C. Vadesi ge¢ngiancak dger disukligiine
wramamg varliklarin net defter dgeri - 51.554 - - -
- Teminat, vs ile glivence altina alipkismi - 9.452 - - -
D. Deger disuklugtine @rayan varliklarin net
defter dgerleri - - - - -
- Vadesi gecrpi(brit defter dgeri) - 801.136 - - -
- Deer diuklugi (-) - (801.136) - - -

- Net dgerin teminat,vs ile giivence altina
alinmg kismi - -
- Vadesi gegcmem{brit defter dgeri) - -
- Deer dizuklugu (-) - -
- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina
alinmy kismi - -
E. Bilancgo dgi kredi riski iceren unsurlar -

31 Aralik 2007

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

iliskili Di ger
taraf taraf

Tirev
araclar

Bankalardaki
mevduat

iliskili Di ger
taraf taraf

Di ger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina
alinmis kismi - -
A. Vadesi gegmenmniya da dger disuklugune
wramams finansal varliklarin net defter
deseri
B. Kosullar yeniden gorgiilmis bulunan,
aksi takdirde vadesi gegmieya dger
duklugune @rams sayilacak finansal
varliklarin defter deeri - -
C. Vadesi ge¢ngiancak dger disukligiine
wramamg varliklarin net defter deeri - 309.861
- Teminat, vs ile glivence altina alipkismi - -
D. Deger disuklugiine @rayan varliklarin net
defter dgerleri -
- Vadesi gecrpi(brit defter dgeri) -
- Deer diguklugi (-) -
- Net dgerin teminat,vs ile glivence altina
alinmg kismi - -
- Vadesi gegcmem{brit defter dgeri) - -
- Deer diguklugi (-) - -
- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina
alinmy kismi - -
E. Bilango dgi kredi riski iceren unsurlar -

122.453

122.453

773.025

31

3.279.391

2.969.530

(773.025)

3.149.927

3.149.927
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Yeni Turk Lirasi (M.") olarak ifade edilmitir.)

DIPNOT 22 - FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NiTELiGi
VE DUZEY 1 (Devami)

Vadesi gecnsgiancak dger dizukligine @gramamg varliklarin yglandirmasi gagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

Alacaklar
Ticari Di ger Bankalardaki Tirev
alacaklar alacaklar mevduat araclar Diger
Vadesi Uizerinden 1-30 giin gegmi 29.829
Vadesi Uizerinden 1-2 ay gegmi 20.775
Vadesi Uizerinden 2 aydan fazla gegmi 950
Toplam vadesi gegmy 51.554
Teminat,vs ile glivence altina alinnkisim 9.452
31 Aralik 2007
Alacaklar
Ticari Di ger Bankalardaki Turev
alacaklar alacaklar mevduat araclar Diger
Vadesi tzerinden 1-30 glin gegmi 122.210
Vadesi lizerinden 1-2 ay gegmi 162.103
Vadesi lizerinden 2 aydan fazla gegmi 25.548
Toplam vadesi gecmi 309.861

Teminat,vs ile glivence altina alinkisim
Likidite riski

Intiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6lciide hé ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kred
islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabiligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme gucilniléfa
eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerirfionlanabilme riski, yeterli sayida ve yiksek
kalitedeki kredi sgayicilarinin esilebilirli ginin strekli kinmasi suretiyle yonetilmektedigirket
yonetimi, likidite riskini yonetmek amaciyla, yatir ihtiyaci ve gec¢msi donemdeki likidite
pozisyonlarini da dikkate alarak banka kredisiduhgtir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Yeni Turk Lirasi (M.") olarak ifade edilmitir.)

DIPNOT 22 - HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELIGi VE

DUZEY1 (Devami)

Sirket'in varlik ve yukumlulukleri Gzerinden tahsldilecek ve ddenecek faizlerinin de dabhil edildi
varhk ve yukumlaluklerinin, kalan vadelerine gdtasilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

Sozlgme uyarinca

Defter nakit cikislar 3aya 3ay 1yl 5yil

degeri toplami kadar 1lyilarasi Syilarasi 10yilarasi Vadesiz
Nakit ve nakit benzerleri 665.871 665.871 665.871 - - - -
Ticari alacaklar 763.610 763.610 693.610 70.000 - - -
Diger donen varliklar 373.780 373.780 373.780 - - - -
Yatirnm amagl gayrimenkuller ~ 27.984.837 27.984.837 - - - - 27.984.837
Maddi varliklar 20.877.591 20.877.591 - - - - 20.86P1
Maddi olmayan varliklar 97.527 97.527 - - - - 97752
Diger duran varliklar 6.645 6.645 - - - - 6.645
Toplam varliklar 50.769.861 50.769.861 1.733.261 70.000 - - 48.966.600
Finansal borglar (2.979.303) (3.361.946) (328.328)033.618) - - -
Ticari borglar (3.068.334) (3.068.334) (917.493) - (2.150.841) - -
Calisanlara sglanan faydalara

iliskin karsiliklar (274.064) (274.064) - - - - (274.064)

Diger borglar ve yiikiimlillikler ~ (4.141.561) (414156  (182.397) (391.848) (3.322.851) (147.022) 97.443)

Toplam kaynaklar (10.463.262)

(10.845.905)  (1.4288) (3.425.466) (5.473.692)

(147.022) (377)50

Net likidite pozisyonu 40.306.599

39.923.956 043 (3.355.466) (5.473.692)

(147.022) 48695.

31 Aralik 2007

So6zlgme uyarinca

Defter nakit cikislar 3aya 3ay- lyil- 5yil -

degeri toplami kadar 1yilarasi Syilarasi 10yilarasi Vadesiz
Nakit ve nakit benzerleri 3.149.927 3.149.927  49.927 - - - -
Ticari alacaklar 3.401.844 3.401.844 3.326.844 5.000 - - -
Diger donen varliklar 674.775 674.775 674.775 - - - -
Maddi varliklar 50.929.783 50.929.783 - - - 50.929.783
Maddi olmayan varliklar 134.767 134.767 - - - - 134.767
Diger duran varlklar 7.456 7.456 - - - - 7.456
Toplam varliklar 58.298.552 58.298.552 7.151.546 75.000 - - 51.072.006
Finansal borglar (4.615.487) (6.066.202) (246)625745.297) (5.074.280) - -
Ticari borglar (5.244.247) (5.244.247)  (2.971.993) - (2.272.254) - -
Calisanlara sglanan faydalara

iliskin karsihklar (1.002.883) (1.002.883) - (750.196) - -(252.687)

Diger yukimltlukler (6.038.530) (6.038.530) (809.24®.379.957) (330.799) (2.445.870) (72.657)
Toplam kaynaklar (16.901.147) (18.351.862) (4.028% (3.875.450) (7.677.333) (2.445.870) (325.344)

Net likidite pozisyonu 41.397.405

39.946.690

33681 (3.800.450) (7.677.333)

(2.445.870) 56.682
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Yeni Turk Lirasi (M.") olarak ifade edilmitir.)

DIPNOT 22 - Fi_NANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R 1ISKLERIN NITELiGI VE
DUZEY1 (Devami)

Doviz kuru riski

Sirket, yurt dgindaki turizm acenteleri ile ticari faaliyetlerdeilbnmasi sebebiyle ddviz cinsinden
borc¢lu veya alacakh bulunulan megliarin YTL'ye cevrilmesinden dolay! kur gsiklerinden dgan
doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Bu risk, Y@ineKurulu'’nca yapilan dizenli toplantilarda takip
edilmektedir.

Sirket'in yabanci para cinsinden varliklari ve yuKuafakleri sebebiyle yabanci para ¢evrim riskine
maruzdur.Sirket, kur riskini azaltabilmek icin déviz pozisyonu dengeleyici bir politika izlemeye
calismaktadir. Sirket, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle stz konusyabanci para cinsinden
yukumlaluklerinden 6tlrd ortaya cikan kur riskinbelirli bir kismini, ilgili yabanci para biriminde
varliklar ile yonetmektedirSirket'in 31 Aralik 2008 itibariyle doviz riskindekorunma amaciyla
kullandg bir finansal enstrimani bulunmamaktadir (31 Arab07: Yoktur).

Yabanci para pozisyonu

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyl§irket'in sahip oldgu doviz bazh varlik ve yikiamlaltkler
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Varliklar 573.003 5.189.754
Yikumltlukler (3.300.417) (2.662.275)
Net doviz pozisyonu (2.727.414) 2.527.479
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
YTL ABD Euro ingiliz YTL ABD Euro ingiliz
karsihgi Dolari Sterlini karsihgi Dolari Sterlini
Ticari alacaklar 272.118 74.928 73.178 978 2.673.262.137.238 70.860 27.017
Nakit ve nakit
benzeri dgerler 300.885 100.953 49.071 19.688 2.516.491 23024 22.865 1.380
Toplam varliklar 573.003 175.881 122.249 20.666 891754  4.261.542 93.725 28.397
Ticari Borglar 124.587 10.465 50.786 17 216.405 425. 34.766  4.667
Kisa vadeli
yukiamlulikler 124.587 10.465 50.786 17 216.405 125.434 34.766 4.667
Diger borclar 3.175.830 2.100.000 - - 2.445.870 2000.
Uzun vadeli
yukamlulikler 3.175.830 2.100.000 - - 2.445.870 2.100.000
Toplam yukumlultkler 3.300.417 2.110.465 50.786 17 2.662.275 2.225.434 34.766 4.667

Net yabanci para
varlik / (yukimlalik)
pozisyonu (2.727.414) (1.934.584) 71.463 20.649 2.527.479 2.036.108 58.959 23.730
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DIPNOT 22 - Fi_NANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R 1ISKLERIN NITELiGI VE
DUZEY1 (Devami)

Sirketin 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itivarieil elinde bulundurdiu yabanci para cinsinden
varliklari ve yukamldkleri sebebi ile doviz kururdladegisimlere duyarhlgl asagidaki tabloda

Ozetlenmgtir:
31 Aralik 2008

Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin  Yabanci paranin ~ Yahnci paranin
deger kazanmasi dger kaybetmesi  dger kazanmasi  dger kaybetmesi
ABD Dolarr’'nin YTL kar sisinda %10
dezerlenmesi/dger kaybetmesi halinde
1. ABD Dolari net yukiumlilik sebebi ile
olwan kar/(zarar) (292.567) 292.567 - -
2. ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - - -
3. ABD Dolari net etki (1+2) (292.567) 292.567 - -
Euro’nun YTL kar sisinda %10
degerlenmesi/dgger kaybetmesi halinde
4. Euro net varlik sebebi ile glan kar/(zarar) 15.299 (15.299) - -
5. Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6. Euro net etki (4+5) 15.299 (15.299) - -
ingiliz Sterlini’nin YTL kar sisinda %10
degerlenmesi/dgger kaybetmesi halinde
7. Ingiliz Sterlini net varlik sebebi ile ojan kar/(zarar) 4527 (4.527) - -
8. Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - - -
9. ingiliz Sterlini net etki (7+8) 4.527 (4.527) - -
Toplam (3+6+9) (272.741) 272.741 - -
31 Aralik 2007
Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yaknci paranin
deger kazanmasi dger kaybetmesi dger kazanmasi  dger kaybetmesi
ABD Dolarr’'nin YTL kar sisinda %10
dezerlenmesi/dger kaybetmesi halinde
1. ABD Dolari net varlik sebebi ile olan kar/(zarar) 237.145 (237.145) - -
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3. ABD Dolari net etki (1+2) 237.145 (237.145) - -
Euro’nun YTL kar sisinda %10
degerlenmesi/dgger kaybetmesi halinde
4. Euro net varlik sebebi ile glan kar/(zarar) 10.083 (10.083) - -
5. Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6. Euro net etki (4+5) 10.083 (10.083) - -
ingiliz Sterlini'nin YTL kar sisinda %10
degerlenmesi/dgger kaybetmesi halinde
7. Ingiliz Sterlini net varlik sebebi ile olan kar/(zarar) 5.519 (5.519) - -
8. ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - - -
9. ingiliz Sterlini net etki (7+8) 5.519 (5.519) - -
Toplam (3+6+9) 252.747 (252.747) - -
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DIPNOT 22 - Fi_NANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R 1ISKLERIN NITELiGI VE
DUZEY1 (Devami)

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirkergirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, gér hissedarlara fayda @amak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sgemgapisini surdirmek igir§irket’in
faaliyetlerinin devamini g#ayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden duzenlemekSicket ortaklara 6denen temettu tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilirniykisseler ¢ikarabilir ve borglanmayi azaltmak
icin varliklarini satabilir.

Sirket sermayeyi finansal borg/6zkaynak oranini &uodlrak izler. Bu oran net borcun toplam
O0zkaynaklara bélinmesiyle bulunur.

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Finansal borclar 2.979.303 4.615.487
Toplam 6zkaynaklar 40.306.599 41.397.405
Bor¢/6zkaynak orani %7 %11

Faiz orani riski

Sirket yonetimi, faiz oranina duyarl varlik ve yiihliiliiklerinin vadelerini dengelemek suretiyle @o
dogal tedbirlerle yonetme prensibi ¢ercevesinde, dajguran varliklarini kisa vadeli yatinm araclarinda
degerlendirmektedir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyleSirket'in degisken faizle kullandii kredi bulunmamaktadir (31 Aralik
2007: Yoktur).

Fonlama riski

Varolan ve muhtemel borg yukumlulUklerini fonlaniski, fonlama imkani yiksek borg verenlerden
yeterli fonlama taahhdtlerinin ganmasi yoluyla yénetilmektedir.
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DIPNOT 23 - HNANSAL TABLOLARI ONEML i OLCUDE ETKILEYEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANAB iLIR VE
ANLASILAB iLIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DIGER HUSUSLAR

Sirket, 6 Aralik 2007 tarihinde imzalanan kira sgnhesi ile, Orman Bakar@'nin TaahhUt Senedi ile
Sirket'e tahsis etmsi oldusu Marmaris'teki sahad&irket tarafindan yapilngive iletiimekte olan
Divan Mares/Marmaris otelini (Dipnot 1) “Mares” ismltinda otel olaraksletiimek tzere 15 Ocak
2008 tarihinden itibaren 5 yil siure ile Yazici Tumi Marmarisisletmeleri AS.'ye kiralamstir.
SoOzlgmeye gore otelin ilk yil igcin KDV hari¢ yillik kirdbedeli 2.100.000 ABD Dolari olup, kira
bedeli her yil %3 oraninda arttirilacakt®009 yili icin2.163.000 ABD Dolari). Ayrica, Kiracl her
yil 300.000 ABD Dolari'ndan sag1 olmamak Uzere yillik cirosunun %4’Un0 ‘Yenilemerk’ adi
altinda ayri bir hesapta muhaseketecektir. Kira bedelinin yani sira Kiragirket'e depozito bedeli
olarak 31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yil igexle toplam 2.100.000 ABD Dolari 6deme
yapmestir.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren yitfan Divan Mares/Marmaris oteline gkin faaliyet
sonuclari gagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Sats gelirleri (net) 62.480 9.237.596
Satslarin maliyeti (-) (260.481) (5.220.886)
Brut zarar (198.001) 4.016.710
Faaliyet giderleri (-) (2.776.896) (7.131.429)
Faaliyet zarari (2.974.897) (3.114.719)
Diger faaliyet gelirleri 2.584.587 235.777
Diger faaliyet giderleri (-) (47.031) (13.563)
Finansal giderler (net) (1.163.570) (761.287)
Vergi 6ncesi zarar (1.600.911) (3.653.792)
Vergiler - -
Net dénem zarari (1.600.911) (3.653.792)

31 Aralik 2008 tarihinde sona eren yil icinde Mansigeki otel tzerinden elde edilen kira geliri
2.445.870 YTL olup, “dier faaliyet gelirleri” icerisinde raporlanmakta@@ipnot 16).
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DIPNOT 24 - BILANCO TAR iHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Turkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkinkleb083 sayili kanunun 1. maddesi uyarinca ve
4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayili Bakaidarulu Karari gergince, Yeni Turk Lirasi ve Yeni
Kurusta yer alan “Yeni” ibareleri 1 Ocak 2009 tarihindgibaren gecerli olmak Uzere kaldirilgtir.
Buna gore bir 6nceki para birimi olan Yeni Turk dsr dgerleri TL'ye ve Kr'ye dongturilirken

1 Yeni Tirk Lirasi, 1 TL'ye ve 1 Yeni Kugy 1 Kr'ye ait tutulmaktadir.

Hukuki sonu¢ dguran tim yasa, mevzuat, idari ve hukuféem, mahkeme karari, kiymetli evrak ve
her turli belgenin yani sira 6deme vesidien araclarinda Yeni Turk Liras’’na yapilan refedans

tarininden itibaren TL, finansal tablo ve kayitfartutulmasi ve godsterimi acisindan Yeni Turk
Lirasr’'nin yerini almg bulunmaktadir.
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