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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.

31 Mart 2017 tarihi itibariyle
ara donem finansal durum tablosu

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Cari donem Gegmis donem
Notlar 31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Varhklar
Doénen varliklar 25.429.529 25.089.179
Nakit ve nakit benzerleri 3 24.651.004 24.669.325
Ticari alacaklar 4 64.124 135.321
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 19 - -
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 4 64.124 135.321
Diger alacaklar 71.821 19.432
-lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 71.821 19.432
Stoklar 5 9.439 9.439
Pesin 6denmis giderler 9 323.289 3.189
-iligkili taraflara pesin 6denmis giderler 9 301.833 1.520
-iligkili olmayan taraflara pesin 6denmig giderler 9 21.456 1.669
Diger dénen varliklar 9 309.852 252.473
-lligkili olmayan taraflardan diger dénen varliklar 9 309.852 252.473
Duran varliklar 37.225.892 37.688.514
Diger alacaklar 9 6.628 6.628
-iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 9 6.628 6.628
Yatirim amagh gayrimenkuller 6 22.113.494 22.486.169
Maddi duran varliklar 7 15.091.015 15.180.982
Maddi olmayan duran varliklar 8 14.298 14.450
Pesin 6denmis giderler 9 457 285
-lligkili taraflara pesin 6denmis giderler 9 172 -
-iligkili olmayan taraflara pesin 6denmig giderler 9 285 285
Toplam varliklar 62.655.421 62.777.693

Sayfa 8 ile 33 arasinda yer alan notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.

31 Mart 2017 tarihi itibariyle
ara donem finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Cari donem  Gecmis dénem
Notlar 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 6.406.824 7.195.927
Ticari borglar 4 401.706 289.875
- lliskili tarafiara ticari borglar 19 305.197 157.830
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 4 96.509 132.045
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 9 45.602 58.615
Diger borglar 9 38.791 47.482
-lligkili olmayan taraflara diger borglar 9 38.791 47.482
Ertelenmis gelirler 9 3.927.017 5.427.991
- lliskili olmayan taraflardan ertelenmis gelirler 9 3.927.017 5.427.991
Dénem kari vergi yakimlGlagu 18 358.897 150.602
Kisa vadeli karsiliklar 1.634.811 1.221.362
-Caligsanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 10 31.728 27.687
-Diger kisa vadeli karsiliklar 9 1.603.083 1.193.675
Uzun vadeli yiikiimlulikler 327.244 308.301
Uzun vadeli karsiliklar 10 327.244 308.301
-Calisanlara sadlanan faydalara iliskin uzun vadeli kargiliklar 10 327.244 308.301
Ozkaynaklar 55.921.353 55.273.465
Odenmis sermaye 11 5.515.536 5.515.536
Sermaye diizeltme farklari 11 56.769.483 56.769.483
Geri alinmig paylar (-) 11 (2.762.337) (2.762.337)
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger
kapsamli gelirler / (giderler) (1.377.376) (1.376.011)
- Tanimlanmis fayda planlar yeniden 6lgiim kazanglari /
(kayiplarr) (1.377.376) (1.376.011)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 11 2.762.337 2.762.337
- Geri alinan paylara iliskin yedekler 11 2.762.337 2.762.337
Gecmis yillar zararlari (5.635.543) (6.579.714)
Net dénem kari 649.253 944.171
Toplam kaynaklar 62.655.421 62.777.693

Sayfa 8 ile 33 arasinda yer alan notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.

31 Mart 2017 tarihinde sona eren ara doneme ait
kar veya zarar tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gegmemis gegcmemis

Cari donem Gegmis donem

1 Ocak - 1 Ocak -

Notlar 31 Mart 2017 31 Mart 2016

Hasilat 12 1.522.482 402.419
Satiglarin maliyeti (-) 12,13 (773.710) (563.267)
Brit kar / (zarar) 748.772 (160.848)
Genel yonetim giderleri (-) 13, 14 (792.243) (602.930)
Pazarlama giderleri (-) 13 - -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 15 16.493 18.613
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 15 (2.614) (22.314)
Esas faaliyet kar / (zarar) (29.592) (767.479)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 16 21.234 -
Finansman geliri / (gideri) 6ncesi faaliyet kari / (zarari) (8.358) (767.479)
Finansman gelirleri 17 1.925.202 648.024
Finansman giderleri (-) 17 (1.059.296) (310.488)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari / (zarari) 857.548 (429.943)
Vergi (gideri) / geliri 18 (208.295) -
Doénem kan / (zarari) 649.253 (429.943)
Sirdurilen faaliyetlerden pay basina kazang / (zarar) 0.00118 (0,00078)

Sayfa 8 ile 33 arasinda yer alan notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.

31 Mart 2017 tarihinde sona eren ara doneme ait

diger kapsamli gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden
gegmemis gecmemis

Cari donem Gegmis donem

1 Ocak - 1 Ocak -

Notlar 31 Mart 2017 31 Mart 2016
Doénem kari (zarar) 649.253 (429.943)
Diger kapsamli gelir (gider) 10 (1.365) (4.324)
Tanimlanmisg fayda planlari yeniden 6l¢iim kayiplari (*) 10 (1.365) (4.324)
Toplam kapsamli gelir 647.888 (434.267)

* Not 18'de detaylari ile agiklandigi Uzere Sirket ertelenen vergi varligi kaydetmemistir. Dolayisiyla diger kapsamli gelir /

(gider) icerisinde muhasebelestirilen tanimlanmis fayda planlari yeniden élgim kayiplari hesabinin ertelenmis vergi etkisi

ayrica gosteriimemektedir.

Sayfa 8 ile 33 arasinda yer alan notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.

31 Mart 2017 tarihinde sona eren ara doneme ait

6zkaynak degisim tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

Tanimlanmig

fayda planlari Kardan

. Sermaye Geri yeniden ayrilan
Odenmis diizeltme alinmig  olcim kayip  kisitlanmig Gecmis yil  Net donem Toplam
Notlar sermaye farklan paylar (-) kazanclar yedekler zararlarni (-) kari ozkaynaklar
1 Ocak 2016 itibariyle bakiyeler 11  5.515.536  56.769.483 - (1.322.634) - (7.084.973) 3.267.596 57.145.008
Transferler - - - - - 3.267.596 (3.267.596) -
Net dénem kari - - - - - - (429.943) (429.943)
Diger kapsamli gider409 - - - (4.324) - - - (4.324)
Toplam kapsamli gelir/(gider) - - - (4.324) - - (429.943) (434.267)
31 Mart 2016 itibariyle bakiyeler 11 5515536  56.769.483 - (1.326.958) - (3.817.377) (429.943) 56.710.741
1 Ocak 2017 itibariyle bakiyeler 11  5.515.536  56.769.483 (2.762.337) (1.376.011) 2.762.337 (6.579.714) 944.171 55.273.465
Transferler - - - - - 944.171 (944.171) -
Net dénem kari - - - - - - 649.253 649.253
Diger kapsamli gider - - - (1.365) - - - (1.365)
Toplam kapsamli gelir/(gider) - - - (1.365) - - 649.253 647.888
31 Mart 2017 itibariyle bakiyeler 11 5515536  56.769.483 (2.762.337) (1.377.376) 2.762.337 (5.635.543) 649.253 55.921.353

Sayfa 8 ile 33 arasinda yer alan notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

(6)



Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.

31 Mart 2017 tarihinde sona eren ara déneme ait
nakit akis tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmemis gecmemis
Cari donem Gecgmis dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Mart 2017 31 Mart 2016
Isletme faaliyetlerinden nakit akiglar (352.193) (714.075)
Doénem kari / (zarari) 649.253 (429.943)
Donem net kari / (zaran) mutabakati ile ilgili diizeltmeler: 768.244 154.488
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 6,7, 8,13 501.819 479.370
Kargiliklar ile ilgili duzeltmeler 431.027 194.410
Caligsanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 10 21.619 24.080
Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 9 409.408 170.330
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili dizeltmeler 17 (351.663) (519.292)
Faiz (gelirleri) ile ilgili diizeltmeler 17 (352.250) (519.677)
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 17 587 385
Vergi (geliri) gideri ile ilgili dizeltmeler 18 208.295 -
Yatinm amagli gayrimenkullerin elden ¢ikariimasindan kaynaklanan
kayiplar (kazanglar) ile ilgili dizeltmeler 16 (21.234) -
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler: (1.769.690) (438.620)
Ticari alacaklardaki azalis (artig) ile ilgili dizeltmeler 71.197 (327.408)
lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) - (28.285)
lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artig) 71.197 (299.123)
Stoklardaki azalislar (artiglar) ile ilgili dizeltmeler - 529
Ticari borglardaki artis (azalg) ile ilgili dizeltmeler 111.831 51.191
lliskili taraflara ticari borglardaki artis (azalig) 147.367 41.243
lliskili olmayan taraflara ticari borglardaki artis (azalig) (35.536) 9.948
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler (21.704) 40.368
lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis (azalis) (21.704) 40.368
Ertelenmig gelirlerdeki artis (azalig) (1.500.974) 67.026
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis (azalig) ile ilgili diizeltmeler (430.040) (270.326)
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalis (artis) (430.040) (270.326)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglari: (352.193) (714.075)
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari:
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit gikiglari 7 (40.016) (430.176)
Yatinm amagli gayrimenkullerin satisindan kaynaklanan nakit girigleri 6 22.225 -
Alinan faiz 330.733 482.471
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari: 312.942 52.295
Finansman faaliyetlerinden nakit akiglan:
Diger nakit girisleri (gikislari) 17 (587) (385)
Finansman faaliyetlerinden nakit akiglar: (587) (385)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azalis) (39.838) (662.165)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 24.633.493 21.978.270
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 24.593.655 21.316.105
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.

31 Mart 2017 tarihinde sona eren ara déneme ait 6zet
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

1. Sirketin organizasyonu ve faaliyet konusu

Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S. (“Mares” ya da “Sirket’) 1986 yilinda kurulmus olup,
Tarkiye'de kayithidir ve Tirk Ticaret Kanunu altinda faaliyet gostermektedir. Sirket'in fiili faaliyet konusu,
Antalya’da turistik otel igletmek ve turizm hizmetleri sunmak, Marmaris’te kurulmusg olan turistik tesisi
kiraya vermektir. Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)’'na kayitlidir ve hisseleri Borsa Istanbul A.S.’
de (eski adiyla, “Istanbul Menkul Kiymetler BorsasI”) islem gérmektedir.

Sirket'in Marmaris ve Antalya’da birer tane olmak Uizere, iki adet oteli bulunmaktadir. Marmaris’teki otelin
yatak kapasitesi 1.078 (31 Aralik 2016 - 1.078) olup Antalya’daki otelin yatak kapasitesi 420’dir (31
Aralik 2016 - 420). Marmaris’teki otelin tGzerine kurulu bulundugu alan 49 yilligina Orman Bakanlhgi’ndan
kiralanmis olup, kira suresi 2035 yilinda dolacaktir. Marmaris’teki otel, Sirket tarafindan 6 Aralik 2007
tarihinde imzalanan sézlesme ile Yazici Turizm Marmaris isletmeleri A.S.’ye (Yazici Turizm) 5 yili§ina
kiraya verilmis ve kira sdzlesmesinin slresi yapilan ek protokoller ile 31 Aralik 2019 tarihine kadar
uzatilmistir. Ancak 22 Eylal 2016 tarihli Yazici Turizm'’in kira kontratini iptal talebi Gzerine, Sirket
Yoénetimi 17 Ekim 2016 tarihinde MP Hotel Management Turizm Insaat Yatinm A.$. (MP Hotel) ile yeni
bir kiralama s6zlesmesi imzalanmasina karar vermistir. S6z konusu Yonetim Kurulu Karari 17 Kasim
2016 tarihinde yapilan Olagantisti Genel Kurul toplantisinda kabul edilmistir (Not 6). Not 7’de detayi
aciklandigi Gzere, Antalya’daki Divan Markasi altinda hizmet sunmakta olan Talya Oteli’nin faaliyetleri
13 Mayis 2013 tarihi itibariyle durdurulmustur.

Sirket'in blnyesinde istihdam edilen ortalama personel sayisi 1 Ocak — 31 Mart 2017 déneminde 7
kisidir (1 Ocak - 31 Aralik 2016 - 7). 31 Mart 2017 tarihi itibariyle toplam personel sayisi ise 7 kisidir (31
Aralik 2016 - 7).

Sirket, ana ortagi Kog Holding A.S., Kog Ailesi ve Kog Ailesi’'nin sahip oldugu sirketler tarafindan kontrol
edilmektedir.

Sirket'in kayith oldugu adresi asagidaki gibidir:

Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S. Fevzi Cakmak Cad. No:30, 07100 Antalya / Turkiye

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar
2.1. Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

ilisikteki yil sonu finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’ de
yayinlanan Seri Il, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hukidmlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine gére Kamu Godzetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlant Kurumu (*KGK”) tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe
Standartlar’'ni / Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar
(“TMS/TFRS”) esas alinmistir. TMS / TFRS, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’'nda (“UFRS”)

meydana gelen degisikliklere paralellik saglamasi amaciyla tebligler aracihidiyla glincellenmektedir.
SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye’de faaliyette bulunan halka agik sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere 31 Aralik 2004 tarihine kadar uygulanan
enflasyon muhasebesinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Sirket'in finansal tablolari, bu karar
gergevesinde hazirlanmistir.

Sirket’in iglevsel ve sunum para birimi TL olarak kabul edilmigtir.

31 Mart 2017 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar, yayimlanmak Uzere Yénetim Kurulu’nun 24

Nisan 2017 tarihli toplantisinda onaylanmistir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.

31 Mart 2017 tarihinde sona eren ara déneme ait 6zet
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Mart 2017 tarihi itibariyle hazirlanan 6zet ara dénem finansal tablolar, 31 Aralik 2016 tarihinde sona
eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan
muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu 6zet ara dénem finansal
tablolar, 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden musterek faaliyetlerde ortaklik payi edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi icin degistiriimistir. Bu degisiklik, TFRS 3 isletme Birlesmeleri'nde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir misterek faaliyette ortaklik payi edinen isletmenin, bu
TFRS’de belirtilen rehberlik ile ters disenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan isletme
birlesmeleri muhasebesine iliskin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili dier TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri aciklamaldir. S6z
konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerinde higbir etkisi olmamistir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Agikliga Kavusturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler, maddi duran varliklar icin hasilata dayali amortisman hesaplamasi
kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar icin hasilata dayali amortisman hesaplamasi
kullanimini énemli élglide sinirlandirmistir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve
performansi tzerinde higbir etkisi olmamistir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16’da, “tasiyici bitkiler'in muhasebelestiriimesine iliskin bir degisiklik yapiimistir. Yayinlanan
degisiklikte Uzim asmasi, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canli varlik sinifindan olan tasiyici
bitkilerin, olgunlasma déneminden sonra bir ddnemden fazla drtn verdigi ve isletmeler tarafindan Grin
verme Omri slresince tutuldugu belirtiimektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra
6nemli biyolojik dénusimden gecmedikleri icin ve iglevleri imalat benzeri oldugu i¢in, degisiklik tasiyici
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestiriimesi gerektigini ortaya koymakta ve
“‘maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyicl
bitkilerdeki Urin ise TMS 41’deki satis maliyetleri dusulmis gercege uygun deger modeli ile
muhasebelestirilecektir. Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmamigtir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de Degisiklik)

Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK), isletmelerin bireysel finansal
tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki yatirrmlarin muhasebelestiriimesinde 6zkaynak yonteminin
kullanilmasi segenegini yeniden sunmak igin TMS 27°de degisiklik yapmistir. Buna gére isletmelerin bu
yatirmlari:

* maliyet degeriyle

* TFRS 9 uyarinca

veya

* TMS 28’de tanimlanan 6zkaynak yéntemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.

31 Mart 2017 tarihinde sona eren ara déneme ait 6zet
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatirm kategorisine uygulamasi gerekmektedir. S6z konusu
degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmamistir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptig: Varlik Satislari veya
Katkilar - Degisiklikler

TFRS 10 ve TMS 28'deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagh ortakhdin kontrol kaybini ele
almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek icin TFRS 10 ve TMS 28’de degisiklik yapmistir.
Bu degisiklik ile bir yatinmci ile istirak veya is ortaklidi arasinda, TFRS 3’te tanimlandidi sekli ile bir
isletme teskil eden varliklarin satisi veya katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin
yatirnmci tarafindan muhasebelestiriimesi gerektigi agikhga kavusturulmustur. Eski bagli ortaklikta
tutulan yatirrmin gergege uygun degerden yeniden dl¢iimesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar,
sadece ilisiksiz yatinmcilarin o eski bagh ortakliktaki paylari 6lgisiinde muhasebelestiriimelidir. S6z
konusu degisiklikler Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi izerinde
etkisi olmamistir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinim isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS
10 ve TMS 28’de Degisiklik)

Subat 2015°'de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim igletmeleri istisnasinin
uygulanmasi sirasinda ortaya c¢ikan konulari ele almak icin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28de
degisiklikler yapmistir: Degisiklikler Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi tzerinde etkisi olmamistir.

TMS 1: Agiklama inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

TMS 1'de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt toplamlar, Not yapisi,
Muhasebe politikalari agiklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatirmlardan kaynaklanan diger
kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakli iyilestirmeler icermektedir. Degisikliklerin
Sirket’in finansal tablo notlari Gzerinde énemli bir etkisi olmamistir.

TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamigtir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, doért standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulari agsagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara daditim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine acgiklik getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet s6zlesmelerinin
degerlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem 6zet finansal tablolar
icin zorunlu olmadigina iligkin acikhk getirilmistir

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yuksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu Ulkede degil borcun tasindigi para biriminde degerlendirilecegine aciklhk
getirilmigtir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara ddnem agiklamalarinin ya ara dénem finansal
tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine aciklik
getirilmigtir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi tGzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.
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31 Mart 2017 tarihinde sona eren ara déneme ait 6zet
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
ii) Yayinlanan ama yiirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Y1l sonu finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin
hentz yurdrlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedik¢e yeni standart ve yorumlarin
yurlrlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve notlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 15 - Musterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016’da TFRS 15 Miusterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dodan Hasilat standardini
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’e agiklik getirmek igin yaptigi
degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve
dlcum ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik ¢ikiglari) satisinin muhasebelestirilip 6lgliimesi igcin model olusturmaktadir.
TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleridir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15’e gegis icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye
donik uygulama veya modifiye edilmis geriye déniik uygulama. Modifiye edilmis geriye doniik uygulama
tercih edildiginde énceki donemler yeniden dlizenlenmeyecek ancak mali tablo notlarinda karsilastirmal
rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017’de TFRS 9 Finansal Araclar’t nihai haliyle yayinlamigtir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin G¢ yoninu: siniflandirma ve 6lgme, degder dusikligu ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim O&zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve 6lgim yaklasimina
dayanmaktadir. Bunun Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamanl muhasebelegtirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybr’ modeli ile deger disukligl muhasebesine tabi olan tim finansal
araclara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve dider isletmelerin,
finansal borglarini gercege uygun degeri ile dlgme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki digtse bagh olarak finansal borcun gercegde uygun dederindeki azalmadan dolayi kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi
iliskilendirebilmek igin gelistiriimis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir ve standardin tim gerekliliklerinin
erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, igletmeler, standarttaki diger sartlar
uygulamadan, sadece “gergcede uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmig
finansal yakUimlUluklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina iliskin hikimleri erken uygulamayi
tercin edebilirler. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in henlz yurirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve notlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yurirlige girdikten sonra yapacaktir.
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31 Mart 2017 tarihinde sona eren ara déneme ait 6zet
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislan veya
Katkilar - Degisiklik

UMSK, 6zkaynak yéntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2015’te TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini suresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri'nde agiklandigi tizere, Gzerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin dnemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan goésterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 16 Kiralama iglemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme blylk 6lglide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gecgerlidir. UFRS 15 “Musterilerle
Yapilan Soézlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandigi strece UFRS 16 igin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varlklarinin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016'da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamigtir. Yapilan
degisiklikler gercede uygun degeri ile Oolgllen borglanma araglarina iliskin ertelenmis vergi
muhasebelegtirimesi konusunda aciklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar icin
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestiriimesi hikimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farklihklar gidermeyi amacglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri igin geriye donuk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandigi dénem, karsilastirmali sunulan ilk dénemin agilis 6zkaynaklarindaki
etki, acilis gecmis yillar karlari/zararlari ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda ayristirilmadan, agihs
gecmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo notlarinda
aciklama yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’'in finansal durumu ve performansi Uzerindeki
etkileri degerlendiriimektedir.
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31 Mart 2017 tarihinde sona eren ara déneme ait 6zet
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
UMS 7 Nakit Akis Tablolan (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolari standardinda degisikliklerini yayinlamistir.
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina sadlanan bilgilerin
iyilestirilmesi icin UMS 7’ye agikhk getiriimesini amaglamaktadir. Not agiklamalarindaki iyilestirmeler,
sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler igin bilgi saglamasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak
2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirket'in bu degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, énceki donemlere iliskin karsilastirmali
bilgi sunulmasina gerek yoktur. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme iglemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016’'da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme iglemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektigi ile ilgili UFRS
2'ye agikhk getiriimesini amacglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestiriimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin élgcimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yukimlulikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynada dayali hisse bazli igleme
donustiren hikidm ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

UFRS 4 Sigorta Sézlegsmeleri (Degisiklikler)

UMSK Eylil 2016’da, UFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. UFRS
4’de yapilan degisiklik iki farkli yaklagsim sunmaktadir: ‘6rtik yaklagim (overlay approach) ve ‘erteleyici
yaklasim (deferral approach)’. Yeni degistirilmis standart:

a. Sigorta s6zlesmeleri tanzim eden tum sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standardi yayimlanmadan
once UFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanmasindan olusabilecek dalgalanmayi kar veya
zarardan ziyade diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirme hakki saglayacaktir, ve

b. Faaliyetleri agirlikh olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere UFRS 9 Finansal Araglar standardini
istege bagl olarak 2021 yilina kadar gegici uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9 Finansal Araclar
standardini uygulamayi erteleyen isletmeler halihazirda var olan UMS 39 ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller: Yatinrm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 “Yatinm Amacli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamigtir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirrm amagl gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevcut
olmasina bagli oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in
finansal durumu ve performansi lzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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31 Mart 2017 tarihinde sona eren ara déneme ait 6zet
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans 6demelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestiriimesi konusuna aciklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirimesinde kullanilacak ddviz kurunun
belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya édemesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yukumlUklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir.
isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasirans poligeleri dahil)
veya sahip oldugu reaslrans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi
uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Donemi

UMSK, asagida belirtilen standartlari degistirerek, UFRS Standartlari 2014-2016 dénemine iligkin Yillik
lyilestirmelerini yayinlamistir:

- UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi
UFRS 7 agiklamalarinin, UMS 19 gegis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatirim isletmeleri’nin kisa
dénemli istisnalarini kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri icin uygulanacaktir.

- UFRS 12 “Diger isletmelerdeki Paylara iligkin Aciklamalar’: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5
Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagli olarak
siniflandirilan ya da elden ¢ikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amagh olarak siniflandirilan
bagh ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylar i¢in 6zet finansal bilgileri aciklamasi
gerekmedigine aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri icin uygulanacaktir.

- UMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar’: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakhgdindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulugsu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayh olarak
ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, istirakteki ve is ortakhgindaki
yatirmlarint UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak 6lgmeyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestiriimesi
sirasinda gegerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yilhk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.
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finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
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3. Nakit ve nakit benzerleri
31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Bankalar 24.651.004 24.669.325
- Yabanci para vadeli mevduat 15.820.064 15.181.596
- TL vadeli mevduat 8.830.940 9.487.729
24.651.004 24.669.325

Sirket’in yabanci para vadeli mevduatinin faiz orani %2,35; vadesi ise 3 Nisan 2017°dir (31 Aralik 2016
faiz orani: %2,20; vadesi 2 Ocak 2017). Sirket'in TL vadeli mevduatlarinin faiz oranlari %9,00 ile %12,40
arasinda; vadeleri ise 3 Nisan 2017 ile 10 Nisan 2017 tarihleri arasinda degismektedir (31 Aralik 2016

faiz oranlari: %8,35 - %11,35; vadeleri 2 Ocak 2017- 16 Ocak 2017).

31 Mart 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle nakit akim tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler

asagidaki gibidir:

31 Mart 2017

31 Mart 2016

Nakit ve nakit benzeri degerler 24.651.004 21.405.187
Eksi : Faiz tahakkuklari (57.349) (89.082)
Nakit ve nakit benzeri degerler 24.593.655 21.316.105

4. Ticari alacak ve borglar

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 64.124 135.321
Supheli ticari alacaklar 635.550 635.550
699.674 770.871

Eksi: Sipheli ticari alacaklar kargiligi (635.550) (635.550)
lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar (net) 64.124 135.321
iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 19) - -
Toplam kisa vadeli ticari alacaklar (net) 64.124 135.321

Slpheli alacaklara ayrilan karsiliklarin yil icindeki hareketi asagidaki gibidir:

2017 2016

1 Ocak itibariyle 635.550 635.550
Tahsilatlar (-) - -
31 Mart itibariyle 635.550 635.550

31 Mart 2017 tarihi itibariyle Sirket'in vadesi ge¢cmis ancak deger dusukligline ugramamis ticari

alacaklari bulunmamaktadir (31 Aralik 2016 — Yoktur).
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4. Ticari alacak ve borglar (devami)

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

iliskili olmayan taraflara ticari borglar 96.509 132.045
96.509 132.045
iliskili taraflara ticari borclar (Not 19) 305.197 157.830
Toplam kisa vadeli ticari borglar 401.706 289.875
5. Stoklar
31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Yakit stoklari 5.336 5.336
Ticari mallar 4.103 4.103
9.439 9.439
6. Yatirrm amagh gayrimenkuller
Faydali Omiir (yil) 1 Ocak 2017 illaveler  Cikiglar 31 Mart 2017
Maliyet
Yeralti ve yerUstl duzenleri 2-29 1.636.168 - - 1.636.168
Binalar 1-40 66.729.890 - - 66.729.890
Makina ve tecghizat 5-25 19.011.583 - (21.951) 18.989.632
Motorlu araglar 4-9 33.110 - - 33.110
Déseme ve demirbaslar 1-50 15.543.152 - (331.353) 15.211.799
102.953.903 - (353.304) 102.600.599
Birikmis amortisman
Yeralti ve yerstii diizenleri 2-29 (997.636) (9.607) - (1.007.243)
Binalar 1-40 (46.434.819) (273.515) - (46.708.334)
Makina ve teghizat 5-25 (17.909.293)  (51.149) 21.951  (17.938.491)
Motorlu araglar 4-9 (33.110) - - (33.110)
Déseme ve demirbaslar 1-50 (15.092.876) (37.413) 330.362 (14.799.927)
(80.467.734) (371.684) 352.313  (80.487.105)

Net defter degeri 22.486.169

22.113.494

(16)



Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.

31 Mart 2017 tarihinde sona eren ara déneme ait 6zet
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

6. Yatirnm amagh gayrimenkuller (devami)
Faydali Omiir (yil) 1 Ocak 2016 ilaveler  Cikiglar 31 Mart 2016
Maliyet
Yeralti ve yerlstl dizenleri 2-29 1.636.168 - - 1.636.168
Binalar 1-40 65.210.986 - - 65.210.986
Makina ve teghizat 5-25 18.967.118 - - 18.967.118
Motorlu araglar 4-9 33.110 - - 33.110
Ddseme ve demirbaslar 1-50 15.417.377 - - 15.417.377
Yapilmakta olan yatirimlar - 202.830 - - 202.830
101.467.589 - - 101.467.589
Birikmis amortisman
Yeralti ve yerlstl diizenleri 2-29 (959.208) (9.607) - (968.815)
Binalar 1-40 (45.410.370) (254.529) - (45.664.899)
Makina ve techizat 5-25 (17.706.531) (51.189) - (17.757.720)
Motorlu araglar 4-9 (32.504) (261) - (32.765)
Déseme ve demirbaslar 1-50 (14.963.043) (32.897) - (14.995.940)
(79.071.656)  (348.483) - (79.420.139)

Net defter degeri 22.395.933 22.047.450

Sirket, Orman Bakanhdrnin Taahhut Senedi ile kendisine tahsis edilmis olan Marmaris’teki sahada
Sirket tarafindan yapilan ve isletiimekte olan Mares otelini (Not 1) “Mares” ismi altinda otel olarak
isletiimek tzere 15 Ocak 2008 tarihinden itibaren 5 yil sire ile Yazici Turizm’e kiraya vermigtir. 2014
yillinda imzalanan ve 31 Aralik 2019 tarihine kadar gegerliligi bulunan ek protokol ile yillik sabit kira tutari
2.400.000 ABD Dolari olmustur.

Ancak turizm sektoriindeki olumsuz gelismeler sebebiyle Yazici Turizm Marmaris igletmeleri A.S. ile
yapilan mizakereler sonucunda 2016 yili i¢in kira bedelinin 500.000 ABD Dolarr’na indiriimesine, kira
s6zlesmesinde yer alan yenileme fonu i¢in asgari tutarin uygulanmamasina, devam eden yillara iliskin
s6zlesmedeki kira bedelinin ise, turizm sektdrindeki gelismelere goére en ge¢ 31 Mart 2017 tarihine
kadar ayrica degerlendirimesine karar verilmistir. Ayrica, Onemli Nitelikteki islemlere iliskin Ortak
Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi kapsaminda 31 Mayis 2016 tarihinde yapilan Olaganusti Genel
Kurul'da bu konudaki giindem maddesine olumsuz oy veren pay sahiplerine paylarini Sirket'e satarak
ortakliktan ayrilma hakki taninmistir. Bu haklarini olumsuz oy kullanarak muhalefet serhini toplanti
tutanagina isletmis tim pay sahipleri kullanmig ve 256.009 TL nominal degerli pay, 2.762.337 TL
karsiligi Sirket tarafindan geri alinmistir. 22 Eyliil 2016 tarihinde Yazici Turizm tarafindan Sirkete iletilen
yazida Mares Otel'e iliskin Kira S6zlesmesinin feshedilmesi talebi bildirilmistir. 17 Ekim 2016 tarihinde
ise Sirket Yonetim Kurulu tarafindan Mares Otel'in 10 yillik sure igin MP Hotel Management Turizm
insaat Yatinm A.S.’ye (MP Hotel) kiralanmasina karar verilmistir. Otel'in yillik kira bedeli kira slresinin
baslangicindan itibaren ilk yil igin 1.850.000 ABD Dolarrdir. Taraflarca ikinci yil kira bedeli olarak
1.950.000 ABD Dolari bedel tespit edilmis olup 3.,4.,5. Yillarda ise kira bedeli 2.000.000 ABD Dolarr’dir.
Kira suresinin 6. yilindan baglamak Uzere sona erme tarihine kadarki 5 yillik dénemde ise kira bedeli
yillik 2.250.000 ABD Dolari olarak belirlenmistir. S6z konusu Yénetim Kurulu Karari ise 17 Kasim 2016
tarihinde yapilan Olaganusti Genel Kurul toplantisinda kabul edilmistir (Not 11).

Yatirrm amach gayrimenkullerin 31 Mart 2017 tarihi itibariyle gercede uygun degeri, Sirket yonetimi
tarafindan indirgenmis nakit akim ydntemine gore yeni yapilan kira sézlesmesi sartlarina gore
48.409.594 TL olarak tespit edilmistir (31 Aralik 2016 - 46.889.148 TL). Ger¢cege uygun deger tespitinde
kullanilan hiyerarsi seviyesi “Seviye 3”tlr. Gercede uygun deger hesaplanirken, ABD Dolari bazinda
indirgeme faiz orani %8 ve masraf artis orani %3 olarak kullaniimig olup ileriki yillardaki kira gelirlerinin
17 Ekim 2016 tarihindeki Yénetim Kurulu Karari ile belilenen mali hususlara gére devam edecegi

varsayimi kullaniimistir.
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31 Mart 2017 tarihinde sona eren ara déneme ait 6zet
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

6. Yatirnm amagh gayrimenkuller (devami)

Sirket, 31 Mart 2017 tarihi itibariyle yatinm amagh gayrimenkullerinden elde ettigi 1.507.851 TL (31 Mart
2016 — 363.483 TL) tutarindaki kira gelirini satis gelirleri hesabinda muhasebelestirmistir. ilgili kira geliri
sabit olup herhangi bir kosula bagli bulunmamaktadir. Cari dénem amortisman giderleri kar veya zarar
tablosunda “satiglarin maliyeti” icerisinde siniflandiriimistir.

31 Mart 2017 tarihi itibariyle yatinm amach gayrimenkuller igin katlanilan amortisman giderleri harig
dogrudan faaliyet giderleri (sigorta, ecrimisil, orman bakanhgi kira, emlak vergisi, dava takip ve
musavirlik hizmetleri ve diger giderler) toplami 551.554 TL’dir (31 Mart 2016 — 173.029 TL).

7. Maddi duran varhklar
Faydali Omiir (yil) 1 Ocak 2017 ilaveler  Cikislar 31 Mart 2017
Maliyet
Yeralti ve yerustlu dizenleri 13-25 541.893 - - 541.893
Binalar 1-50 46.578.378 - - 46.578.378
Makina ve teghizat 4-15 17.423.449 - - 17.423.449
Motorlu araglar 4-6 124.249 - - 124.249
Déseme ve demirbaslar 1-50 13.334.996 - - 13.334.996
Kiralanan sabit kiymetleri
gelistirme maliyetleri - 254.448 - - 254.448
Yapilmakta olan yatirmlar - 3.697.131 40.016 - 3.737.147
81.954.544 40.016 - 81.994.560
Birikmig amortisman
Yeralti ve yeristu dizenleri 13-25 (353.588) (4.468) - (358.056)
Binalar 1-50 (35.505.762) (106.227) - (35.611.989)
Makina ve techizat 4-15 (17.369.946) (3.874) - (17.373.820)
Motorlu araglar 4-6 (124.249) - - (124.249)
Déseme ve demirbaglar 1-50 (13.165.569) (15.414) - (13.180.983)
Kiralanan sabit kiymetleri
gelistirme maliyetleri - (254.448) - - (254.448)
(66.773.562) (129.983) - (66.903.545)
Net defter degeri 15.180.982 15.091.015
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31 Mart 2017 tarihinde sona eren ara déneme ait 6zet
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

7. Maddi duran varliklar (devami)
Faydali Omiir (yil) 1 Ocak 2016 ilaveler  Cikislar 31 Mart 2016
Maliyet
Yeralti ve yerustu duzenleri 13-25 541.893 - - 541.893
Binalar 1-50 46.578.378 - - 46.578.378
Makina ve teghizat 4-15 17.423.449 - - 17.423.449
Motorlu araglar 4-6 124.249 - - 124.249
Déseme ve demirbaslar 1-50 13.331.746 - - 13.331.746
Kiralanan sabit kiymetleri
gelistirme maliyetleri - 254.448 - - 254.448
Yapilmakta olan yatirimlar - 2.924.467 430.176 - 3.354.643
81.178.630 430.176 - 81.608.806
Birikmig amortisman
Yeralti ve yeristu dizenleri 13-25 (335.715) (4.468) - (340.183)
Binalar 1-50 (35.080.960) (106.120) - (35.187.080)
Makina ve techizat 4-15 (17.354.041) (3.982) - (17.358.023)
Motorlu araglar 4-6 (124.249) - - (124.249)
Doseme ve demirbaslar 1-50 (13.102.097) (16.119) - (13.118.216)
Kiralanan sabit kiymetleri
gelistirme maliyetleri - (254.448) - - (254.448)
(66.251.510) (130.689) - (66.382.199)
Net defter degeri 14.927.120 15.226.607

31 Mart 2017 tarihi itibariyle ekonomik émirlerini doldurmus sabit kiymetlerin elde etme maliyetleri
64.456.262 TL'dir (31 Aralik 2016 - 64.381.581 TL).

31 Mart 2017 tarihi itibariyle maddi duran varliklar Gzerindeki ipotekler 45.000 TL (31 Aralik 2016 -
45.000 TL) tutarindadir.

Cari dénem amortisman giderleri kar veya zarar tablosunda “genel yonetim giderleri” ve “satiglarin
maliyeti” icerisinde siniflandiriimistir.

Sirket’in, Antalya'da bulunan Talya Oteli’nin yeniden yapim dahil renovasyon imkanlarina yonelik 6n
incelemeler ve hukuki agidan yapilmasi gereken islemlere dair resmi makamlar ile gérismeleri devam
etmektedir. Ancak s6z konusu goérismelerin uzamasi nedeniyle, Sirket 2 Nisan 2013 tarihli Yénetim
Kurulu karari ile Talya Oteli’nin mevcut yapisi yeterli kalite ve karllik ile faaliyetlerinin devamina imkan
vermediginden, s6z konusu yeniden yapim igin resmi makamlardan gerekli izinlerin alinmasi ve ilgili
hukuki sureclerin tamamlanmasina yonelik ¢calismalarin devam ettiriimesine ve otelin yeniden yapimi
tamamlanincaya kadar tesisin gegici sureligine kapatilmasina karar vermistir. Gelinen asamada Divan
Antalya Talya Oteli’nin faaliyetleri 13 Mayis 2013 tarihi itibariyle durdurulmus olup, bu tarih ve sonrasi
icin Divan Antalya Talya Oteli herhangi bir rezervasyon kabul etmemistir. Yukarda bahsedilen yeniden
yapim dahil renovasyon imkanlarina iliskin hukuki ve idari sire¢ devam etmekte olup karar mercileri ile
sure¢ tamamlandiktan sonra insaat faaliyetlerine baglanabilecektir.

Sirket, s6z konusu islemden 6tiirt Talya Otel’deki faaliyetlerine gegici bir siire i¢in ara vermis olup maddi
duran varliklari igin 31 Mart 2017 tarihi itibariyle kargilik ayirmamis, amortisman hesaplamasina ise
devam etmistir.
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8. Maddi olmayan duran varliklar

1 Ocak 2017 llaveler 31 Mart 2017
Haklar 637.253 - 637.253
Birikmig itfa paylan (622.803) (152) (622.955)
Net defter degeri 14.450 14.298

1 Ocak 2016 ilaveler 31 Mart 2016
Haklar 637.253 - 637.253
Birikmis itfa paylar (622.126) (198) (622.324)
Net defter degeri 15.127 14.929

Cari yil itfa paylar kar veya zarar tablosunda “genel yonetim giderleri” ve “satiglarin maliyeti” icerisinde

siniflandiriimigtir.

9. Diger alacaklar, borglar ve karsiliklar ile ertelenmis gelirler

a) Diger donen varliklar

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Devreden KDV 309.417 252.473
Diger 435 -
309.852 252.473

b) Diger alacaklar- uzun vadeli

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Verilen depozito ve teminatlar 6.628 6.628
6.628 6.628
9. Diger alacaklar, borglar ve karsiliklar ile ertelenmis gelirler (devami)

c) Pesin 6denmis giderler

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

!Ii§ki|i taraflara gelecek aylara ait giderler (Not 19) 301.833 1.520
lligkili olmayan taraflara gelecek aylara ait giderler 21.456 1.669
lligkili taraflara gelecek yillara ait giderler (Not 19) 172 -
lliskili olmayan taraflara gelecek yillara ait giderler 285 285

323.746 3.474
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9. Diger alacaklar, borglar ve kargiliklar ile ertelenmis gelirler (devami)

d) Diger borglar - kisa vadeli

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Alinan avans, depozito ve teminatlar 32.724 31.688
Odenecek vergi ve fonlar 6.067 15.794
38.791 47.482

e) Ertelenmis gelirler

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Gelecek aylara ait gelirler 3.927.017 5.427.991

3.927.017 5.427.991

Gelecek aylara ait gelirler, Mares Otel'in MP Hotel Management Turizm insaat Yatirm A.S.’ye kiraya
verilmesi sonrasi pesin tahsil edilmis olan kira bedeli ve Sirket'in devremiilk satislari ile ilgili olarak
musterilerden tahsil etmis oldugu tutarlari icermektedir.

f) Diger kisa vadeli karsiliklar

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Ecrimisil ve kira giderleri kargihgi 1.228.908 937.535
Dava gider karsihgi 142.242 142.242
Emlak vergisi karsilig 118.035 -
Diger karsiliklar 113.898 113.898

1.603.083 1.193.675

Ecrimisil ve kira giderleri icin hareket tablosu asagidaki gibidir.

2017 2016
1 Ocak itibariyle 937.535 683.643
Yl icerisinde ayrilan karsilik 291.373 103.444
Odenen - (54.697)
31 Mart itibariyle 1.228.908 732.390

Dava karsiliklari igin hareket tablosu asagidaki gibidir.

2017 2016
1 Ocak itibariyle 142.242 -
Dénem igerisinde ayrilan karsiliklar - -
31 Mart itibariyle 142.242 -

S6z konusu dava karsiliklari devam eden SGK ve is davalari ile ilgilidir.
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9. Diger alacaklar, borglar ve kargiliklar ile ertelenmis gelirler (devami)

g) Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Odenecek SGK borglari 17.418 17.004
Odenecek vergi ve fonlar 12.536 24.037
Personele borglar 8.845 12.227
Diger 6.803 5.347

45.602 58.615

10. Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsilhklar

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Kidem tazminati karsihgi (uzun vadeli) 327.244 308.301
Izin yUkdmlalGga karsihdr (kisa vadeli) 31.728 27.687
358.972 335.988

Asagida belirtilen yasal yukumliliklerin disinda, Sirket'e caligsanlarin emeklilikleri ile ilgili yikdmltlik
doguran herhangi bir sézlesme yoktur.

Turk is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket ile iligkisi kesilen veya emekli olan,
25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yasinda, erkekler icin
60 yasinda), askere c¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati ddemekle mukelleftir. 23
Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siresine iligkin bazi gecis
stireci maddeleri ¢ikartiimigtir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutari kadardir ve bu
miktar 31 Mart 2017 tarihi itibariyle 4.426,16 TL (31 Aralik 2016 —4.297,21 TL) ile sinirlandiriimigtir. Kidem
tazminati yikimluligd herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve yasal olarak herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir.

Kidem tazminati yukUmliliga, Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.$.’nin ¢alisanlarinin  emekli
olmasindan dogan gelecekteki olasi yukimlaligin buginki degerinin tahmin edilmesi ile hesaplanir.
Tarkiye Muhasebe Standartlari Sirket'in kidem tazminati yukimlaliguni tahmin etmek icin aktieryal
degderleme yontemlerinin  geligtiriimesini  dngérmektedir. Buna gére toplam  yUkimlulugin
hesaplanmasinda asagidaki aktieryal éngdruler kullaniimistir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
iskonto orani (%) 10,77 10,77
Enflasyon orani (%) 6,0 6,0
Emekli olma olasiligina iliskin devir hizi orani (%) 94,58 94,04

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliinin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek orani gdsterir.

Sirket’in 31 Mart 2017 tarihi itibariyle kidem tazminati karsilidi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir
ayarlandidi igin, 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan 4.426,16 TL (1 Ocak 2016 — 4.092,53 TL)
Uzerinden hesaplanmigtir.
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10. Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (devami)

Kidem tazminati yakimlUligunin yil icindeki hareketi asagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak 308.301 201.900
Faiz gideri 13.874 9.287
Cari yil hizmet gideri 3.704 12.649
Aktleryal kayip/(kazang) 1.365 4.324
31 Mart itibariyle 327.244 228.160

11. Ozkaynaklar
Sermaye

Sirket'in 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye igindeki paylari, tarihi
degerlerle agsagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Hissedarlar TL Pay % TL Pay %
Kog Holding A.S. 2.030.326 36,81 2.030.326 36,81
Temel Ticaret ve Yatirrm A.S. 1.629.875 29,55 1.629.875 29,55
Halka agik kisim 1.383.866 25,09 1.383.866 25,09
Geri alinmig paylar (*) 256.009 4,64 256.009 4,64
Kog ailesi Uyeleri 215.460 3,91 215.460 3,91
5.515.536 100,00 5.515.536 100,00
Sermaye duzeltme farklari 56.769.483 56.769.483
62.285.019 62.285.019

(*) Sirket tarafindan geri alimi yapilan ve halka acik nitelikte olan hisseleri ifade etmektedir.

Geri alinmig paylar ve kardan ayrilmig kisitlanmis yedekler

Not 6'da detaylar ile aciklandigi Gzere Sirket, Mares Otel'den elde ettigi kira gelirinin 2016 yili igin
2.400.000 ABD Dolarrndan 500.000 ABD Dolarr’na dismesi sebebiyle, bu karara istirak etmeyen pay
sahiplerine 31 Mayis 2016 tarihli olaganistlu genel kurul toplantisinda ortakliktan ayriima hakki
tanimistir. Onemli Niteliklere lliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Teblig’inin 10'uncu maddesine gére
yapilan hesaplama sonucunda 1,00 TL nominal degerli pay igin 10,79 TL ayrilma hakki kullanim fiyati
tespit edilmistir. Bu kapsamda olaganUstu genel kurul toplantisinda olumsuz oy kullanarak muhalefet
serhini toplanti tutanagina isletmis olan 256.009 TL nominal degerli pay sahiplerinin tamami ayriima
hakkini kullanmis ve s6z konusu paylar 2.762.337 TL karsihdi geri alinmistir. Bu tutar 6zkaynaklar
altinda “Geri alinmis paylar” kalemi altinda muhasebelestiriimistir. Bu isleme iliskin olarak, ayni tutarda
“Kardan ayriimis kisittanmis yedekler” kalemine yedek ayriimis, s6z konusu yedek akgeler nedeniyle
gecmis yil zararlar kalemine 2.762.337 TL transfer yapilmistir.
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11. Ozkaynaklar (devami)

Turk Ticaret Kanunu’na gdre, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye ayrilir.
Tuark Ticaret Kanunu’'na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin
%5’ini agsan dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50’sini gegmedigi slirece sadece zararlar netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullaniimasi mimkin degildir. Bu tutarlarin Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari uyarinca
“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” igerisinde siniflandiriimasi gerekmektedir.  Sirket'in
31 Mart 2017 tarihi itibariyle, geri alinmis paylara iliskin gegmis yil zararlarindan transfer edilen yedek
disinda kardan ayrilan kisittanmis yedegi bulunmamaktadir (31 Aralik 2016 — 2.762.337). Sirket'in
sermayesi beheri 1 Kr olan 551.553.600 adet hisseden olugmaktadir.

SPK’nin 7 Haziran 2014 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karar uyarinca Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi kapsamina giren sermaye piyasasi kurumlari igin 31 Mart
2013 tarihinden sonra sona eren ara dénemlerden itibaren yirirlige giren finansal tablo érnekleri ve
kullanim rehberine gére “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi

ihrag Primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlari (zerinden gosteriimesi gerekmektedir. S6z konusu
kalemlerin degerlemelerinde ¢ikan farkliliklar (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek lizere acgilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklari” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta ve
henlz kar dagitimi veya sermaye artirrmina konu olmamigsa “Gegmis Yillar Kar/Zarariyla”,

iliskilendirilmistir. Diger 6zkaynak kalemleri ise Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ¢ergevesinde
degerlenen tutarlari ile gosteriimektedir.

Sermaye diizelme farklari

Sermaye dizeltme farklari 6ddenmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona goére
dizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon dizeltmesi 6ncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade eder.

Sermaye duzeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

12. Satiglar ve satiglarin maliyeti

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2017 31 Mart 2016

Yurtici satiglar 1.522.482 402.419
Satis gelirleri 1.522.482 402.419
Satislarin maliyeti (-) (773.710) (563.267)
Briit kar 748.772 (160.848)
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13. Niteliklerine gore giderler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Satiglarin maliyeti (773.710) (563.267)
Genel yénetim giderleri (792.243) (602.930)
(1.565.953) (1.166.197)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Amortisman ve itfa payi giderleri (Not 6,7,8) (501.819) (479.370)
Ecrimisil ve kira giderleri (291.373) (103.444)
Personel giderleri (260.634) (253.895)
Vergi, resim ve harglar (252.761) (127.270)
Sigorta giderleri (99.204) (85.440)
Danismanlik, denetim ve musavirlik giderleri (64.718) (60.796)
Seyahat, ulasim ve nakliye giderleri (14.789) (2.323)
Eneriji giderleri (13.559) (15.594)
Tamir, bakim ve onarim giderleri (13.312) (3.773)
Bilgi teknolojileri giderleri (4.993) (8.986)
Diger (48.791) (25.306)
Toplam giderler (1.565.953) (1.166.197)
14. Genel yonetim giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Personel giderleri (260.634) (253.895)
Vergi, resim ve harclar (252.761) (127.270)
Sigorta giderleri (99.204) (85.440)
Danismanlik, denetim ve misavirlik giderleri (64.718) (60.796)
Amortisman ve itfa payi giderleri (19.499) (19.603)
Seyahat, ulasim ve nakliye giderleri (14.789) (2.323)
Enerji giderleri (13.559) (15.594)
Tamir, bakim ve onarim giderleri (13.312) (3.773)
Bilgi teknolojileri giderleri (4.993) (8.986)
Diger (48.774) (25.250)
Genel yonetim giderleri (792.243) (602.930)
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15. Esas faaliyetlerden diger gelirler / giderler

1 Ocak -
31 Mart 2017

1 Ocak -
31 Mart 2016

Gegmis donemlerde 6demesi yapilip dava sonucu iadesi

alinan kira bedeli 11.940 -
Ticari borg ve alacaklardan kur farki gelirleri 1.577 14.405
Diger 2.976 4.208
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16.493 18.613
Ticari borg ve alacaklardan kur farki giderleri (2.614) (22.314)
Esas faaliyetlerden diger giderler (2.614) (22.314)
16. Yatinm faaliyetlerinden gelirler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Sabit kiymet satis kari 21.234 -
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 21.234 -
17. Finansman geliri / giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2017

31 Mart 2016

Kur farki gelirleri 1.572.952 128.347
Banka mevduatlari faiz geliri 352.250 519.677
Finansman Gelirleri 1.925.202 648.024
Kur farki giderleri (1.058.709) (310.103)
Komisyon giderleri (587) (385)
Finansman Giderleri (1.059.296) (310.488)

18. Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520 sayili
yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hikmu 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak Uzere yururlige
girmistir. Buna gore Turkiye’de, kurumlar vergisi orani 2017 yil igin %20’dir (2016 - %20). Kurumlar vergisi
orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazangclari istisnasi gibi) ve indirimlerin (ar-ge indirimi
gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.
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18. Vergiler (devami)

Yatirim indirimi istisnasi

Anayasa Mahkemesi 15 Ekim 2009 tarihli toplantisinda, Gelir Vergisi Kanunu'nda yer alan yatirrm
indiriminde slre sinirlamasina iligskin gegici 69’uncu maddesinde yer alan hikimlerini iptal etmis ve
2009 yih Ekim ayi icinde konuya iligkin toplanti notlarini web sitesinde yayimlamistir. Anayasa
Mahkemesinin yatirim indiriminde slre sinirlamasinin “2006, 2007, 2008 yillar1” iptaline iligkin karari 8
Ocak 2010 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanarak yururlige girmistir ve bu sekilde yatirim indirimiyle
ilgili stire sinirlamasi da ortadan kalkmis bulunmaktadir. Sirket, 31 Mart 2017 sonu itibariyle 1.051.994
TL tutarinda yatirim indirimi kullanmistir ve bu tutarin %19,8’ine isabet eden 208.295 TL'lik yatinm
indirimi stopaji 31 Mart 2017 tarihli finansal tablolara yansitilmistir. Sirket'in 31 Mart 2017 tarihi itibariyle
sonraki dénemlerde kullanabilecegi tamami stopajli 993.333 TL tutarinda yatirim indirimi bulunmaktadir.

Ertelenen vergiler

Sirket, vergiye esas yasal mali tablolari ile Turkiye Finansal Raporlama Standartlari’'na goére hazirlanmig
mali tablolari arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varlk
ve yukumluligunu hesaplamaktadir. S6z konusu farkhhklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas tutarlari ile Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlari’'na gére hazirlanan mali tablolarda
farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagdida agiklanmaktadir.

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle, Sirket yakin gecmisteki mali performansi dikkate
alarak gelecek dénemlerde olusabilecek vergilendirilebilir karlara iliskin yeterli kanit olusmadigini
degerlendirmis ve bu degerlendirmeye dayanarak ihtiyatlilik ilkesi geredi ertelenen vergi varhdi
kaydetmemistir.

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle, birikmis gegici farklar ile finansal tablolara yansitiimayan
ertelenen vergi varliklar asagida 6zetlenmigtir:

Vergilendirilebilir birikmis Ertelenen vergi
gecici farklar varliklari
31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik
2017 2016 2017 2016
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar,
yatirnm amacli gayrimenkuller (22.613.700) (22.778.817) 4.522.740 4.555.763
Yatirim indirimi istisnasi (993.333) (2.016.842) 1.987 4.034
Calisanlara saglanan faydalara iligskin
karsiliklar (358.972) (335.988) 71.795 67.197
Diger - net (15.126) (15.126) 3.025 3.025
Hesaplanan ancak kayitlara alinmayan
ertelenmis vergi varliklar 4.599.547 4.630.019
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19. lliskili taraf agiklamalari

Doénem sonlar itibariyle iligkili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borglar bakiyeleri ile donem
icerisinde iligkili taraflarla yapilan islemlerin 6zeti agsagida sunulmustur:

i) iliskili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borglar ile pesin 6denmis giderler:

Banka ve diger finansal kuruluglardaki mevduatlar:

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Yap!i ve Kredi Bankasi A.S. (“Yapi Kredi”) (2)
- Vadeli mevduatlar

24.651.004

24.669.325

24.651.004

24.669.325

iligkili taraflara borglar:

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Ram Sigorta Ara.Hizm.A.S. (“Ram Sigorta”) (4) 236.300 -
Kog Holding A.S. (“Kog Holding”) (3) 23.600 122.491
Yapi Kredi Yatinm Men.Degd.A.S. (“Yapi Kredi Yatirm”) (2) 19.162 10.500
Divan Turizm.igletmeleri.A.S.(“Divan”) (1) 6.095 725
Eltek Elektrik Enerjisi ith.ihr.ve Toptan Tic. A.S.(“Eltek”) (1) 4.978 5.198
Otokog Otomotiv (“Otokog”) (1) 4.048 6.427
Setur Servis Turistik A.S. (“Setur”) (1) 4.020 4.848
Kog Sistem Bil.ve ilt.Hiz.A.S. ("Kog Sistem") (1) 1.883 2.125
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (“Zer A.S.”) (1) 1.655 2.192
Diger 3.456 3.324

305.197 157.830

iliskili taraflara pesin 6denmis giderler — kisa vadeli:

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Ram Sigorta (4) 301.705 395
ZerAS. (1) 113 303
Ko¢ Holding (3) - 676
Diger 15 146
301.833 1.520
iiiy  lligkili taraflar ile ilgili finansman gelir ve giderleri:
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2017

31 Mart 2016

Finansman gelirleri:

Yapi Kredi (2) 352.250 899

Finansman giderleri:

Yapi Kredi (2) (587) (385)
351.663 514

1) Ana ortaklik Kog Holding tarafindan kontrol edilen sirketler
2) Ko¢ Holding’in musterek yonetime tabi is ortaklig
?3) Sirket'in ana ortagi.

(4) Ana Ortaklik Kog Holding'in nihai ortaklari tarafindan kontrol edilen sirketler.
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19. lliskili taraf agiklamalari (devami)

iv) lligkili taraflardan yapilan iiriin ve hizmet alimlar::

Uriin ve hizmet alimlar:

1 Ocak -
31 Mart 2017

1 Ocak —
31 Mart 2016

Ram Sigorta (4) (*) 406.962 358.397
Kog Holding (3) (**) 30.000 44.853
Yapi Kredi Yatirim (2) 19.162 15.738
Eltek (1) 13.148 17.200
Divan (1) 11.759 3.954
Otokog (1) 5.442 1.175
Setur (1) 4.308 6.010
Kog Sistem (1) 2.950 7.164
ZerAS. (1) 2.116 3.413
Diger 401 1.502

496.248 459.406

™* Sigorta acentesi olarak faaliyet gésteren Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. araciligi ile iligkili taraf olmayan sigorta

sirketleri ile imzalanan poligeler kapsaminda, 31 Mart 2017 tarihinde sona eren ara hesap déneminde 6denen ve tahakkuk
eden prim tutarini icermektedir.

** Ana ortagimiz Kog¢ Holding A.S.’nin blinyesindeki sirketlere finans, hukuk, planlama, vergi, lst yonetim gibi konularda
sundugu hizmetlerin kargihgi olarak, personel ve ust yonetim giderleri dahil olmak Gizere Kog Holding A.S. nezdinde hizmet
sunulan sirketlerle ilgili olarak olugan giderlerin, Transfer Fiyatlamasi Yoluyla Ortiili Kazang Dagitimi Hakkinda 1 Seri
No.lu Genel Tebligin “11- Grup Ici Hizmetler” diizenlemesi gergcevesinde dagitimi sonucunda Sirketimize fatura edilen
hizmet bedelini icermektedir.

vi)  SQirket’in Ust diizey yoneticilerine saglanan faydalar:

Sirket, Ust dlzey ydnetim kadrosunu ydnetim kurulu tyeleri ile genel mudir olarak belirlemigstir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2017 31 Mart 2016

Ust diizey yonetime saglanan kisa vadeli faydalar 85.935 81.315
85.935 81.315

1) Ana ortaklik Kog Holding tarafindan kontrol edilen sirketler

2 Kog Holding’in misterek yonetime tabi is ortakligi

?3) Sirket'in ana ortagi.

4 Ana Ortaklik Kog Holding'in nihai ortaklari tarafindan kontrol edilen sirketler.
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20. Kosula bagh varlik ve yukimlilukler

a) 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Sirketin tamami “TL” cinsinden olan
teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iligkin tablosu asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRI’ler (TL)

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

A.  Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari 158.708 158.708
B. Olagan ticari faaliyetlerinin yuritilmesi amaciyla diger 3.
Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRi'lerin
toplari tutari - -
C. Diger verilen TRi'lerin toplam tutari
i. Ana ortaklar lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari - -
ii.  Diger grup sirketleri lehine vermis oldugu
TRY’lerin toplam tutari - -
iii. Maddesi kapsamina girmeyen 3. kigiler lehine vermis
oldugu TRV’lerin toplam tutari - -

158.708 158.708

b) 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle verilen garantiler agagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Banka teminat mektuplari 113.708 113.708
Verilen ipotekler 45.000 45.000
158.708 158.708

C) 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle alinan garantiler asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Alinan teminat ¢eki 3.638.600 3.519.200
Banka teminat mektuplari 64.000 7.454.320

3.702.600 10.973.520

21. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Kredi riski

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Sirket kira alacaklarini pesin tahsil etmeye baslamistir. Sirket Talya
Oteli’'nin faal oldugu dénemde; acentalar lzerinde bir kontrol sistemi kurmus olup acentalarla olan
islemlerden dogan kredi riski ydnetimce takip edilmektedir ve her bir borglu igin bu riskler
sinirlandiriimistir. Acentelere agilan kredi limitleri, yonetim tarafindan onaylanmakta ve tahsilat
performanslari guncel olarak takip edilmektedir (Not 4).
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21. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

intiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6lglide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme glictini ifade eder.
Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yuksek kalitedeki
kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin strekli kilnmasi suretiyle yonetiimektedir.

Doviz kuru riski

Sirketin doviz riskini tagiyan en énemli konusu Marmaris’deki otelin doviz cinsinden kiraya verilmesi
nedeniyle elde edilen gelirdir. Bu kira gelirleri sézlesme geregi tahsilatin yapilacagi déneme kadar her
ay sonu gergeklesen dolar kuruna goére degerlenmektedir. 31 Mart 2017 tarihi itibariyle, tahsil edilen s6z
konusu kira tutarinin Tirk Lirasina g¢evrilmis olmasi nedeniyle Sirket 6nemli &lglide kur riski
tasimamaktadir.

Yabanci para pozisyonu

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Sirket’in sahip oldugu déviz bazli varlik ve yikimlulikler
asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Varliklar 15.820.064 15.181.596
Yukimldlikler (20.414) (19.378)
Net doéviz pozisyonu 15.799.650 15.162.218
31 Mart 2017 31 Aralik 2016
TL ABD TL ABD
karsihgi Dolari Euro karsihgi Dolari Euro
Varliklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler 15.820.064 4.347.844 - 15181596 4.313.934
Toplam varliklar 15.820.064 4.347.844 - 15.181.596 4.313.934

Yikiamliiliikler:

Ticari borglar (20.414) - (5.223) (19.378) (5.223)

Toplam yiikiimliiliikler (20.414) - (5.223) (19.378) - (5.223)

Net yabanci para (yikimlilik)/varlik pozisyonu 15.799.650 4.347.844 (5.223) 15.162.218 4.313.934 (5.223)

(1)
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21. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Sirket’in 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibari ile elinde bulundurdugu yabanci para cinsinden
varliklari ve yikimlukleri sebebi ile déviz kurundaki degisimlere duyarliliyi asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

31 Mart 2017

Kar/(zarar) Ozkaynaklar

Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi  kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi/deger

kaybetmesi halinde
1. ABD Dolari net yiikiimliiliik sebebi ile olugan kar/(zarar) 1.582.006 (1.582.006) - -
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3. ABD Dolari net etki (1+2) 1.582.006 (1.582.006) - -
Euro’nun TL kargisinda %10 degerlenmesi/deger

kaybetmesi halinde

4. Euro net varlik sebebi ile olusan kar/(zarar) (2.041) 2.041 - -
5. Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6. Euro net etki (4+5) (2.041) 2.041 - -
Toplam (3+6) 1.579.965 (1.579.965) - -
31 Aralik 2016

Kar/(zarar) Ozkaynaklar

Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci

paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger

kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarrnin TL karsisinda %10 degerlenmesi/deger
kaybetmesi halinde

1. ABD Dolari net yikiimlilik sebebi ile olusan kar/(zarar) 1.518.160 (1.518.160) - -
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3. ABD Dolari net etki (1+2) 1.518.160 (1.518.160) - -
Euro’nun TL kargisinda %10 degerlenmesi/deger kaybetmesi
halinde

4. Euro net varlik sebebi ile olusan kar/(zarar) (1.938) 1.938 - -
5. Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6. Euro net etki (4+5) (1.938) 1.938 - -
Toplam (3+6) 1.516.222  (1.516.222) - -

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini surdirmek igin Sirket’in faaliyetlerinin
devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden dizenlemek igin Sirket ortaklara 6denen temettl tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve borglanmayi azaltmak igin
varliklarini satabilir.

Sirket sermayeyi finansal borg/6zkaynak oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam
O6zkaynaklara bélinmesiyle bulunur.
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finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

21. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Finansal borglar - -
Toplam ézkaynaklar 55.921.353 55.273.465

Borg/6zkaynak orani %0 %0

Faiz orani riski

Sirket yOnetimi, faiz oranina duyarl varlik ve yikumluluklerinin vadelerini dengelemek suretiyle olugan
dogal tedbirlerle yonetme prensibi ¢ergevesinde, faiz doguran varliklarini kisa vadeli yatirnm araglarinda
degerlendirmektedir.

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Sirket’in kullandi§i kredi bulunmamaktadir.

Fonlama riski

Var olan ve muhtemel borg yikimlliklerini fonlama riski, fonlama imkani yiiksek borg verenlerden yeterli
fonlama taahhutlerinin saglanmasi yoluyla yonetilmektedir.

22. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Yoktur.
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