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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyl
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tark Lirasi (“TL") o

e bilancolar

larak ifade edilmi stir.)

Dipnotlar 31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Varliklar
Doénen varliklar 2.271.352 1.204.959
Nakit ve nakit benzerleri 3 99.250 76.657
Ticari alacaklar 1.564.621 735.004
- lliskili taraflardan alacaklar 19 120.916 63.143
- Diger ticari alacaklar 5 1.443.705 671.861
Diger alacaklar 10 50.532 50.530
Stoklar 6 284.142 248.331
Diger donen varliklar 10 272.807 94.437
Duran varliklar 46.569.132 47.189.255
Yatirim amacl gayrimenkuller 7 26.597.322 26.876.328
Maddi duran varhklar 8 19.893.255 20.243.733
Maddi olmayan duran varliklar 9 71.161 62.551
Diger alacaklar 10 6.640 6.643
Diger duran varhklar 754 -
Toplam varliklar 48.840.484 48.394.214

ilisikteki dipnotlar ara dénem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyl
larak ifade edilmi stir.)

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tark Lirasi (“TL") o

e bilancolar

Dipnotlar 31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Kaynaklar 7.679.687 7.561.008
Kisa vadeli yakumlalukler 3.798.744 3.440.130
Finansal borglar 4 1.145.240 1.437.319
Ticari borclar 1.900.404 1.370.582
- lligkili taraflara borglar 19 1.183.873 949.722
- Diger ticari borglar 5 716.531 420.860
Diger borglar 10 328.385 289.797
Borg karsiliklari 424.715 342.432
Uzun vadeli yokumlultkler 3.880.943 3.827.088
Diger borglar 10 3.195.150 3.161.970
Bor¢ karsiliklari 84.854 89.487
Calisanlara saglanan faydalara iligkin
karsihklar 11 341.603 318.343
Diger uzun vadeli yukumlulikler 10 259.336 257.288
Ozkaynaklar 41.160.797 41.126.996
Odenmis sermaye 12 5.515.536 5.515.536
Sermaye diuzeltme farklari 12 56.769.483 56.769.483
Gecmis yillar zararlari (21.158.023) (21.978.420)
Net donem kari/(zarari) 33.801 820.397
Toplam kaynaklar 48.840.484 48.394.214

ilisikteki dipnotlar ara dénem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  $.

31 Mart tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerin e ait
gelir tablolan
(Tutarlar aksi belirtimedikce Tark Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir.)

Dipnotlar 31 Mart 2010 31 Mart 2009

Satis gelirleri (net) 13 2.528.250 2.393.478
Satiglarin maliyeti (-) 13, 14 (788.410) (794.907)
Brit kar 1.739.840 1.598.571
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 14 (140.552) (134.192)
Genel yonetim giderleri (-) 14 (1.724.495) (1.600.835)
Diger faaliyet gelirleri 15 215.605 69.109
Diger faaliyet giderleri (-) 15 (20) (33)
Faaliyet kari/(zarari) 90.388 (67.380)
Finansal gelirler 16 107.109 61.956
Finansal giderler 17 (163.696) (524.285)
Vergi 6ncesi kar/(zarar) 33.801 (529.709)
Vergi gideri 18 - -
Net donem kari/(zarari) 33.801 (529.709)
Hisse basina kar/(zarar) 0,00006 (0,00096)

ilisikteki dipnotlar ara dénem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  $.

31 Mart tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerin e ait
kapsamli gelir tablolari
(Tutarlar aksi belirtimedikce Tark Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir.)

Dipnotlar 31 Mart 2010

31 Mart 2009

Net donem kari/(zarari) 33.801 (529.709)
Diger kapsamli gelir - -
Diger kapsamli gelir (vergi sonrasi) - -
Toplam kapsamli kar/(zarar) 33.801 (529.709)
Toplam kapsamli karin/(zararin) da  gilhmi:

Azinlik paylari - -
Ana ortaklik paylar 33.801 (529.709)
Hisse basina kar/(zarar) 0,00006 (0,00096)

iligikteki dipnotlar ara dénem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  $.

31 Mart tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerin
6zkaynak de gisim tablolari
(Tutarlar aksi belirtimedikce Tark Lirasi (“TL") o

e ait

larak ifade edilmi stir.)

) Sermaye
Odenmi s duzeltme Gecmis yil  Net dénem Toplam
Dipnotlar sermaye farklari zararlari (-)  kan/(zarar))  6zkaynaklar
1 Ocak 2009 itibariyle bakiyeler 5.515.536 56.769.483 (20.887.614) (1.090.806) 40.306.599
Transfer - - (1.090.806) 1.090.806 -
Toplam kapsamli gelir (net donem zarart) - - - (529.709) (529.709)
31 Mart 2009 itibariyle bakiyeler 12 5515536 56.769.483 (21.978.420) (529.709) 39.776.890
1 Ocak 2010 itibariyle bakiyeler 12 5.515.536 56.769.483 (21.978.420) 820.397 41.126.996
Transfer - - 820.397 (820.397) -
Toplam kapsamli gelir (net donem kart) - - - 33.801 33.801
31 Mart 2010 itibariyle bakiyeler 12 5.515.536 56.769.483 (21.158.023) 33.801 41.160.797

ilisikteki dipnotlar ara dénem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  $.

31 Mart tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerin e ait
nakit akim tablolari

(Tutarlar aksi belirtimedikce tirk lirasi (“TL") o

larak ifade edilmi stir.)

Dipnotlar 31 Mart 2010 31 Mart 2009

Esas faaliyetlerden do gan nakit akimlari:
Net kar/(zarar) 33.801 (529.709)
Esas faaliyetlerinden sa glanan veya faaliyetlerde

kullanilan net nakit tutarinin net kar ile mutabaka  tini

saglayan duzeltmeler:
Amortisman ve itfa paylar 7,8,9 597.003 619.476
Kidem tazminati karsilik gideri 11 39.857 20.283
Supheli alacak karsihk gideri 5 (313) -
Faiz gideri — net 16, 17 43.588 136.303
Maddi duran varlik satis kari 15 (13.660) (5.789)
Varlik ve yukumluliklerdeki de  gisimler éncesi net

faaliyet geliri 700.276 240.564
Varlik ve yukumluliklerdeki de  gisimler:
Ticari alacaklardaki azali (771.531) (925.476)
lligkili taraflardan alacaklardaki azalig (57.773) (16.976)
Stoklardaki (azalis)/artis (35.811) 9.188
Diger donen ve duran varliklardaki (artis) (179.123) (106.386)
Ticari borclardaki artig 295.671 35.251
lliskili taraflara borclardaki azalis / (artig) 234.151 (485)
Diger borglar ve karsiliklardaki artis 151.706 406.905
Odenen kidem tazminatlari 11 (16.597) (13.265)
Esas faaliyetlerden elde edilen / (kullanilan) net  nakit

akimlari: 320.969 (370.680)
Yatirim faaliyetlerindeki nakit akimlari:
Elde edilen faiz 16 6.659
Maddi duran varlik alimlari 8 (185.082) (29.033)
Maddi olmayan duran varlik alimlari 9 (14.948) -
Maddi duran varlik satisindan elde edilen nakit 237.561 26.871
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen net nakit akim  lar: 37.547 4.497
Finansal faaliyetlerdeki nakit akimlari:
Alinan krediler - 350.000
Odenen krediler (335.923) -
Odenen faiz - (276.699)
Finansal faaliyetlerde (kullanilan) / elde edilen n et nakit

akimlari: (335.923) 73.301
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net azalig 22.593 (292.882)
Nakit ve nakit benzeri de gerlerin dénem ba g1 bakiyesi 3 76.657 665.764
Nakit ve nakit benzeri de gerlerin dénem sonu bakiyesi 3 99.250 372.882

ilisikteki dipnotlar ara dénem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  $.

31 Mart 2010 tarihinde sona eren ¢ aylik ara hesap  d6nemine ait
Ozet finansal tablolara ili  gkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikce Tark Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir.)

1.  Sirketin organizasyonu ve faaliyet konusu

Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S. (“Mares” ya da “Sirket”) 1986 yilinda kurulmus
olup, Turkiye'de kayitlidir ve Turk Ticaret Kanunu altinda faaliyet gostermektedir. Sirket'in fiili
faaliyet konusu, Marmaris'te ve Antalya’da turistik otel isletmek ve turizm hizmetleri
sunmaktir. Sirket'in faaliyetleri turizm sezonuna bagh olarak dénemsellik gostermektedir.

Sirket'in Marmaris ve Antalya’da birer tane olmak tzere, iki adet oteli bulunmaktadir.
Marmaris'teki otelin yatak kapasitesi 1.078 (31 Aralik 2009 - 1.078) olup Antalya’daki otelin
yatak kapasitesi ise 420'dir (31 Aralik 2009 - 420). Marmaris’teki otel Sirket tarafindan, 6
Aralik 2007 tarihinde imzalanan s6zlesme ile, 15 Ocak 2008 tarihinden baslamak tzere 5
yilligina kiraya verilmistir (Dipnot 7). Antalya’daki otel ise Divan Talya markasi altinda hizmet
sunmaktadir. Marmaris'teki otelin tzerine kurulu bulundugu alan 49 yiligina Orman
Bakanligi'ndan kiralanmigs olup, kira stiresi 2035 yilinda dolacaktir.

Sirket’in bunyesinde istihdam edilen ortalama personel sayisi 1 Ocak - 31 Mart 2010
doéneminde 97 kisidir (1 Ocak - 31 Mart 2009 - 103). 31 Mart 2010 tarihi itibariyle toplam
personel sayisi ise 96 kisidir (31 Aralik 2009 - 99).

Sirket’in kayitli oldugu adresi Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S., Fevzi Cakmak Cad.
No0:30, 07100 Antalya / Turkiye'dir.

2. Ozet finansal tablolarin sunumunaiili  skin esaslar
2.1. Sunuma ili gkin temel esaslar
Ozet finansal tablolarin hazirlanma ilkeleri

Sermaye Piyasas! Kurumu (“SPK"), Seri: XI, No: 29 sayill “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar
ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir.
Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (“UMS/UFRS”)'na g6re hazirlamalari
gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi
Muhasebe Standartlari Kurulu (*UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan farklari Turkiye
Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK?”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler
uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan
yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) esas
alinacaktir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  $.

31 Mart 2010 tarihinde sona eren ¢ aylik ara hesap  d6nemine ait
Ozet finansal tablolara ili  gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikce Tark Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir.)

2. Ogzet finansal tablolarin sunumunaili  gkin esaslar (devami)

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama
Standartlar1”) uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak Gzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Dolayisliyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan
yayimlanmis 29 No'lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi
(UMS 29) uygulanmamisgtir.

SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayil tebligi isletmelerin ara dénem finansal tablolarini UMS 34 “Ara
Doénem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamalarina imkan tanimaktadir.
Sirket bu cercevede, ara dénemlerde 6zet finansal tablo hazirlamayi tercih etmis ve sz
konusu 6zet finansal tablolarini SPK Finansal Raporlama Standartlari'na uygun olarak
hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS'nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari TMSK tarafindan hendz ilan
edilmediginden, ilisikteki finansal bilgiler SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige
aciklama getiren duyurulari gergevesinde, UMS/UFRS'nin esas alindigi SPK Finansal
Raporlama Standartlar’na uygun olarak hazirlanmigtir. Ozet finansal tablolar ve dipnotlar,
SPK tarafindan 14 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurular ile uygulanmasi tavsiye
edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu
kapsamda gecmis doneme ait finansal bilgilerde gerekli dedisiklikler yapiimistir (Bakiniz
Dipnot 2.4).

31 Mart 2010 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar, yayimlanmak tizere Y&netim
Kurulu'nun 29 Nisan 2010 tarihli toplantisinda onaylanmig ve Ydnetim Kurulu adina
Dr.M.Faik Oztung Yonetim Kurulu Uyesi ve Taylan Gozen - Muhasebe Mudiirii tarafindan
imzalanmigtir. Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan 6zet finansal tablolar, Yonetim Kurulu
tarafindan revize edilebilecegi gibi, ilgili resmi kurum ve kuruluglarin talebi Gzerine de
degistirilebilir.

Turk Lirasi

Tarkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkindaki 5083 sayili kanunun 1. maddesi
uyarinca ve 4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayili Bakanlar Kurulu Karari geregince, Yeni
Turk Lirasi ve Yeni Kurusta yer alan “Yeni” ibareleri 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli
olmak Uzere kaldiriimistir. Buna gore bir 6énceki para birimi olan Yeni Turk Lirasi degerleri
TL'ye ve Kr'ye donustirulirken 1 Yeni Turk Lirasi, 1 TL'ye ve 1 Yeni Kurus, 1 Kr'ye esit
tutulmaktadir.

Hukuki sonu¢ doguran tim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli
evrak ve her tirli belgenin yani sira 6deme ve degisim aracglarinda Yeni Turk Lirasi’'na
yapilan referanslar, yukarida belirtilen déntsiim orani ile TL cinsinden yapilmig
sayllmaktadir. Sonug olarak, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren TL, finansal tablo ve kayitlarin
tutulmasi ve gosterimi acisindan Yeni Turk Lirasi'nin yerini almis bulunmaktadir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  $.

31 Mart 2010 tarihinde sona eren ¢ aylik ara hesap  d6nemine ait
Ozet finansal tablolara ili  gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikce Tark Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir.)

2. Ozet finansal tablolarin sunumunaiili  gkin esaslar (devami)

31 Mart 2009 ara donem finansal tablolarinda yapila  n siniflama

Sirket’in 31 Mart 2009 tarihi itibariyle hazirlanan gelir tablosunda yatirim amach gayrimenkul olarak
degerlendirilen Mares otelinden elde edilen ve “diger faaliyet gelirleri” hesabinda siniflanan 891.368
TL tutarindaki ana faaliyet konusu ile ilgli kira gelirleri, SPK’nin XI-29 No'lu tebligi kapsaminda 31 Mart
2010 tablolariyla uyumlu olmasi agisindan “satis gelirleri (net)” hesabi icerisinde gdsterilmistir.

isletmenin sureklili  §i

Sirket finansal tablolarini isletmenin sirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.

2.2. Muhasebe politikalarinda de  gisiklikler

31 Mart 2010 tarihinde sona eren ara hesap doneminde, Sirket'in muhasebe politikalarinda
onemli bir degisiklik olmamigtir.

31 Aralik 2010 tarihli sene sonu finansal tablolari i¢in gecerli olacak olan yeni standart,
degisiklik ve yorumlar:

- UFRS 1 (Degisiklik) “UFRS’nin ilk Kez Uygulanmas” - ilk uygulamaya iligkin ilave istisnalar,
- UFRS 2 (Degisiklik) “Hisse Bazli Odemeler” - Grup nakit olarak édenen hisse bazli édeme
islemleri,

- UFRS 3 (Degisiklik), “isletme Birlesmeleri” ve UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve Konsolide
Olmayan Finansal Tablolar”,

- UMS 39 (Degisiklik), “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” - Uygun korumali
enstirmanlar,

- UFRYK 17, “Gayri-nakdi Varliklarin Ortaklara Dagitiimasi”,

- UFRS’deki iyilestirmeler (2008'de yayinlanan),

- UFRS'deki iyilestirmeler (2009'da yayinlanan).

31 Aralik 2010 tarihinden sonra gecerli olacak olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar (bu
degisiklikler henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir):

- UFRYK 9 “Sakl Turev Uriinlerinin Yeniden Degerlendirilmesi” (1 Ocak 2013 tarihinde veya
sonrasinda baslayan hesap dénemlerinde gecerli olacaktir),

- UMS 24 (Revize) “iligkili Taraf Aciklamalar”” (1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasinda
baglayan hesap dénemlerinde gecerli olacaktir),

- UMS 32 (Degisiklik) “Hisse ihraglarinin Siniflandiriimasi” (1 Subat 2010 tarihinde veya
sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde gecerli olacaktir),

- UFRYK 14 (Degisiklik) “Asgari Fonlama Kosullarinin Geri Odenmesi” (1 Ocak 2011
tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap donemlerinde gecerli olacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir),

- UFRYK 19 *“Finansal Yukumluliklerin Sermaye Araclari ile Ortadan Kaldirilmasi” (1
Temmuz 2010 tarihinde veya sonrasinda baglayan hesap dénemlerinde gecerli olacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir).
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  $.
31 Mart 2010 tarihinde sona eren ¢ aylik ara hesap  d6nemine ait

Ozet finansal tablolara ili  gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikce Tark Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir.)

2. Ozet finansal tablolarin sunumunaiili  gkin esaslar (devami)

2.3.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

31 Mart 2010 tarihi itibariyle hazirlanan ara donem finansal tablolari 31 Aralik 2009 tarihinde
sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe
politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir.
Dolayisiyla, bu ara donem finansal tablolari 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

2.4. Karsilagtirmal bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, Sirket'in finansal
tablolar1 dnceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir.

3. Nakit ve nakit benzerleri

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Nakit 3.274 7.359
Bankalar 95.976 69.298
- TL vadesiz mevduat 37.001 59.065

- Yabanci para vadesiz mevduat 58.975 10.233
99.250 76.657

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle vadeli mevduat bulunmamaktadir.

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle nakit akim tablolarinda yer alan nakit ve
nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Nakit ve nakit benzeri degerler 99.250 76.657
Eksi : Faiz tahakkuklari - -

Nakit ve nakit benzeri degerler 99.250 76.657

4, Finansal borglar

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Kisa vadeli TL krediler 1.145.240 1.437.319
1.145.240 1.437.319
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  $.

31 Mart 2010 tarihinde sona eren ¢ aylik ara hesap  d6nemine ait
Ozet finansal tablolara ili  gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikce Tark Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir.)

Sirket'in 31 Aralik 2008 itibariyle elinde bulunan kredi, 25 Agustos 2009 tarihinde yeniden
yapilandirilarak bu tarihten itibaren gtinlik spot kredi kullaniimaya baslanmis ve ayni sekilde
31 Mart 2010 tarihi itibariyle 1 Nisan 2010 vadeli spot gunlik kredi alinmistir. 31 Mart 2010
tarihi itibariyle guinlik TL spot kredinin etkin faiz orani %7,20'dir (31 Aralik 2009 - %7,60).

5. Ticari alacak ve borclar

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Diger ticari alacaklar:

Ticari alacaklar 1.393.705 542.767
Alacak cekleri 50.000 132.710
Supheli ticari alacaklar 735.785 736.098

2.179.490 1.411.575
Eksi: Supheli ticari alacaklar karsiligi (735.785) (736.098)
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman geliri - (3.616)
Kisa vadeli di ger ticari alacaklar (net) 1.443.705 671.861

Supheli alacaklara ayrilan kargiliklarin donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Mart 2009

1 Ocak itibariyle 736.098 801.136
Tahsilatlar (-) (Dipnot 15) (313) (41.992)
31 Aralik itibariyle 735.785 759.144

31 Mart 2010 tarihi itibariyle Sirket'in vadesi ge¢cmis ticari alacaklarinin tutari 52.152 TL’dir
(31 Aralik 2009 - 84.885 TL). Sirket, vadesi gecmis alacaklarinin 9.432 TL tutarindaki kismini
31 Mart 2010’den sonraki donemde tahsil etmigtir. Sirket'in 31 Mart 2010 tarihi itibariyle
vadesi ge¢cmig alacaklari i¢in elinde bulundurdugu teminat miktari 25.000 TL'dir (31 Aralik
2009 - 23.303 TL).

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 20009 tarihleri itibariyle vadesi gegmis alacaklarin yaglandirmasi
asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Vadesi lizerinden 1 - 30 giin gecmis 13.652 50.150
Vadesi tizerinden 30 - 60 giin gecmis 7.578 21.001
Vadesi tzerinden 60 gunden fazla gecmis 30.922 13.734

52.152 84.885
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  $.

31 Mart 2010 tarihinde sona eren ¢ aylik ara hesap  d6nemine ait
Ozet finansal tablolara ili  gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikce Tark Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir.)

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Diger ticari borclar:
Diger ticari borclar 716.531 420.860
716.531 420.860
6.  Stoklar
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Ticari mallar 243.858 223.869
Yakit stoklari 40.284 24.462
284.142 248.331
7.  Yatirm amach gayrimenkuller
1 Ocak 2010 llaveler 31 Mart 2010
Maliyet 66.812.456 - 66.812.456
Birikmis amortisman (39.936.128) (279.006) (40.215.134)
Net defter de geri 26.876.328 26.597.322
1 Ocak 2009 ilaveler 31 Mart 2009
Maliyet 66.805.061 - 66.805.061
Birikmis amortisman (38.820.224) (278.935) (39.099.159)
Net defter degeri 27.984.837 27.705.902

Sirket, Orman Bakanligr'nin Taahhit Senedi ile Sirket’e tahsis etmis oldugu Marmaris’teki
sahada Sirket tarafindan yapilan ve isletiimekte olan Divan Mares/Marmaris otelini (Dipnot 1)
“Mares” ismi altinda otel olarak isletiimek Gzere 15 Ocak 2008 tarihinden itibaren 5 yil sire ile
Yazicl Turizm Marmaris Isletmeleri A.S.’ye (“KiracI”) kiraya vermistir. Bu nedenle Sirket, bu
tarihten itibaren kira kapsamindaki gayrimenkullerini yatirim amacl gayrimenkullerde takip
etmektedir.

Sirket, 31 Aralik 2008'de sona eren dénem icinde “yatirim amach gayrimenkuller” kalemine
transfer edilen Marmaris'teki otel binasinda ge¢mis yillarda yapilan yenileme calismasiyla
ilgili olarak gecmis yillarinda toplam 1.452.235 TL (31 Aralik 2009 - 1.452.235 TL) tutarinda
deger dusuklugu karsiigi ayirmistir. S6z konusu deger dusikliga transfere konu olan tutar
ile netlendikten sonra “yatirnm amach gayrimenkuller” hesabina transfer edilmistir.

(12)



Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  $.

31 Mart 2010 tarihinde sona eren ¢ aylik ara hesap
Ozet finansal tablolara ili  gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikce Tark Lirasi (“TL") o

donemine ait

larak ifade edilmi stir.)

Yatinnm amach gayrimenkullerin 31 Mart 2010 tarihi itibariyle makul degeri, Sirket yonetimi
tarafindan indirgenmis nakit akim ydntemine gére 38.891.934 TL olarak tespit edilmistir (31

Aralik 2009 - 39.250.455 TL).

8. Maddi duran varhklar

1 Ocak 2010 llaveler Cikiglar 31 Mart 2010
Maliyet:
Yeralti ve yeristi diuzenleri 541.893 - - 541.893
Binalar 46.578.379 - - 46.578.379
Makina ve techizat 36.060.345 - - 36.060.345
Motorlu araglar 264.799 - (11.335) 253.464
Ddseme ve demirbaslar 30.230.520 48.995 (369.636) 29.909.879
Kiralanan sabit kiymetleri
gelistirme maliyetleri 254.448 - - 254.448
Verilen avanslar 215.427 (200.743) 14.684
Yapilmakta olan yatinmiar 444,263 136.087 (12.999) 567.351
114.590.074 185.082  (594.713)  114.180.443
Birikmi $ amortisman:
Yeralti ve yerustt diizenleri (211.199) (5.441) - (216.640)
Binalar (32.532.350) (106.227) - (32.638.577)
Makina ve techizat (32.977.638) (115.328) - (33.092.966)
Motorlu araglar (256.733) (392) 11.335 (245.790)
Ddseme ve demirbaslar (28.117.349) (83.576) 359.477  (27.841.448)
Kiralanan sabit kiymetleri
gelistirme maliyetleri (251.072) (695) - (251.767)
(94.346.341) (311.659) 370.812  (94.287.188)
Net defter de geri 20.243.733 (126.577)  (223.901) 19.893.255
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  $.

31 Mart 2010 tarihinde sona eren ¢ aylik ara hesap  d6nemine ait
Ozet finansal tablolara ili  gkin dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtimedikce Tark Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir.)

8. Maddi duran varliklar (devami)

1 Ocak 2009 llaveler Cikiglar 31 Mart 2009
Maliyet:
Yeralti ve yeristi dizenleri 541.893 - - 541.893
Binalar 46.578.378 - - 46.578.378
Makina ve techizat 36.144.356 - (16.458) 36.127.898
Motorlu araclar 289.189 - - 289.189
Déseme ve demirbaslar 30.523.613 25.385 (255.977) 30.293.021
Kiralanan sabit kiymetleri
gelistirme maliyetleri 311.085 - - 311.085
Yapilmakta olan yatirimlar 242.221 3.648 - 245.869
114.630.735 29.033 (272.435)  114.387.333
Birikmi § amortisman:
Yeralti ve yeristu dizenleri (189.437) (5.440) - (194.877)
Binalar (32.107.441) (106.227) - (32.213.668)
Makina ve techizat (32.675.359) (114.348) 16.458 (32.773.249)
Motorlu araclar (279.385) (492) - (279.877)
Déseme ve demirbaslar (28.207.180) (101.389) 234.895 (28.073.674)
Kiralanan sabit kiymetleri
gelistirme maliyetleri (294.342) (3.571) - (297.913)
(93.753.144) (331.467) 251.353 (93.833.258)

Net defter de geri

20.877.591

20.554.075

Sirket, Marmaris'teki otel binasinda gecmis yillarda yapilan yenileme calismasiyla ilgili olarak
maddi duran varliklar tizerinden toplam 1.452.235 TL (31 Aralik 2009 - 1.452.235 TL)
tutarinda deger dusuklugu kargiligr ayirmistir. S0z konusu deger dusukligu 31 Aralik
2008'da sona eren yil icinde Yatirnm Amach Gayrimenkuller kalemine transfer edilen

gayrimenkuller ile ilgili olup, transfere konu olan tutar ilgili deger disuklugu tutari netlendikten

sonra “yatirim amacli gayrimenkuller” hesabina transfer edilmistir.

31 Mart 2010 tarihi itibariyle ekonomik émurlerini doldurmus sabit kiymetlerin elde etme
maliyetleri 62.889.196 TL'dir (31 Aralik 2009 - 63.210.482 TL).

31 Mart 2010 tarihi itibariyle maddi duran varliklar tGzerindeki ipotekler 45.000 TL
(31 Aralik 2009 - 45.000 TL) tutarindadir.

Cari yil amortisman giderleri gelir tablosunda “genel yonetim giderleri” icerisinde

siniflandiriimistir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.

Ozet finansal tablolara ili
(Tutarlar aksi belirtimedikce Tark Lirasi (“TL") o

9. Maddi olmayan duran varliklar

S.

31 Mart 2010 tarihinde sona eren ¢ aylik ara hesap
skin dipnotlar (devami)

donemine ait

larak ifade edilmi stir.)

1 Ocak 2010 llaveler 31 Mart 2010
Haklar 622.308 14.948 637.256
Birikmis itfa paylari (559.757) (6.338) (566.095)
Net defter de geri 62.551 71.161

1 Ocak 2009 llaveler 31 Mart 2009
Haklar 622.306 - 622.306
Birikmis itfa paylari (524.779) (9.074) (533.853)
Net defter de geri 97.527 88.453

Cari donem itfa paylari gelir tablosunda “genel yonetim giderleri” icerisinde siniflandiriimistir.

10. Diger varlklar ve yaktumlalukler

a) Diger alacaklar - kisa vadeli :

31 Mart 2010

31 Aralik 2009

Dava alacaklari 47.640 47.640
Diger 2.892 2.890
50.532 50.530

b) Diger donen varliklar:

31 Mart 2010

31 Aralik 2009

Gelecek aylara ait giderler 194.232 18.652
Devreden katma deder vergisi alacaklari - 2.615
Personel avanslari 66.603 50.657
is avanslari 11.947 22.279
Diger 25 234

272.807 94.437
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  $.

31 Mart 2010 tarihinde sona eren ¢ aylik ara hesap

Ozet finansal tablolara ili  gkin dipnotlar (devami)
larak ifade edilmi stir.)

(Tutarlar aksi belirtimedikce Tark Lirasi (“TL") o

c) Diger alacaklar - uzun vadeli

donemine ait

31 Mart 2010

31 Aralik 2009

Verilen depozito ve teminatlar

6.640

6.643

6.640

6.643

10. Diger varlklar ve yakumlalukler (devami)

d) Diger borclar - kisa vadeli

31 Mart 2010

31 Aralik 2009

Alinan depozito ve teminatlar 105.260 85.719
Odenecek vergi ve fonlar 87.718 67.203
Gelecek aylara ait gelirler 80.645 64.080
Odenecek SSK stopajlari 50.211 52.805
Personele borglar 1.493 18.188
Diger 3.058 1.802

328.385 289.797

e) Diger borclar - uzun vadeli

31 Mart 2010

31 Aralik 2009

Alinan depozito ve teminatlar

3.195.150

3.161.970

3.195.150

3.161.970

Alinan depozito ve teminatlar, Yazici Turizm Marmaris isletmeleri A.S tarafindan, Divan
Mares/Marmaris otelinin depozito bedeli olarak Sirket'e 6denen 2.100.000 ABD Dolari

tutarindaki depozitoyu icermektedir.

f) Diger uzun vadeli yukumlulukler

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Gelecek yillara ait gelirler

259.336

257.288

259.336

257.288

Gelecek yillara ait gelirler cogunlukla Sirket'in devremulk satiglari ile ilgili olarak

misterilerden tahsil etmis oldugu tutarlara iliskindir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  $.
31 Mart 2010 tarihinde sona eren ¢ aylik ara hesap  d6nemine ait

Ozet finansal tablolara ili  gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikce Tark Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir.)

11. Calisanlara sa glanan faydalara ili skin kar siliklar

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Uzun vadeli kar siliklar
Kidem tazminati karsihgi 341.603 318.343

Asagida belirtilen yasal yuktmltliklerin disinda, Sirket'e ¢calisanlarin emeklilikleri ile ilgili
yukamlalik doguran herhangi bir s6zlesme yoktur.

Tirk is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket ile iliskisi kesilen veya
emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin
58 yasinda, erkekler icin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli icin kidem
tazminati 6demekle mukelleftir. 23 Mayis 2002'deki mevzuat degisikliginden sonra
emeklilikten dnceki hizmet siresine iliskin bazi gecis sireci maddeleri ¢ikartilmistir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maag tutari kadardir ve bu miktar 31 Mart
2010 itibariyle 2.427,04 TL (31 Aralik 2009 - 2.365,16 TL) ile sinirlandirilmigtir.

Kidem tazminati yukimlaliga herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve yasal olarak herhangi bir
fonlama sarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminati yukimlulugl, Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.$.’nin ¢calisanlarinin
emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yukimluligiun buginki degerinin tahmin edilmesi
ile hesaplanir. SPK Finansal Raporlama Standartlari Sirket'in kidem tazminati yakimlalagana
tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin gelistiriimesini 6ngérmektedir. Buna gore
toplam yukumliligin hesaplanmasinda asagidaki aktier éngortler kullaniimistir:

31 Mart 2010 31 Mart 2009

iskonto Orani 5,92 6,26
Tahmini emeklilik olasihgi (%) 87 86

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir
ayarlandigi icin, 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gecerli olan 2.427,04 TL (31 Mart 2009 -
2.260,04 TL) tzerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati yuokimltliginin donem icindeki hareketi agagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Mart 2009

1 Ocak itibariyle 318.343 274.064
Donemde icerisindeki artis 39.857 20.283
Odemeler (16.597) (13.265)
31 Mart itibariyle 341.603 281.082
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  $.
31 Mart 2010 tarihinde sona eren ¢ aylik ara hesap  d6nemine ait

Ozet finansal tablolara ili  gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikce Tark Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir.)

12. Ozkaynaklar
Sermaye/kar silikli i gtirak sermaye dizeltmesi

Sirket’in 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye igindeki
paylari tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Hissedarlar TL Pay (%) TL Pay (%)
Kog¢ Holding A.S. 2.030.326 36,81  2.030.326 36,81
Temel Ticaret ve Yatirm A.S. 1.629.875 29,55 1.629.875 29,55
Halka acik kisim 1.638.556 29,71  1.638.556 29,71
Diger 216.779 3,93 216.779 3,93
5.515.536 100%  5.515.536 100%
Sermaye diuzeltme farklari 56.769.483 56.769.483
62.285.019 62.285.019

Sermaye diuzeltme farklari ddenmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin
enflasyona gore duzeltiimis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlar
arasindaki farki ifade eder.

Sirket mevcut gecmis yil zararlarini géz 6niinde bulundurarak 2009 yili karindan kar dagitimi
yapmama karari almistir.

13. Satiglar ve sati glarin maliyeti

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2010 31 Mart 2009

Yurtici satiglar 2.528.250 2.397.043
Satis iskontolari (-) - (3.565)
Satistan iadeler (-) - -
Satig gelirleri (net) 2.528.250 2.393.478
Satiglarin maliyeti (-) (788.410) (794.907)
Brit kar 1.739.840 1.598.571

(18)



Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  $.
31 Mart 2010 tarihinde sona eren ¢ aylik ara hesap

Ozet finansal tablolara ili  gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikce Tark Lirasi (“TL") o

14. Niteliklerine gore giderler

donemine ait

larak ifade edilmi stir.)

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Mart 2010 31 Mart 2009
Personel giderleri 842.293 843.243
Amortisman ve itfa pay! giderleri 597.003 619.479
Yiyecek icecek malzeme maliyetleri 259.167 247.990
Enerji giderleri 249.261 217.210
Danismanlik giderleri 202.376 154.222
Temizlik giderleri 61.085 56.068
Tamir, bakim ve onarim giderleri 56.303 43.348
Ecrimisil giderleri 55.978 72.450
Vergi, resim ve harglar 55.551 23.306
Sigorta giderleri 52.304 47.691
Satis komisyonlari 17.721 32.877
Diger 204.415 172.050
Toplam giderler 2.653.457 2.529.934
15. Diger faaliyetlerden gelirler/giderler
1 Ocak — 1 Ocak —

31 Mart 2010

31 Mart 2009

Sabit kiymet satis kari 13.660 5.789
Ciro primi 5.547 2.825
Konusu kalmayan supheli alacak kargiliklari (Dipnot 5) 313 41.992
Gecmis donemlerde fazla tahsil edilen elektirik

bedellerinin iadesi 179.365 -
Diger 16.720 18.503
Diger faaliyetlerden gelirler 215.605 69.109
Diger giderler (10) (33)
Diger faaliyetlerden giderler (10) (33)
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.

31 Mart 2010 tarihinde sona eren ¢ aylik ara hesap  d6nemine ait
Ozet finansal tablolara ili  gkin dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtimedikce Tark Lirasi (“TL") o

16. Finansal gelirler

larak ifade edilmi stir.)

1 Ocak —
31 Mart 2010

1 Ocak —
31 Mart 2009

Kur farki gelirleri 90.676 55.217
Banka mevduatlari faiz geliri 16 6.551
Diger gelirler 16.417 188
107.109 61.956

17. Finansal giderler
1 Ocak — 1 Ocak —

31 Mart 2010

31 Mart 2009

Kur farki giderleri (120.092) (381.431)
Borclanma faiz gideri (43.604) (142.854)
(163.696) (524.285)

18. Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu
5520 sayih yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢cok hikmi 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli
olmak tzere yururlige girmistir. Buna gore Tirkiye’'de, kurumlar vergisi orani %20'dir (2009 -
%20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari
istisnasi gibi) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir.

Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (Gelir Vergisi Kanunu Gegici 61.
madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna
tutari Gzerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Tuarkiye'deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar
ile Turkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiler) stopaj yapiimaz. Bunlarin
disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin
sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayllmaz.

Sirketler tcger aylik mali karlari Gzerinden %20 (2009 - %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve
0 doénemi izleyen ikinci ayin 10 uncu gunine kadar beyan edip 17 inci guni aksamina kadar
oderler. Yil icinde 6édenen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi
beyannamesi Gizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen
6denmis gecici vergi tutari kalmig ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan
herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.
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31 Mart 2010 tarihinde sona eren ¢ aylik ara hesap  d6nemine ait
Ozet finansal tablolara ili  gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikce Tark Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir.)

Turkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir
uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay!
takip eden doérdinci ayin 25 inci giin aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali
islem tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname zerinde goésterilen mali zararlar 5 yili asmamak
kaydiyla dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan
mahsup edilemez.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir
Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun
("5024 sayili Kanun), kazanclarini bilanco esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar
vergisi mikelleflerin finansal tablolarini 1 Ocak 2004 tarihinden baglayarak enflasyon
dizeltmesine tabi tutmasini 6ngérmektedir. Anilan yasa hilkkmiine gore enflasyon dizeltmesi
yapilabilmesi son 36 aylik kimdilatif enflasyon oraninin TUIK TEFE artis oraninin %100'( ve
son 12 aylik enflasyon oraninin TUIK TEFE artis oraninin %10’u agsmasi gerekmektedir. 31
Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren yillar i¢cin s6z konusu sartlar saglanmadigi igin
enflasyon dizeltmesi yapiimamistir.

Yatirim indirimi lIstisnasi

Anayasa Mahkemesi 15 Ekim 2009 tarihli toplantisinda, Gelir Vergisi Kanunu’'nda yer alan
yatirim indiriminde slre sinirlamasina iliskin gecici 69’'uncu maddesinde yer alan
hakumlerini iptal etmis ve 2009 yili EKim ay1 icinde konuya iligkin toplanti notlarini web
sitesinde yayimlamistir. Anayasa Mahkemesinin yatirim indiriminde stire sinirlamasinin
“2006, 2007, 2008 yillari” iptaline iliskin karari 8 Ocak 2010 tarihinde Resmi Gazetede
yayimlanarak yurarltige girmistir ve bu sekilde yatirim indirimiyle ilgili stire sinirlamasi da
ortadan kalkmis bulunmaktadir. Sirket'in 31 Mart 2010 tarihi itibariyle sonraki donemlerde
kullanabilecegi 7.138.182 TL tutarinda yatirim indirimi bulunmaktadir.

Ertelenen veraqiler

Sirket, ertelenen gelir vergisi varlik ve yikimluliklerini bilanco kalemlerinin Tebli§ ve vergiye
baz yasal finansal tablolar arasinda farkli degerlendirilmeleri sonucunda ortaya ¢ikan gegici
farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle, Sirket yakin gecmisteki mali performansi
dikkate alarak gelecek donemlerde olusabilecek vergilendirilebilir karlara iligkin yeterli kanit
olusmadigini degerlendirmis ve bu degerlendirmeye dayanarak ihtiyatlilik ilkesi geregi
ertelenen vergi varhgi kaydetmemigtir.
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31 Mart 2010 tarihinde sona eren ¢ aylik ara hesap  d6nemine ait
Ozet finansal tablolara ili  gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikce Tark Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir.)

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle, birikmis gecici farklar ile finansal tablolara
yansitiimayan ertelenen vergi varliklari agagida 6zetlenmistir:

Vergilendirilebilir Ertelenen vergi
gecici farklar varliklari
31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik
2010 2009 2010 2009

Maddi ve maddi olmayan duran varliklara iliskin

SPK finansal raporlama standartlarina gore

duzeltilmis degerler ile vergiye esas degerler

arasindaki farklar (27.451.512) (27.597.939) 5.490.302 5.519.588
Kullaniimamis mali zararlar (11.975.366) (11.808.602) 2.395.073 2.361.720
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (341.603) (318.343) 68.321 63.669
Diger - net (269.387) (299.264) 53.877 59.854
Ertelenmi g vergi varliklar (40.037.868) (40.024.148) 8.007.573 8.004.831

19. lliskili taraf aciklamalari

Doénem sonlari itibariyle iligkili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara borclar bakiyeleri ile
donem iclerinde iligkili taraflarla yapilan islemlerin 6zeti agagida sunulmustur:

i) 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibari  yle ili gkili taraflardan alacak ve borclar:

Mevduatlar: 31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Yap! ve Kredi Bankasi A.S. (“Yapi Kredi”)

- Vadesiz mevduatlar 40.526 24.666
40.526 24.666

lliskili taraflardan alacaklar: 31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Setur Servis Turistik A.S. (“Setur”) 119.626 59.994

Diger 1.290 3.149
120.916 63.143

(22)



Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  $.

31 Mart 2010 tarihinde sona eren ¢ aylik ara hesap  d6nemine ait
Ozet finansal tablolara ili  gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikce Tark Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir.)

Il skili taraflara borclar - kisa vadeli: 31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Palmira Turizm Ticaret A.S. (“Palmira”) 962.860 818.873
Koc¢ Holding A.$. (“Kog¢ Holding”) 61.300 42.896
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (“Zer A.S.”) 54.264 74.414
Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. (“Ram Sigorta”) 48.848 1.180
Aygaz AS . 20.250 1.151
Ko¢ Sistem Bil.ve lIt.Hiz.A.S. 15.262 -
Otokog¢ Otomotiv Ticaret ve Sanayi A.S. 11.884 -
Diger 21.842 26.295

1.196.510 964.809
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman gideri (12.637) (15.087)

1.183.873 949.722

i) 31 Mart tarihlerinde sona eren ¢ aylik ara don  emlerde ili skili taraflara yapilan

onemli sati slar ve ili gkili taraflardan yapilan 6nemli alimlar:

Hizmet sati glari: 1 Ocak-
31 Mart 2010

1 Ocak-
31 Mart 2009

Setur 116.861 31.522
Palmira 19.131 15.228
Diger 14.443 15.269
150.435 62.019

Sabit kiymet sati slar: 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2010 31 Mart 2009

Palmira 5.834 -
5.834 -
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31 Mart 2010 tarihinde sona eren ¢ aylik ara hesap  d6nemine ait
Ozet finansal tablolara ili  gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikce Tark Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Uriin ve hizmet alimlari: 31 Mart 2010 31 Mart 2009
Palmira 139.278 91.490
Aygaz A.S. 119.538 105.753
Koc¢ Holding A.S. 78.000 75.000
Ram Sigorta 70.903 2.047
Zer AS. 56.394 88.657
Kog Sistem Bilgi ve iletisim Hizmetleri A.S. 31.069 2.769
Kog Net 13.489 15.734
Setur 10.153 15.375
Diuzey 7.732 7.810
Diger 15.479 14.119

542.035 418.754

iif) 31 Mart tarihleri itibariyle sona eren t¢ ayll  k ara donemlerde ili sgkili taraflar ile ilgili

finansman gelir ve giderleri:

1 Ocak — 1 Ocak —

Faiz gelirleri: 31 Mart 2010 31 Mart 2009
Yapi Kredi 16 6.552
16 6.552

1 Ocak — 1 Ocak —

Finansman giderleri: 31 Mart 2010 31 Mart 2009
Yapi Kredi 1.486 136.490
1.486 136.490

1 Ocak — 1 Ocak —

Komisyon giderleri: 31 Mart 2010 31 Mart 2009
Yapi Kredi 3.683 8.195
3.683 8.195
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iv) Sirket'in Ust diizey yoneticilerine sa  glanan faydalar:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Mart 2010 31 Mart 2009

Ucret ve ikramiyeler 53.398 44.405
Isten ayrilma sonrasi faydalar - -

53.398 44.405

20. Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin nitel  igi ve duzeyi
Kredi riski

Finansal varliklarin sahipligi karsi tarafin sézlesmeyi yerine getirememe riskini beraberinde
getirir. Ticari alacaklarin 6nemli bir kismi turizm acentalarindan olan alacaklardan
olusmaktadir. Sirket, acentalar Gizerinde bir kontrol sistemi kurmus olup acentalarla olan
islemlerden dogan kredi riski yonetimce takip edilmektedir ve her bir borg¢lu igin bu riskler
sinirlandiriimistir. Acentelere agilan kredi limitleri, ydnetim tarafindan onaylanmakta ve
tahsilat performanslari giincel olarak takip edilmektedir (Dipnot 5).

Sirket, kredi proseduriine uygun olarak kurumsal sirket ve seyahat acentalarina kredi hakki
tanimakta olup sahislara sadece pesin satis yapmaktadir. Kredilendirmede sirket ve seyahat
acentasinin mali tablolari ve verdigi referanslar dikkate alinmaktadir. Taninan vade stiresi
ortalama 30 gunddr. Kredi limiti 6deme performansina gore farkhlik gosterebilmektedir.
Kredili masteriler listesi glincel olarak yaslandirma raporlari ile kontrol edilmekte, risk gorilen
masgteriler icin tedbirler alinmaktadir. Bu tedbirler, risk goérilen musterilerin limitinin
dusurulmesi, mevcut limitin dondurulmasi veya kredi hakkinin tamamen kaldiriimasi seklinde
uygulanmaktadir.

Sirket, kredili satiglarini minimize etmeyi hedeflemekle birlikte mevcut pazar ve bolge
kosullar kredili satislarin toplam satislar icindeki payinin %54,93 olarak gerceklesmesine
sebep olmustur. Buna karsilik vadesi ge¢gmis alacaklarin toplam alacaklar icindeki payi
sadece %3,35'dir.

Likidite riski

intiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6lctide nakit ve menkul kiymet tutmay!, yeterli miktarda
kredi islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme
gucind ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve
yuksek kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin stirekli kiinmasi suretiyle
yonetilmektedir. Sirket yonetimi, likidite riskini ydnetmek amaciyla, yatirim ihtiyaci ve ge¢cmis
doénemdeki likidite pozisyonlarini da dikkate alarak banka kredisi kullanmistir.
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skin dipnotlar (devami)

donemine ait

larak ifade edilmi stir.)

20.Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteli

Doviz kuru riski

gi ve duzeyi (devami)

Sirket, yurt disindaki turizm acenteleri ile ticari faaliyetlerde bulunmasi sebebiyle déviz
cinsinden borclu veya alacakli bulunulan meblaglarin TL'ye ¢evrilmesinden dolayi kur
degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Bu risk, Yonetim Kurulu'nca
yapilan duzenli toplantilarda takip edilmektedir.

Sirket yabanci para cinsinden varliklari ve yakumliliukleri sebebiyle yabanci para ¢evrim
riskine maruzdur. Sirket, 31 Mart 2010 tarihi itibariyle yabanci para cinsinden
yukumlaliklerinden 6tirt ortaya ¢ikan kur riskinin belirli bir kismini, ilgili yabanci para
biriminde varliklar ile yonetmektedir. Sirket'in 31 Mart 2010 itibariyle déviz riskinden korunma
amaciyla kullandigi bir finansal enstrimani bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 - Yoktur).

Yabanci para pozisyonu
31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Sirket'in sahip oldugu déviz bazli varlik ve
yukamlulukler asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Varliklar 975.852 97.807
Yukumltltkler (3.255.837) (3.201.418)
Net doviz pozisyonu (2.279.985) (3.103.611)
31 Mart 2010 31 Aralik 2009
TL ABD Euro Ingiliz  Di ger TL ABD Euro Ingiliz
karsilig Dolari Sterlini karsihgi Dolar Sterlini
Varliklar:
Nakit ve nakit benzeri
degerler 61.606 15.019 17.931 853 12.367 1.504 4.261 376
Ticari alacaklar 914.246 572.145 21.306 - 85.440 30.901 18.013 -
Toplam varliklar 975.852 587.164 39.237 853 97.807 32.405 22.274 376
Yukamlalkler:
Ticari borglar (60.687) (5.832) (22.966) (7) (3.261) (39.448) (5.832) (14.188) @)
Kisa vadeli
yukamlulukler (60.687) (5.832) (22.966) (7) (3.261) (39.448) (5.832) (14.188) @)
Diger borclar (3.195.150) (2.100.000) - (3.161.970) (2.100.000)
Uzun vadeli
yukumlultkler (3.195.150) (2.100.000) (3.161.970) (2.100.000)
Toplam
yukumlultkler (3.255.837) (2.105.832) (22.966) (@) (3.261) (3.201.418) (2.105.832) (14.188) 7
Net yabanci para
(yukamlaluk)/varlik
pozisyonu (2.279.985) (1.518.667) 16.271 846 (3.261) (3.103.611) (2.073.427) 8.086 369
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20. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel  igi ve dlzeyi (devami)
Yabanci para pozisyonu duyarlilik analizi
Sirket'in 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibari ile elinde bulundurdugu yabanci para

cinsinden varliklari ve yakumlukleri sebebi ile déviz kurundaki degisimlere duyarlihgi asagidaki
tabloda 6zetlenmistir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger

kazanmasi  kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL kar sisinda %10
degerlenmesi/de ger kaybetmesi halinde
1. ABD Dolari net yukimltlik sebebi ile

olusan kar/(zarar) (231.065) 231.065 (312.196) 312.196
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3. ABD Dolari net etki (1+2) (231.065) 231.065 (312.196) 312.196

Euro’nun TL kar sisinda %10
degerlenmesi/de ger kaybetmesi halinde

4. Euro net varlik sebebi ile olusan kar/(zarar) 3.339 (3.339) 1.747 (1.747)
5. Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6. Euro net etki (4+5) 3.339 (3.339) 1.747 (1.747)

ingiliz Sterlini'nin TL kar sisinda %10
degerlenmesi/de ger kaybetmesi halinde

7. ingiliz Sterlini net varlik sebebi ile olusan 194 (194) 88 (88)
kar/(zarar)

8. Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - - -
9. Ingiliz Sterlini net etki (7+8) 194 (194) 88 (88)
Toplam (3+6+9) (227.532) 227.532  (310.361) 310.361

Sirket’in 6zkaynaklarini etkileyen yabanci para tutarlari bulunmamaktadir.

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak
ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini sirdirmek icin Sirket’in
faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden dizenlemek igin Sirket ortaklara 6denen temetti

tutarini degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve
borclanmayi azaltmak icin varliklarini satabilir.
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20. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel  igi ve diizeyi (devami)

Sirket sermayeyi finansal bor¢/6zkaynak oranini kullanarak izler. Bu oran net finansal borcun
toplam 6zkaynaklara bélinmesiyle bulunur.

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Finansal borglar 1.145.000 1.437.319
Toplam 6zkaynaklar 41.154.080 41.126.996
Borg/6zkaynak orani 3% 3%

Faiz orani riski

Sirket yonetimi, faiz oranina duyarh varlik ve yikumlultklerinin vadelerini dengelemek suretiyle
olusan dogal tedbirlerle yonetme prensibi ¢cercevesinde, faiz doguran varliklarini kisa vadeli
yatirim araglarinda degerlendirmektedir.

31 Mart 2010 tarihi itibariyle Sirket'in degisken faizle kullandigi spot kredinin TL para birimi
cinsinden olan faizi 25 baz puan yuksek/dustk olsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsayd!,
vergi oncesi kar 28.434 TL (31 Aralik 2009 - 37.610 TL) daha diusik/ylksek olacakti.
Fonlama riski

Varolan ve muhtemel borg yukumlulUklerini fonlama riski, fonlama imkani yiksek borg
verenlerden yeterli fonlama taahhitlerinin saglanmasi yoluyla yonetilmektedir.
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