MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER
ANONIM SIRKETININ 30 MART 2016 TARIHLI_
OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTI TUTANAGI

Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler Anonim Sirketi'nin 2015 yilina ait Olagan
Genel Kurul Toplantisi 30 Mart 2016 tarihinde, saat 13:00°'da, Divan Istanbul Oteli
Asker Ocagi Cad.No:1 34367 Elmadag - Sisli / ISTANBUL, T.C. Gumrik ve
Ticaret Bakanh§i Istanbul Ticaret || Mudarlagt’'nin 29 Mart 2016 tarih ve
14935402 sayili yazisi ile géreviendirilen Bakanlik Temsilcisi Sayin FEYYAZ
BAL'In g6zetiminde yapilmistir.

Toplantiya ait davet, Kanun ve Esas Sozlesme’de 6ngorildugu gibi ve gtindemi de
ihtiva edecek sekilde, 02 Mart 2016 gin ve 9023 sayili Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde, Sirketimizin www.mares.com.tr Kurumsal internet sitesinde, Merkezi
Kayit Kurulusu A.$.nin e-girket portalinda ve Elektronik Genel Kurul Sisteminde
21 glin 6nceden ilan edilmek suretiyle siresi igerisinde yapilmistir.

Hazir Bulunanlar Listesinin tetkikinden, Sirket'in her biri bir kurus nominal
dederinde 5.515.536,00 TL (Be§milyonbegyt‘nzonbegbinbegyﬂzotuzaltl)‘Iik
sermayesine tekabUl eden 551.553.600 adet paydan; 9.931,67 TL sermayesine
tekabll eden 993.167 adet payin asaleten, 3.857.706,15 TL lik sermayesine
tekablil eden 385.770.615 adet payin temsilen olmak (zere, toplam
3.867.637,82-TL sermayesinde 386.763.782 adet payin toplantida temsil
edildigi, béylece gerek Kanun ve gerek Esas Sozlesme'de éngdriilen asgari
toplanti nisabinin  meveut oldugu belirlenmistir,. Tevdi Eden Temsilciler
tarafindan temsil olunan pay bulunmamaktadir.

Tark Ticaret Kanunu'nun 1527 inci Maddesi'nin Besinci ve Altinci fikras
geregince, Sirket'in elektronik genel kurul hazirliklarini yasal duzenlemelere uygun
olarak yerine getirdigi tespit edilmistir. Yonetim Kurulu tiyesi Sn. Muharrem Faik
Oztung tarafindan, elektronik genel kurul sistemini kullanmak tizere “Merkezi Kayit
Kurulusu Elektronik Genel Kurul Sistemi Sertifikasi Uzmanlig” bulunan Sn. Ercan
Mekik atanmis olup, toplanti fiziki ve elektronik ortamda ayni anda acilarak
glndemin gérisiimesine gegcilmigtir.

Yonetim Kurulu tiyesi Sn. Muharrem Faik Oztung, oy kullanma sekli hakkinda
agiklamada bulunmustur. Gerek Kanun ve gerekse Sirket ana sézlesmesinde yer
aldigi tizere, elektronik oy sayimi duzenlemeleri sakli kalmak kaydiyla, toplanti
salonunda fiziki olarak katilan sayin pay sahiplerinin agik ve el kaldirma usuli ile
oy kullanmalarini, red oyu kullanacak sayin pay sahiplerinin ise red oyu sézl(
olarak beyan etmesi gerektigini belirtmistir.

Glndem maddeleri geregince yapilan mizakereler neticesinde asagidaki
kararlar alinmistr.
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1. Glndemin 1. maddesi geredince Olagan Genel Kurul'un yénetimi ile gérevii
Toplanti Bagkanligrnin segimine gegildi. Sirketin pay sahibi Temel Ticaret ve
Yatinm A.$.’nin vekili Sn. Avni Aykut, Toplanti Bagkanhgi igin teklifini agikladi.
Genel Kurul Toplanti Bagkanhidr'na Sn. Muharrem Faik Oztung 3.867.637,82-TL
TL oy ile oybirligi ile segildi.

Toplanti Bagkani Oy Toplama Memurlugu'na Sn.Nevin imamoglu Ipek’i ve
Tutanak Yazmanhgrna Sn. Avni Aykut'u atadigini belirtti.

Toplanti Bagkani, Genel Kurul toplantisinda mizakere edilecek gtindem
maddeleri igin gerekli evraklarin hazir bulundugunu, kendisinin ve Melih Batil’'nin
Yo6netim Kurulu tiyesi olarak, Bagimsiz Denetim sirketi Giiney Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Mtisavirlik Anonim Sirketi'ni temsilen Mehmet Basol
Gengelin toplantiya istirak ettigini ve diger Uyelerin mazeretlerini bildirerek
toplantiya katilamadiklarini belirtti.

2. Bagkan gundemin 2. maddesi geregince, Genel Kurul toplantisindan 21 giin énce
Sirketin 2015 Yili  Faaliyet Raporu'nun Kamuoyuna (Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda, Sirketin  www.mares.com.tr adresindeki kurumsal internet
sitesinde, Merkezi Kayit Kurulusu A.$.’'nin Elektronik Genel Kurul Sistemi'nde ve
basili Faaliyet Raporu Kitapgiginda) duyuruldugu sekilde addedilmesi hakkinda
bilgi verdi. 2015 yili faaliyetleri hakkinda Sirket Yoénetim Kurulu'nca hazirlanan
Yillik Faaliyet raporunun Yonetim Kurulu Raporu bélimi tutanak yazmani
tarafindan okundu. 2015 yil Faaliyet Raporu (izerinde muizakere agild. Toplantiya
fiziki olarak katilan pay sahibi Niyazi Islek’in Toplanti Baskanligina yanitianmasi
icin ilettigi sorulara (sorular toplanti tutanagina eklenmistir) Oy Toplama Memuru
Nevin Imamoglu Ipek tarafindan yanit veriimis olup, kendisine ayrica yazili olarak
yanit verilecegi Toplanti Baskani tarafindan aciklanmistir. Yapilan mizakereler
sonucunda 2015 yili Faaliyet Raporu 9.900 TL'lik red oyuna karsilik 3.857.737,82-
TL'lik kabul oyu neticesinde oy goklugu ile kabul edildi.

3. Bagkan giindemin 3. maddesi geregince 2015 yilina iliskin Bagimsiz Denetim
Kurulugumuz Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik
Anonim Sirketi (A member firm of Ernst & Young Global Limited) 'nin rapor ézetinin
okunmasini istedi. Toplantida hazir bulunan Bagimsiz Denetim Sirketi temsilcisi
Sn. Mehmet Bagol Gengel Bagimsiz Denetim Kurulusu'nun rapor 6zetini okudu.
Gundemin bu maddesi oylamaya tabi olmadigindan sadece bilgi verilmistir.

4. Bagkan gtindemin 4. maddesi geregince, Genel Kurul toplantisindan 21 gin énce
Sirketin 2015 Yili Finansal Tablolar’'nin  Kamuoyuna (Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda, Sirketin www.mares.com.tr kurumsal internet adresinde, Merkezi
Kayit Kurulugsu A.$.nin Elektronik Genel Kurul Sistemi'nde ve basili Faaliyet
Raporu kitapgiginda) duyuruldugu sekilde addedilmesi hakkinda bilgi verdi.
Tutanak yazmani Sn.Avni Aykut bilango ve gelir tablosunun 6zetini okudu.
Toplantiya fiziki olarak katilan pay sahibi Niyazi Islek’in Toplanti Baskanligina
yanitlanmasi igin ilettigi sorulara (sorular toplanti tutanagina eklenmistir) Sorulan
sorulara yazili olarak yanit verilecedi Toplanti Baskani tarafindan aciklanmistir.
Yapilan muzakereler sonucunda 2015 yili Finansal Tablolari 9.900 TL'lik red
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oyuna karsilik 3.857.737,82-TL'lik kabul oyu neticesinde oy coklugu ile kabul
edildi.

. Tark Ticaret Kanunu'nun 363. maddesine gére yil igerisinde Yonetim Kurulu
Uyeliklerinde yapilan degisiklik gériistldu. Yil icinde badimsiz Yénetim kurulu tiyesi
Sn. Alp Atay Sefkatlioglu'nun vefati nedeniyle Yonetim Kurulu Uyeligine , Turk
Ticaret Kanunu’nun 363.maddesine gore , toplanacak ilk Genel Kurul'un onayina
tabi olmak ve ilk Genel Kurula kadar vazife gérmek Uzere 29.04.2015 tarihli
yonetim kurulu karar ile bagimsiz yénetim kurulu Uyesi olarak Sn. Davut
Okutgirntin atanmasi Genel Kurul'un onayina sunuldu ve 3.867.637,82-TL oy ile
oybirligi ile kabul edildi.

. Yoénetim Kurulu Gyelerinin 2015 yili faaliyetlerinden dolayi ayr ayri ibra edilmeleri
Genel Kurulun onayina sunuldu. Yénetim Kurulu Uyelerinin her biri kendi
ibralarinda sahibi olduklari paylardan dogan oy haklarini kullanmayarak, toplantiya
katilan diger pay sahiplerinin oylari neticesinde 9.900 TL'lik red oyuna karsilik
3.857.737,82-TL'lik kabul oyu neticesinde oy ¢oklugu ile ayri ayri ibra edildiler.

. 2015 yii karinin dagitilmas) ve kar dagitim tarihi konusunda, Genel Kurul
toplantisindan 21 giin énce kamuoyuna (Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda,
Sirketin www.mares.com.tr kurumsal internet adresinde, Merkezi Kayit Kurulusu
A.$.’nin Elektronik Genel Kurul Sistemi'nde ve basili Faaliyet Raporu kitapgiginda)
duyurulan ekli teklifin gériistilmesine gegildi.

TFRS/TMS dizenlemelerine gére hazirlanan finansal tablolardaki 3.267.596-TL
tutarindaki net dénem karinin Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati,
Sirket Esas Sotzlesmesi ve Sirket Kar Dagitim Politikasi hiikiimlerine gére
dagitiimayarak, olusan karin gegmis yillar zararlarina mahsup edilmesine 9.900
TLlik red oyuna karsilik 3.857.737,82-TL'lik kabul oyu neticesinde oy goklugu
karar verildi. Toplantiya fiziki olarak katilan pay sahibi Niyazi Islek'in Toplanti
Baskanligina yanitlanmasi igin ilettigi soruya (soru toplanti tutanagina eklenmistir)
yazil olarak yanit verilecegi Toplanti Baskani tarafindan acgiklanmistir. Niyazi
Islek’in s6zlu olarak sordudu ilave soruya Yénetim Kurulu Uyesi ve Toplanti
Bagkani Muharrem Faik Oztung tarafindan yanit verilmistir,

. Glindemin Yénetim Kurulu tiyelerinin segimi ile ilgili 8. maddesinin gériistiimesine
gegildi. Sirketin pay sahibi Temel Ticaret ve Yatirim A.$.'nin vekili Sayin Avni
Aykut, Yonetim Kurulu tiyeleri igin teklifini aciklad. Toplantiya bizzat katilamayan
Kigilerin Yénetim Kurulu Uyeli§i adaylk ve gorev kabul beyanlarini Bakanlik
Temsilcisi gérdli. Yénetim Kurulu tye sayisi 2 bagimsiz (ye ile birlikte 6 olarak
belirlenerek, Yonetim Kurulu tiyeliklerine 29902866798 T.C. kimlik numaral Sayin
Semahat Sevim Arsel, 11989049966 TC. kimlik numarall Sayin Yildirim Ali Kog
22769373706 T.C. kimlik numarall Sayin ibrahim Tamer Hasimoglu,
40627320082 T.C. kimlik numarali Sayin Kenan Yilmaz , bagimsiz yonetim kurulu
Uyeleri olarak 54475047770 T.C. kimlik numaral Sayin Melih Batili,ve
51457026112 T.C. kimlik numarali Sayin Davut Okiitgii’'niin 2016 yili hesaplarini
incelemek amaciyla toplanacak Olagan Genel Kurul'a kadar vazife yapmak tzere
segilmelerine 3.867.637,82-TL'lik oy ile oybirligi ile karar verildi

J 5 g \
5

y.



9. Kurumsal Yonetim likeleri geregince Yénetim Kurulu'nca belirlenen Yénetim
Kurulu Uyeleri ile Ust Diizey Yoneticiler Igin Ucret Politikasrnin ve bu kapsamda
yapilan &demelerin, Genel kurul toplantisindan 21 &énce Kamuoyuna (Kamuyu
Aydinlatma Platformu’'nda, Sirketin www.mares.com.tr adresinde, Merkezi Kayit
Kurulusu'nun Elektronik Genel Kurul Sisteminde ve basill Faaliyet Raporu
kitapgiginda) duyuruldugu sekilde addedildigi belirtildi ve bu kapsamda kamuya
aciklanan finansal tablolarin 20 numarali dipnotunda belirtildigi tizere 2015 yili
icerisinde Sirketimiz tarafindan Yénetim Kurulu Uyeleri ve Ust diizey yoneticilerine
saglanan toplam 309.517 TL fayda hakkinda bilgi verildi. Bu kapsamda genel kurul
toplantisindan 21 guin énce kamuya agiklandigi haliyle Ucret Politikasinin ve séz
konusu politika kapsaminda saglanan fayda tutarinin kabuliine 9.900 TL'lik red
oyuna Karsilik 3.857.737,82-TL'lik kabul oyu neticesinde oy goklugu ile kabul edildi

10.Sirketin pay sahibi Temel Ticaret ve Yatirnm A.S.nin vekili Sayin Avni Aykut,
Yénetim Kurulu tyelerinin ticretlerinin belirlenmesi icin teklifini agikladi. Baskan,
baska 6neri olup olmadigini sordu. Pay Sahibi Aysen Ramoglu yénetim kurulu
Uyelerine &denecek ticretin enflasyon orani kadar artinimasi ile ilgili teklifi
oldugunu sodyledi. Pay Sahibi Aysen Ramoglu'nun énerisi 9.931,67 kabul oyuna
karsilik, 3.857.706,15 TL'lik red oyu sonucunda éneri reddedildi Temel Ticaret ve
Yatirm A.$.’nin vekili Avni Aykut'un énerisi oylamaya sunuldu. Oneri oylandi ve
Yo6netim Kurulu Uyelerine her biri igin yillik briit 21.000 TL (Yirmibirbin Tark Lirasr)
Ucret 6denmesine ve bu (icretin is bu genel kurul toplantisini takip eden aydan
baslamak Uzere aylik esit taksitler halinde yapilmasina 9.931,67 TL'lik red oyuna
kargilik 3.857.706,15 TL'lik kabul oyu neticesinde oy goklugu ile karar verildi

11.Tark Ticaret Kanunu ve SPK tarafindan yayinlanan Sermaye Piyasasi’'nda
Bagimsiz Denetim Hakkinda Tebli§ esaslarina uygun olarak, Sirket'in 2016 yili
hesap doénemindeki finansal raporlarinin denetlenmesi igin, Denetim Komitesinin
onerisi Uzerine Yonetim Kurulu tarafindan Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi (A member firm of Ernst & Young
Global Limited)'nin bagimsiz denetim sirketi olarak segiminin onaylanmasina
3.867.637,82-TL oy ile oybirligi ile karar verildi.

12.Sirketimizin, 2015 vyilinda herhangi bir bagista bulunmadigi hakkinda pay
sahiplerine bilgi verildi. Sirketin pay sahibi Temel Ticaret ve Yatirim A.$.’nin vekili
Sayin Avni Aykut 2016 yili igerisinde yapilacak bagislarin tist sinirmin 100.000-TL
olmasini teklif etti ve teklif oylamaya sunuldu. Yapilan oylama sonucunda badis
Ust siniminin 100.000-TL olmasi ile ilgili teklif 3.867.637,82-TL oy ile oybirligi ile
kabul edildi.

13.Y6netim kontroliini elinde bulunduran pay sahiplerine, Yénetim Kurulu Uyelerine,
Ust dlzey yoneticilere ve bunlarin es ve ikinci dereceye kadar kan ve sihri
yakinlarina; Turk Ticaret Kanunu’nun 395. ve 396. Maddeleri gergevesinde izin
verilmesi 3.867.637,82-TL oy ile oybirligi ile kabul edildi. Pay Sahibi Niyazi [slek’in
yazili olarak sordugu soru Toplanti Baskani tarafindan yanitianmistir. Sermaye
Piyasasi Kurulu Kurumsal Yénetim Tebligi dogrultusunda 2015 yili igerisinde bu
kapsamda gergeklestirilen islem olmadig bilgisi Genel Kurul'a sunuldu.




14.Pay Sahibi Aysen Ramoglu, Asl Islek ve Niyazi Islek'in sorularina Toplant
Baskani Muharrem Faik Oztung tarafindan yanit verilmistir.

Glndemde gérustilecek baska konu kalmadigindan Bagkan toplantiyi kapatti.
Bu tutanak toplantiyi miteakip toplant yerinde diizenlenerek imza edildi.
(30.03.2016)
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MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER A.S.

2015 Yih Kar Dagitim Tablosu (TL)

1. Odenmis/Cikarilmis Sermaye 5.515.536
2. Genel Kanuni Yedek Akge (Yasal Kayitlara Gire) 262.237
Esas stzlesme uyarinca kar dagitimda imtiyaz var ise stz konusu imtiyaza iliskin bilgi Yoktur,
SPK’ya Gére Yasal Kayitlara (YK) Gére
3 | Dénem Kar 3.968.550 3.236.068
4. | Vergiler (-) 700.954 700.959
S| Net Dénem Kari (=) 3.267.596 2.535.109
6. | Gegmis Yillar Zararlari (-) 7.084.973 4.629.419
7. | Genel Kanuni Yedek Akge ( - ) 0 0
8. | NET DAGITILABILiR DONEM KARI (=) -3.817.377 -2.094.310
9. | Yil iginde yapilan bagiglar (+) 0 !
10.
Bagislar Eklenmis Net Dagitilabilir Dénem Kéari -3.817.377
11. | Ortaklara Birinci Kar Payi 0
e Nakit 0
¢ Bedelsiz 0
e  Toplam 0
12. | Imtiyazli Pay Sahiplerine Dagitilan Kar Pay1 0
13. | Dagitilan Diger Kar Pay:
e  Yonetim Kurulu Uyelerine,
e  Calisanlara
e Pay Sahibi Digindaki Kisilere q
14, | Intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Kar Pay: 0 :
15, | Ortaklara Ikinci Kar Pay: 0
17. | Genel Kanuni Yedek Akge 0
18. | Statii Yedekleri 0 0
19. | Ozel Yedekler 0 0
20. | OLAGANUSTU YEDEK 0 0
21. | Dagitilmasi Ongériilen Diger Kaynaklar 0 0
e Gegmis Y1l Kér1
e Olaganiistil Yedekler
° Kanun ve Esas Stzlesme Uyarinca
Dagitilabilir Diger Yedekler
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MARMARIS ALTINYUNUS TURISTIK TESISLER AS.
2015 YILI GENEL KURUL TOPLANTI BASKANLIGINA
(30 Mart 2016)

GUNDEM MADDELERINE ILISKIN ACIKLAMALARIMIZ Madde 13. Yénetim kontroliinii elinde
bulunduran pay sahiplerine, Yonetim Kurulu Uyelerine, iist diizey yoneticilere ve bunlarin eg ve ikinci
dereceye kadar kan ve sihri yakinlarina; Tiirk Ticaret Kanunu’nun 395. ve 396. maddeleri
cer¢evesinde izin verilmesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yonetim Tebligi dogrultusunda
2015 yili igerisinde bu kapsamda gergeklestirilen islemler hakkinda pay sahiplerine bilgi verilmesi
kapsaminda asagidaki sorularimin yazili olarak cevaplandiriimasini arz ve talep ederim.

Gegen yilki Genel Kurulda verilmis olan bu yetki dogrultusunda 2015 yili icerisinde islem yapilmig midr,

yapildiysa kimler tarafindan, hangi zaman araliklarinda ve hangi miktarlarda yapilmigtir?

tyazi Islek
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MARMARIS ALTINYUNUS TURISTiK TESISLER AS.
2015 YILI GENEL KURUL TOPLANTI BASKANLIGINA
(30 Mart 2016)

GUNDEM MADDELERINE ILISKIN ACIKLAMALARIMIZ Madde 7. Sirket'in kar dagitim politikasi
cercevesinde hazirlanan, 2015 yih kdrimin dagitilmas: ve kar dagitim tarihi konusundaki Yénetim
Kurulu’nun énerisinin kabulii, degistirilerek kabulii veya reddi kapsaminda asagidaki sorularimin yazihi
olarak cevaplandiriimasini arz ve talep ederim.

Sirket 2003 yilindan bugiine yani tam 13 yildir ortaklarina kar payi dagitmamaktadir. Kog grubuna bagl
ve Borsa Istanbul'da islem goren halka acik diger sirketlerin hepsi, duzenli olarak kar payi
dagitmaktadir. Oniimiizdeki siiregte; elde edilecek gelirlerle, bir an once gecmis yil zararlarini
kapatarak yillarca magdur edilmis kiigiik ortaklara temettii verilmesi konusunda herhangi bir planlama
yapilmakta midir?

NiyaziTsle
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MARMARIS ALTINYUNUS TURISTiK TESISLER AS.
2015 YILI GENEL KURUL TOPLANTI BASKANLIGINA
(30 Mart 2016)

GUNDEM MADDELERINE ILISKIN ACIKLAMALARIMIZ Madde 4. 2015 Yili hesap ddnemine iligkin
Finansal Tablolarin okunmasi, miizakeresi ve onaylanmasi kapsaminda asagidaki sorularimin yazili
olarak cevaplandiriimasini arz ve talep ederim.

1. Sirketin yillik olarak yaklagik 870 bin TL. yani aylik ortalama 72.500 TL. personel gideri bulunmaktadir.
Faaliyet Raporuna gore galisan sayisi ise 7’dir. Asgari ticretin 1.300 Tl oldugu bir lilkede ve dahi kiigiik
ortaklarina 13 yil boyunca bir kurug olsun kdr payr dagitmamis olan sirket, yilda sadece bir kez kira
tahsilati yapip bunu bankalardaki hesaplarda degerlendirmekten baska bir isi olmayan personele aylik
kisi basi 11.000 TL. iicret ddemektedir. Bu sizce ne kadar vicdanidir? Sirket personelinden kimlere ne
kadar yillik ticret ddemesi yapilmistir?

2. Ana ortak konumundaki Kog¢ Holding’e olan kisa vadeli borg tutan (Sayfa 33) 406 bin TI. dir...Gegen
yil bu miktar 61 bin TL. imig. 2015/9 Aylk bilancoda (Sayfa 24) ise sadece 31 bin TL. olarak
gozitkmektedir. Son 3 aylik dénemde, ana ortaga borglanilan 375 bin TL. lik bu tutar hangi islemden
kaynaklanmistir ve bu iglem sonucu sirkette, son 3 ayda nasil bir katma deger yaratilmigtir?

3. Yine ana ortak Kog Holding’ten alinan iiriin ve hizmet tutari (Sayfa 34) 512 bin TL. olup, gecen yila
gore % 77'lik bir artig s6z konusudur. Bu tutar 2015/9 Aylik bilangoda (Sayfa 25) ise 104 bin TL. olarak
goziikmektedir. Ayni sekilde son 3 ayhik donemde gergeklesen 408 bin TL.lik hizmet alimui ile ne hizmeti
alinmis, ana ortaga ne danigilmis ve bunun sonucunda sirkete, 6zellikle son 3 ayda nasil bir katma deger

saglanmistir?

4. Sirketin 2013 yili sonunda 11 milyon TL. nakdi varken 2015 yilinda bu tutar 22 milyon TL. olmustur.
Son 2 yilda 11 Milyon TL.lik nakit artisina ragmen gegmis yil zararlari ayni oranda ( 4 milyon TL azali
var) azalmamistir. Ayni sekilde Odenmis Sermayenin yaklasik yarisi kadar yillik amortisman gideri
yazilmaktadir. Gegmis yil zararlarinin bir tirlii kapanmamasina, haliyle ortaklara Kar Payi
dagitiimamasina neden olan bu yéntem, bilingli olarak tercih edilmis bir ydntem midir ?

Niyazi islek
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MARMARIS ALTINYUNUS TURISTiK TESISLER AS.
2015 YILI GENEL KURUL TOPLANTI BASKANLIGINA
(30 Mart 2016)

GUNDEM MADDELERINE ILISKIN ACIKLAMALARIMIZ Madde 2. Sirket Yonetim Kurulu’'nca hazirlanan
2015 Yili Faallyet Raporunun okunmasi, miizakeresi ve onaylanmasi kapsaminda agagidaki
sorularimin yazili olarak cevaplandiriimasini arz ve talep ederim.

1. 3 er aylik Faaliyet Raporlari, 3-6 ve 9 Aylik bilango ve gelir tablolari ile birlikte ayni giin KAP'ta (Kamu
Aydinlatma Platformu) yayimlandigi halde, 2015 yili Yillik Faaliyet Raporu, mali tablolardan 21 gin
sonra aciklanmistir. Bu raporlar, icerisindeki rakamlar harig birbirinin tipatip aymisi olmasina ragmen
bu gecikme neden kaynaklanmistar?

2, Bu 21 ginliik siiregte, yani finansal tablolarin agiklandigi 05.02.2016 tarihi ile Yillik Faaliyet
Raporunun agiklandigi 26.02.2016 tarihleri arasinda, sirketin ana ortagl konumunda olan pay
sahiplerinin hisselerinin bulundugu Yapi Kredi Yatinm iizerinden gergeklestirilen alig-satig iglemleri
kapsaminda sirketin, girket ydneticileri ve/veya bunlarin es, 2nci dereceye kadar kan ve sihri
yakinlarinin hisse senedi {izerinde herhangi bir alim-satim iglemi olmug mudur ?

3. Kamu Aydinlatma Platformunda yazih olan sirkete ait "talyaoteli@divan.com.tr" Elektronik Posta
Adresi deaktif olup sirketle iletisime gegmek miimkiin olmamaktadir? KAP'ta yazili olan bu e-posta

adresi neden giincellenmemektedir?

4. KOG Holding A.S.nin internet sayfasindaki (http://www.koc.com.tr/tr-tr/faaliyet-alanlari/sirket-
listesi) KOG Toplulugu Sirket Listesinde halka agik dahi olmayan sirketlerin isimleri mevcut iken, halka
acik ve binlerce ortaga sahip Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.$.nin ismi bqunma_rﬁ'_aktadlr.
Bunun nedeni nedir? Bu hatanin diizeltiimesi konusunda yonetim tarafindan bugiine kadar herhangi

bir girisimde bulunulmug mudur?

5. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 3 Ocak 2014 tarihinde yiiriirlige giren “Kurumsal Yonetim Tebligi"' nin
11 nci maddesi uyarinca, Yatinmai lligkileri Bolimiiniin; yiiriitmekte oldugu faaliyetlerle ilgili olarak en
az yilda bir kere yénetim kuruluna rapor hazirlayarak sunmasi zorunlu olup, 2015 yilina ait raporun

Genel Kurul'da okunmasini arz ve talep ederim.

Niyazi Islek
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MARMARIS ALTINYUNUS A.S.’NiN 30.03.2016 TARiHLi OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTISINDA
YATIRIMCILAR TARAFINDAN YONELTILEN SORULARA iLiSKiN CEVAPLAR

Genel kurul toplantisinda gilindemin ikinci maddesi icin iletilen sorulara iliskin cevaplarimiz
asagidadir.

Sirketimiz faaliyet raporlarinin finansal tablolardan daha sonra yayinlanmasi konusu ile ilgili olarak,
oncelikle finansal tablolarimizin ve faaliyet raporumuzun kamuya agiklanmasinda Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK”) dizenlemelerinde o6ngoriilen sirelere uyuldugunu, herhangi bir gecikme
yasanmadigini belirtmek isteriz. SPK’'nin konuya iligskin 11-14.1 sayil Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi (“Teblig”) uyarinca Sirketimiz yillik finansal raporlarinin (finansal
tablolar ve faaliyet raporlari) hesap déneminin bitimini izleyen 60 giin icerisinde kamuya acgiklanmasi
gerekmekte olup, 2015 yili icin bu tarih 29.02.2016 olarak agiklanmistir. Sirketimiz finansal tablolar
05.02.2016'da, faaliyet raporu ise 26.02.2016’da 6ngorilen siirenin dncesinde kamuya acgiklanmistir.

Teblig uyarinca finansal tablolarin ve faaliyet raporlarinin esanli acgiklanma yikimlilagi
bulunmamaktadir, bu durum Teblig'deki “siirelere uyulmak kaydiyla finansal tablolarin yénetim
kurulu faaliyet raporundan énce kamuya agiklanmasi miimkiindir’ hikmiyle de acikca ifade
edilmistir.

Yilhk faaliyet raporlarimiz, gerek Turk Ticaret Kanunu ve SPK diizenlemelerine uyumun, gerekse
yatirimcilarimizin sirketle ilgili bilgilere toplu olarak kolay erisiminin saglanmasi amaciyla, ara dénem
faaliyet raporlarindan farkli olarak, finansal bilgiler haricinde bir¢ok ilave bilgi icermektedir. Ornegin,
kar dagitim 6nerisi, yonetim kurulu komitelerinin ¢alismalarina iliskin bilgiler, bagl sirket raporu gibi
konular sadece yillik faaliyet raporuna eklenmektedir. Bir kismi yonetim kurulu kararina bagli olan bu
tir ilave bilgilerin hazirlanabilmesi icin dncellikle yillik finansal tablolarin kesinlesmesi gerektiginden,
yilhk finansal tablolarla birlikte faaliyet raporunun ilani miimkin olamamaktadir. Dolayisiyla, diger
bircok halka agik sirkette oldugu gibi yillik faaliyet raporunun kamuya agiklanmasi, finansal tablolarin
kamuya acgiklanmasindan sonra ve fakat yasal olarak 6ngorilen siire sinirlari icinde, yatirimcilarin
aydinlatilmasi igin gerekli tim bilgileri icerecek sekilde gerceklestiriimektedir.

Diger taraftan, Sirketimiz nezdinde mevcut bilgilere gére, ana ortaklarimizin, yoneticilerimizin,
bunlarin es ve 2. dereceye kadar kan ve sihri yakinlarinin finansal tablolarin ilan edildigi 05.02.2016
tarihinden faaliyet raporunun ilan edildigi 26.02.2016 tarihine kadar Sirketimiz paylari Uzerinde
gerceklestirdikleri alis-satis islemi bulunmamaktadir. Bilindigi tizere SPK’nin Ozel Durumlar Tebligi
uyarinca, idari sorumlulugu bulunan kisiler ve bunlarla yakindan iliskili kisiler ile ihragcinin ana
ortakhigl tarafindan sermayeyi temsil eden paylara iliskin olarak gerceklestirilen ve bir takvim yili
icerisindeki toplam tutari 50.000 TL'yi asan tim islemlerin, islemi yapan tarafindan kamuya
aciklanmasi gerekmektedir. Sirketimizde idari sorumlulugu bulunan kisi tanimina giren yoneticilerimiz
ve ana ortaklarimiz tarafindan ilgili hilkme uyum konusunda gereken 6zen gosterilmekte olup, bu
konuda bugiine kadar hicbir eksik uygulama olmamistir. Bu ¢ercevede, alim satim islemleri igin
yapilan 6zel durum agiklamalarinin Kamuyu Aydinlatma Platformu’ndan (KAP) takip edilmesi
miimkin olup, bu donemde yapilmis bir agiklamaya rastlanmamistir. Ayrica, belirtilen donemde
Sirketimiz de kendi paylarinda herhangi bir alim-satim islemi gergeklestirmemistir.



Sirketimizin KAP’ta yer alan e-posta adresine erisimde yasanan sorunlarla ilgili olarak ise, yapilan
incelemelerde teknik bazi problemler tespit edilmistir. Gerekli diizeltmeler yapilmis olup, e-posta
adresimiz halihazirda aktif olarak kullanilabilmektedir. Ayrica s6z konusu e-posta adresinin yaninda,
KAP’da (http://www.kap.gov.tr/sirketler/islem-goren-sirketler/tum-sirketler/detay.aspx?sld=1021 ),
Merkezi Kayit Kurulusu’nun e-sirket portalinda (https://e-
sirket.mkk.com.tr/esir/Dashboard.jsp#/sirketbilgileri/10449) ve Sirketimiz internet sitesinde (
http://www.mares.com.tr/ ) belirtilen 0 242 248 68 00 telefon numarasindan veya Sirket internet
sitesinde iletisim bilgileri bélimiinde belirtilen info.divanantalya@divan.com.tr e-posta adresinden
de Yatirimcr iliskileri Birimi ile irtibata gegilmesi her zaman miimkiindir.

Kog Holding A.S.’nin internet sayfasinda (http.//www.koc.com.tr/tr-tr/faaliyet-alanlari/sirket-listesi )
Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.”ne yer verilmemis olmasina iliskin tespit de yetkili mercilere
iletilmis ve sehven olustugu belirtilen durum giderilerek gerekli diizeltme yapilmistir. Diger taraftan
KAP’ta yer alan Sirket Genel Bilgi Formu’nda Grup Sirketleri igcinde Marmaris Altinyunus Turistik
Tesisler A.S."nin surekli yer aldigi bilgisini de tarafiniza sunmak isteriz.

Son olarak, Kurumsal Yonetim Tebligi’'nin 11’nci maddesi uyarinca, Yatirimci iliskileri Bolimindn
ylritmekte oldugu faaliyetlerle ilgili olarak yilda en az bir kere yonetim kuruluna rapor hazirlayarak
sunmasl zorunlu olmakla birlikte, s6z konusu raporun kamuya agiklanmasina iliskin bir yakimlalik
bulunmamaktadir. Sirketimiz Yatirimci iliskileri Birimi tarafindan 2015 yili faaliyetleri hakkinda
hazirlanan rapor, 26.02.2016 tarihinde Kurumsal Yonetim Komitesi’'ne ve Kurumsal Yonetim Komitesi
tarafindan da Yoénetim Kurulu’na sunulmustur. Halka acik sirketler nezdindeki genel uygulama ve
raporun iceriginde yer alan ticari sir niteliginde olabilecek bilgiler dikkate alinarak, s6z konusu rapor
diizenlemelere uygun olarak kamuya agiklanmamaktadir.

Genel kurul toplantisinda giindemin dordiincii maddesi icin iletilen sorulara iliskin cevaplarimiz
asagidadir.

Personel giderleri konusundaki aciklama talebi ile ilgili olarak; 2015 yilsonu itibari ile yayinlanan
finansal raporlarimizda 869.377 TL olarak belirtilen personel giderinin igerisinde Sirketimizin bu
konuda katlandigl tim maliyetler yer almaktadir. Bu gercevede c¢alisanlar ve huzur hakki dahil Gst
diizey yonetici giderlerinin yaninda, givenlik personeli Sirketimiz bordrosunda olmadigindan,
glvenlik hizmeti saglayan firmaya 6denen giderler de s6z konusu hesapta izlenmektedir. Ayrica s6z
konusu tutar igerisinde ilgili kisilere yapilan net 6demeler haricinde SGK, issizlik primleri isveren
paylari, personel yemek ve yol giderleri gibi diger gider kalemleri de yer almaktadir. Yapilan
o6demelerle ilgili olarak TMS/TFRS geregince aciklanmasi gereken tim detay bilgiler finansal
tablolarimizin 13, 14 ve 20 nolu dipnotlarinda kamunun bilgisine sunulmus olup, kisi bazinda tutar
bilgisi ticari sir niteliginde oldugundan paylasiimasi miimkin bulunmamaktadir.

Ana ortagimiz Ko¢ Holding A.S. ile islem ve bakiyeler ise Ko¢ Holding A.S.’nden finans, hukuk,
planlama, vergi, lst yonetim gibi konularda alinan hizmetlerden kaynaklanmaktadir. Holding olarak
faaliyet gosteren Ko¢ Holding A.S. sadece Sirketimize degil, Ko¢ Toplulugu biinyesindeki diger
sirketlere de bu alanlarda hizmet sunmaktadir. Ko¢ Holding A.S. tarafindan saglanan katkinin
karsiliginda, hizmet sunulan sirketlerle ilgili olarak Kog¢ Holding A.S. nezdinde olusan giderler, Transfer
Fiyatlamasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda 1 Seri No.lu Genel Tebligi cercevesinde hizmet
alan tim sirketlere dagitilmaktadir. Bu kapsamda Kog¢ Holding A.S. tarafindan belli anahtarlarla
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hizmet sunulan tiim sirketlere yapilan gider dagitimi sonucunda, Sirketimize de hizmet bedeli fatura
edilmektedir. Finansal tablo dipnotlarimizda belirtilen Kog¢ Holding A.S.”den yapilan alim tutari, ilgili
donemde gergeklestirilen s6z konusu hizmet alimlarindan; Kog Holding A.S.’ye kisa vadeli borglar ise,
bilango tarihi itibariyle tahakkuk edip faturalanan ancak heniliz 6denmeyen hizmet giderlerinden
olusmaktadir. Ko¢ Holding A.S. tarafindan dagitima konu edilen giderlerin 6nemli bir kisminin
yllsonunda netlesmesi nedeniyle dagitim hesaplamasinin 6nemli bolimi yilin son c¢eyreginde
yapilabilmekte, dolayisiyla giderler yil icinde homojen bir dagilim sergilememektedir.

Sirketimizin nakit durumu ve kar dagitim potansiyeli ile ilgili olarak ise; nakit ve nakit benzerleri
hesabinda son 2 yilda goriilen artis, kamuya aciklanan nakit akis tablolarindan da takip edilebilecegi
lzere, esas faaliyetlerden ve yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit akislarindan olusmaktadir. Esas
faaliyetlerden saglanan nakit akislarinin ana kaynagi Mares otelinin kira geliri iken, yatirm
faaliyetlerinden saglanan nakit akislari bliyik olclide elde edilen faiz gelirlerinden saglanmaktadir.
Sirketimizin baslica gelir kaynaklarindan edinilen s6z konusu nakit akislari, Sirketimiz giderlerinin
finansmani icin kullaniimakta, nakit fazlasi ise vadeli mevduat olarak degerlendiriimektedir. Diger
taraftan, dizenlemelere gore ge¢mis yil zararlarina mahsup edilebilecek tutar nakit akislarindan
bagimsiz olarak, tahakkuk esasina gore kayitlara alinan gelir ve giderler netlestirildikten sonra olusan
net doénem kari ve birikmis karlar ile sinirhdir. Bu g¢ercevede 1.1.2014 itibariyle 11.033.491 TL
tutarindaki gecmis yil zararlari bakiyesi, 1.021.202 TL tutarindaki 2013 yili karinin ve 2.927.316 TL
tutarindaki 2014 yili karinin mahsup edilmesi suretiyle 31.12.2015 itibariyle 7.084.973 TL’'ye inmistir.
Sirketimizin 2015 yilinda elde etmis oldugu 3.267.596 TL Net Dénem Kari'nin da geg¢mis yillar
zararindan mahsup edilecegi dikkate alindiginda, 2013 yili sonundan gliniimize kadar ge¢mis yil
zararlarinda yaklasik 7,2 Milyon TL tutarinda bir azalis goriilmektedir.

Sirketimizin uyguladigi amortisman politikasi ile ilgili olarak ise, TMS/TFRS esasina gére diizenlenen
finansal tablolarinda 2014 yili igin 1.981.582 TL, 2015 yili icin de 1.947.014 TL tutarinda amortisman
giderine katlanmistir. S6z konusu amortisman giderlerinin yaklasik 1,4 milyon TL tutarindaki kismi,
yatirim amach gayrimenkuller hesabinda izlenen Mares Otel’in amortisman giderinden olusmaktadir.
Bakiye tutar ise Sirketimize ait maddi duran varliklarin amortisman giderlerinden kaynaklanmaktadir.
S6z konusu amortisman ayirma islemi, TMS 40 — Yatirirm Amacli Gayrimenkuller ve TMS 16 — Maddi
Duran Varliklar standartlarinin ilgili hikiimlerine istinaden vyapilmaktadir. TMS 16 uyarinca
amortisman ayirma islemi, varlik tamamen itfa olmadikga, atil kalsa ya da kullanimdan kaldirilsa dahi
durmaz. Anilan muhasebe standartlari geregi Sirketimiz tarafindan maddi duran varliklar ve yatirm
amach gayrimenkuller icin edinim veya ilgili hesaplarda siniflandiriima tarihlerinden bu yana
amortisman ayrilmaktadir.

Genel kurul toplantisinda giindemin yedinci maddesi icin iletilen sorulara iliskin cevaplarimiz
asagidadir.

Sirketimizin ana hedefi istikrarli performans gosteren, saglikh finansal yapiya sahip bir sirket olmaktir.
Bu hedefe ulasma noktasinda, alinan stratejik kararlarla Talya Oteli’nin renovasyon sireci baslatiimis,
ayrica mevcut yapinin en verimli sekilde kullanilmasi amaciyla Marmaris’teki tesisimiz Yazici Turizm
Marmaris isletmeleri A.S’ne kiraya verilmistir. Bu kapsamda, 2009 yili sonu itibari ile 21.978.420 TL
olan ge¢mis yillar zararlari, 2015 yili net donem karinin mahsup edilmesi sonrasi yaklasik 4 milyon TL
seviyesine inmistir. Gerekli izinler ile ilgili hukuki ve resmi sirecleri devam eden Talya Oteli'nin
renovasyon sirecinin tamamlanmasi ile birlikte uzun vadede Sirketimizin faaliyetlerinin ¢cok daha
olumlu yonde gelismesi hedeflenmektedir.



Genel kurul toplantisinda giindemin on liciincii maddesi icin iletilen sorulara iliskin cevaplarimiz
asagidadir.

Genel kurul toplanti tutanaginin ilgili maddesinde de belirtildigi tzere, Sirketimiz nezdindeki bilgiler
dahilinde, gecen yil yapilan Olagan Genel Kurul'da yoénetim kontroliini elinde bulunduran pay
sahiplerine, yonetim kurulu Gyelerine, Ust diizey yoneticilere ve bunlarin es ve ikinci dereceye kadar kan
ve sihri yakinlarina Turk Ticaret Kanunu'nun 395. ve 396. maddeleri cercevesinde verilen izin
dogrultusunda 2015 yili icerisinde yapilan ticari islem bulunmamaktadir. Diger taraftan, Sirketimiz
yonetim kurulu Gyelerinden Semahat Sevim Arsel, Yildirm Ali Kog, ibrahim Tamer Hasimoglu, Marcos
Bekhit ayni zamanda Divan Turizm isletmeleri A.S.nin de yénetim kurulu (iyesi; Muharrem Faik Oztung
ise ayni sirketin Mali islerden Sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi olarak gdrev yapmislardir.



